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OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2016 TARIHLI OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis
Dipnot Cari Dénem  Onceki Dénem
VARLIKLAR Referanslar 30 Evliil 2016 31 Arahk 2015
Dénen varhklar 284.048.469 275.057.570
Nakit ve nakit benzerleri 5 11.888.931 878.018
Ticari alacaklar 193.759.842 197.175.054
- [liskili taraflardan ticari alacaklar 6 3.530.680 205.942
- [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7 190.229.162 196.969.112
Diger alacaklar 29.107 29.107
- [liskili olmayan taraflardan diger ticari alacaklar 29.107 29.107
Stoklar 9 69.122.329 74.143.842
Pesin 6denmis giderler 4.597.887 2.322.587
Diger donen varliklar 784.837 508.962
ARA TOPLAM 280.182.933 275.057.570
Satis amacli siniflandirilan duran varliklar 3.865.536 -
Duran varhklar 152.839.533 160.130.462
Maddi duran varliklar 10 151.323.510 157.316.714
Maddi olmayan duran varliklar 989.572 1.439.350
Pesin 6denmis giderler 526.451 1.065.783
Ertelenmis vergi varligi 15 - 308.615
TOPLAM VARLIKLAR 436.888.002 435.188.032

1 Ocak - 30 Eyliil 2016 hesap donemine ait konsolide finansal tablolar, Olmuksan International Paper
Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu tarafindan 08 Kasim 2016 tarihinde onaylanmustir.

Takip eden dipnotlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2016 TARIHLI OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis
Dipnot Cari Dénem  Onceki Dénem
KAYNAKLAR Referanslari 30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 159.771.358 158.096.516
Kisa vadeli bor¢lanmalar 11 53.190.757 63.176.348
Ticari borglar 89.732.239 83.378.787
- [liskili taraflara ticari bor¢lar 6 26.343.448 32.701.923
- [liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 7 63.388.791 50.676.864
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 13 93.838 246.458
Diger borglar 4.609.129 3.072.161
- [liskili olmayan taraflara diger bor¢lar 4.609.129 3.072.161
Donem kari vergi yitkiimliiligii - -
Ertelenmis gelirler 1.795.813 563.844
Kisa vadeli karsiliklar 10.300.340 7.652.377
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin
kisa vadeli karsiliklar 13 4.109.129 4.133.886
- Diger kisa vadeli karsiliklar 12 6.191.211 3.518.491
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 49.242 6.541
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 17.727.514 16.906.356
Uzun vadeli karsiliklar 12.031.738 10.970.702
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 13 12.031.738 10.970.702
Ertelenmis vergi yikimliiligi 15 5.695.776 5.935.654
TOPLAM YUKUMLULUKLER 177.498.872 175.002.872
OZKAYNAKLAR 259.389.130 260.185.160
Odenmis sermaye 14 32.602.500 32.602.500
Sermaye diizeltme farklari 90.564.317 90.564.317
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 14 8.831.260 8.831.260
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsaml gelirler ve giderler (475.176) (475.176)
- Tamimlanmug fayda planlari yeniden
olgiim kaywplar (475.176) (475.176)
Gecmis yillar karlar 128.662.259 121.120.172
Net donem (zarari)/kari (796.030) 7.542.087
TOPLAM KAYNAKLAR 436.888.002 435.188.032

Takip eden dipnotlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici parg¢asini olustururlar.



OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S.VE BAGLI ORTALIKLIGI

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 DONEMINE AIiT

OZET KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden
Gecmemis

Bagimsiz Denetimden
Gecmemis

Bagimsiz Denetimden
Gecmemis

Bagimsiz Denetimden
Gecmemis

Dipnot Cari Donem Cari Donem Onceki Dénem Onceki Dénem
Referanslari 1 Ocak-30 Eyliil 2016 1 Temmuz -30 Eyliil 2016 1 Ocak-30 Eyliil 2015 1 Temmuz -30 Eyliil 2015
Hasilat 438.551.170 137.542.777 365.017.952 132.788.867
Satiglarin maliyeti (-) (366.195.799) (114.963.511) (318.532.919) (119.200.465)
BRUT KAR 72.355.371 22.579.266 46.485.033 13.588.402
Genel yonetim giderleri (-) (47.672.441) (14.228.666) (38.183.658) (12.343.357)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (28.461.582) (9.570.446) (25.865.911) (8.975.142)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 13.576.525 1.939.822 9.731.977 3.110.057
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (5.600.752) 169.801 (6.475.385) (1.458.163)
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) 4.197.121 889.777 (14.307.944) (6.078.203)
Yatirim faaliyetlerden diger gelirler 8 489.881 - 21.917.739 453.261
Yatirim faaliyetlerden diger giderler (-) (371.574) (30.315) (1.004.164) (976.144)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
zararlarindan paylar 3 - - (367.296) -
FINANSMAN GiDERiI ONCESi FAALIYET KARI 4.315.428 859.462 6.238.335 (6.601.086)
Finansman gelirleri 522.570 219.073 259.216 124.180
Finansman giderleri (-) (5.565.291) (1.616.505) (3.096.392) (1.271.109)
VERGI ONCESI (ZARAR)/KAR (727.293) (537.970) 3.401.159 (7.748.015)
- Ertelenmis vergi geliri 15 (68.737) (142.999) 712.120 85.486
DONEM (ZARARI)/KARI (796.030) (680.969) 4.113.279 (7.662.529)
Pay Basina (Kayip)/Kazang (0,0244) (0,0209) 0,1262 (0,2350)
DiGER KAPSAMLI (GiDER):
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar
- Tanimlanmus fayda planlari yeniden dl¢tim kayiplar: - - (39.415) -
- Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak
diger kapsaml: gelire iligkin vergiler - - 7.883 -
DiGER KAPSAMLI GiDER - - (31.532) -
TOPLAM KAPSAMLI (GIDER)/GELIR (796.030) (680.969) 4.081.747 (7.662.529)

Takip eden dipnotlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.



OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSIiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Kardan Ayrilan

Kar veya Zararda Yeniden
Siiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamh
Gelirler ve Giderler

Tanimlanmis Fayda

Odenmis Diizeltmesi Kisitlanmig Planlar1 Yeniden Gecmis Yillar Net Donem
Sermaye Farklari Yedekler Olciim Kayiplar Karlar1  (Zarari)/Kari Toplam
GECMIS DONEM
1 Ocak 2015 itibariyla bakiyeler
(donem basi) 32.602.500 90.564.317 8.831.260 (2.046.376) 105.461.385 15.658.787 251.071.873
Onceki donem karmin gegmis yillar
karlarina transferi - - - - 15.658.787 (15.658.787) -
Toplam kapsamli gelir - - - (31.532) - 4.113.279 4.081.747
30 Eyliil 2015 itibariyla
bakiyeler (donem sonu) 32.602.500 90.564.317 8.831.260 (2.077.908) 121.120.172 4.113.279 255.153.620
CARI DONEM
1 Ocak 2016 itibariyla bakiyeler
(donem basi) 32.602.500 90.564.317 8.831.260 (475.176) 121.120.172 7.542.087 260.185.160
Onceki donem karmin gegmis yillar
karlarina transferi - - - - 7.542.087 (7.542.087) -
Toplam kapsaml gelir - - - - - (796.030) (796.030)
30 Eyliil 2016 itibariyla
bakiyeler (donem sonu) 32.602.500 90.564.317 8.831.260 (475.176) 128.662.259 (796.030) 259.389.130

Takip eden dipnotlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE NAKIiT AKIS TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Denetimden

Simirh Denetimden

Gegmemis Gegmenmis
Cari Donem Onceki Dénem
1 Ocak- 1 Ocak-
Referans 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN ELDE EDIiLEN NAKIT AKISLARI:
Dénem kart (796.030) 4.113.279
Dénem net kar1 mutabakat ilgili diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylar 9.491.246 8.477.918
Stok Deger Diisiikliigii (Iptali) ile ilgili Diizeltmeler 9 455.274 503.684
Galisanlara Saglanan Faydalara {liskin Karsiliklar (ptali) ile
Tlgili Diizeltmeler 3.358.140 2.892.292
Diger Karsihiklar (iptalleri) ile ilgili Diizeltmeler 6.927.786 6.648.587
Faiz Gelirleri ile Tlgili Diizeltmeler (522.570) (259.216)
Faiz Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 5.565.291 3.096.392
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Dagitilmanms Karlari ile
ilgili Diizeltmeler 3 - 367.296
Istiraklerin Dagitilmanus Karlar ile ilgili Diizeltmeler
Vergi (Geliri) Gideri Ile Ilgili Diizeltmeler 68.737 (712.120)
Maddi Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) ile
Tlgili Diizeltmeler (118.307) 515.801
Bagl ortakligin kurulmasindan kaynaklanan kazanglar 8 - (21.429.374)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler:
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler 6-7 (437.426) (22.209.715)
Stoklardaki Azalislar (Artiglar) ile Tlgili Diizeltmeler 9 4.566.239 (13.088.210)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Tlgili Diizeltmeler 6-7 6.353.452 29.475.020
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) (152.620) (2.052.817)
Faaliyetler ile flgili Diger Borglardaki Artis (Azals) ile lgili Diizeltmeler 2.919.289 1.974.764
Faaliyetlerle ilgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) (2.551.175) (6.541.936)
Faaliyetlerle ilgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azalis) (427.046) (916.250)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar:
Odenen Faiz (5.565.291) (3.096.392)
Alman Faiz 522.570 259.216
Calisanlara Saglanan Faydalara Tliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler (2.297.104) (1.740.852)
Vergi ladeleri (Odemeleri) (107.651) (441.866)
isletme faaliyetlerinden saglanan / (kullanilan) net nakit 27.252.804 (14.164.499)
B. YATIRIM FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI:
Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 833.333 789.552
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart 10 (7.544.741) (7.370.526)
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglart (84.223) (88.948)
Diger Verilen Nakit Avans ve Borglardan Geri Odemeler 539.332 (3.389.927)
Diger Nakit Girigleri (Cikiglar1) - 318.367
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (6.256.299) (9.741.482)
C. FINANSMAN FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI:
Kredi Geri Odemelerine Iliskin Nakit Cikislart (76.857.938) (101.920.000)
Kredilerden Nakit Girigleri 66.872.346 119.120.033
Finansman faaliyetlerinden elde edilen net nakit (9.985.592) 17.200.033
Nakit ve nakit benzerlerindeki degisim 11.010.913 (6.705.948)
Donem basgi nakit ve nakit benzerleri 878.018 9.493.194
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 5 11.888.931 2.787.246

Takip eden dipnotlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FiNANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Olmuksan International Paper Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”) 13 Agustos 1958 tarihinde
Cam Soda Sanayi A.S. olarak kurulmus, 1963 yilinda iinvan degisikligi yapilarak istigal konusu
degistirilmistir. Sirket 1968 yilindan bu yana her nevi oluklu mukavva kutu imalati ve satiginm
gerceklestirmektedir. Eski tinvant Olmuksa International Paper Sabanci Ambalaj Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi olan Sirket’in iinvan1 26 Mart 2013 tarihi itibariyla Olmuksan International Paper
Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi olarak degismis olup, unvan degisikligi 1 Nisan 2013
tarihli 8290 sayil ticari sicil gazetesinde tescil ve ilan olmustur.

Gebze, Izmir, Adana, Bursa, Corlu, Corum ve Manisa tesislerinde her nevi ve ebatta oluklu mukavva
kutu iretilip gida sektoriinden sanayi sektoriine kadar genis bir misteri portfoyline satisa
sunulmaktadir. Edirne ve Corum Kagit Tesislerinde islenip yeniden hammaddeye cevrilen atik
kagitlar, diger tesislerin bir kisim ham madde ihtiyacin1 saglamaktadir. Yonetim Kurulu 24 Mart 2015
tarihinde almig oldugu karar geregi, Sirket'in kutu retimi yaptigi ve kagit fabrikasinin yer aldig
Akkent Mahallesi, Ankara Yolu Bulvart No: 10 Corum adresindeki Corum tesisi ile ilgili olarak, 25
Mart 2015 itibartyla Corum tesisindeki kagit fabrikasini kullanmaya devam etmemeye ve kagit
fabrikasinin faaliyetlerini durdurmaya karar vermistir. Grup ilgili varliklarin bilancodan c¢ikisini
yapmistir.

Sirket’in kanuni merkez adresi FSM Mahallesi Poligon Caddesi Buyaka 2 Sitesi No: 8 34771
Umraniye Istanbul olup, 30 Eyliil 2016 tarihi itibartyla Grup’un 1.144 adet c¢alisan1 bulunmaktadir
(31 Aralik 2015: 1.032). Sirket hisseleri 1986 yilindan itibaren Borsa Istanbul A.S.’de (“BIAS™) islem
gormektedir.

Sirket ve Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin (“Kartonsan”) ortagi oldugu ortak
girisim girketi Donkasan Doniisen Kagit Hammaddeleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
(“Do6nkasan”) 10 Haziran 2015 tarihinde boliinme islemine tabi tutulmustur. Boliinme isleminin
gerceklesmesi ile Donkasan sona ermis, boliinme isleminden Sirket payina diisen Kartal ve Adana
fabrikalarma ait varlik ve yiikiimliiliiklerin transferi ile Sirket’in %100 ortagi oldugu Dogal Kagit
Hammaddeleri Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi (“Dogal Kagit”) kurulmustur.

1 Ocak - 30 Eyliil 2016 hesap donemine ait finansal tablolar, Olmuksan International Paper Ambalaj
Sanayi ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu tarafindan 08 Kasim 2016 tarihinde onaylanmistir. Grup’un
hissedarlar1, finansal tablolar iizerinde degisiklik yapma hakkina sahip olup Grup’un olagan Genel
Kurul toplantisinda finansal tablolar hissedarlar tarafindan onaya tabidir.

Grup lizerinde kontrolii elinde tutan taraf [.P. Container Holdings (Spain), S.L.’dir. Grup’un nihai
ortagi International Paper Company’dir.



OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FiNANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan finansal raporlama standartlar:

Misikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasas: Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri [I-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanms olup Tebligin 5’inci
Maddesi'ne istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan
yiirtirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas alinmistir. TMS’ler; Tiirkiye
Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve
yorumlari i¢ermektedir.

Grup’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu kapsamda ge¢mis
doneme ait finansal tablolarda gerekli degisiklikler yapilmustir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka agik
sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasimin gerekli olmadigini ilan etmigtir. Grup’un finansal tablolar1 bu karar g¢ercevesinde
hazirlanmustir.

Sirket ve bagh ortakliginin muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin
hazirlanmasinda, SPK tarafindan c¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”),
vergi mevzuat1 ve Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir.
Finansal tablolar, tarihi maliyet esasma gore hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru
sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

TMS’ye uygun finansal tablolarin “Genisletilebilir Isletme Raporlama Dili” formatinda analize uygun
sekilde kullanicilarla paylasilmasini saglamak iizere 660 sayili KHK’nin 9’uncu maddesinin (b)
bendine dayanilarak gelistirilen 2016 TMS Taksonomisi 2 Haziran 2016 tarihli ve 30 sayili Kurul
karariyla onaylanmistir. Ekli finansal tablolarda bu TMS taksonomisi dikkate alinmigtir.

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler, Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli
Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

2.2.1 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar:

a) Konsolide finansal tablolarda raporlanan tutarlar1 ve dipnotlar1 etkileyen TMS’de vapilan
degisiklikler

Bulunmamaktadir.

b) 2016 wvilindan itibaren gecerli olup, Grup’un konsolide finansal tablolarini etkilemeyen
standartlar, mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylar:i I¢in  Uygulanabiliv Olan
Yontemlerin Aciklanmasi

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile  Tarimsal Faaliyetler: Tasiyict Bitkiler *

TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve

TMS 40 (Degisiklikler)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin
Muhasebelestirilmesi *



OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FiNANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler, Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli
Finansal Tablolarin Diizeltilmesi (devam)

2.2.1 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

b) 2016 wvilindan itibaren gecerli olup, Grup’un konsolide finansal tablolarini etkilemeyen
standartlar, mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

2011-2013 Donemine Iliskin Yillik

Tyilestirmeler TFRS1°?

TMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri ?

2012-2014 Donemine Iliskin Yillik

Iyilestirmeler TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 19 °

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi *

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatinmer ile Istirak veya Is Ortakligi Arasindaki Varlik
Satislart veya Ayni Sermaye Katkilar *

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarinin
(Degisiklikler) Uygulanmast 2
TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari

131 Aralik 2015 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
21 Ocak 2016 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve ltfa Paylarn Icin Uygulanabiliv Olan
Yontemlerin Aciklanmasi

Bu degisiklik, maddi duran varliklar i¢in bir varligin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde
edilen gelire dayali amortisman yonteminin kullanilmasinin uygun olmadigina agiklik getirirken, aksi
ispat edilene kadar hukuken gegerli 6ngorii olan ve yalnizca maddi olmayan duran bir varligin gelir
Olclimii olarak ifade edildigi nadir durumlarda ya da maddi olmayan duran varliktan elde edilen gelir
ile ekonomik faydalarin birbiriyle yakindan iligkili oldugunun kanitlandigi durumlarda maddi olmayan
duran varliklar igin bir varligin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayali itfa
yonteminin kullanilmasimin uygun olmadig1 goriisiinii de ileri siirmiistiir. Bu degisiklik ayrica bir
varligin kullanilmasi sonucunda {iretilen bir kalemin gelecek donemlerde satis fiyatinda beklenen
disiislerin bir varligin, teknolojik ya da ticari bakimdan eskime beklentisini isaret edebilecegi ve
sonrasinda varliga iliskin gelecekteki ekonomik faydalarda diisiislin gostergesi olabilecegi konusuna
deginen agiklamalara da yer verir.

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40
(Degisiklikler) Tarumsal Faaliyetler: Tasiyict Bitkiler

Bu standart, ‘tasiyici bitkilerin’, TMS 41 standardi yerine, maddi duran varliklar siniflandirmasi
altinda, ilk muhasebelestirme kaydi sonrasinda maliyet ya da yeniden degerleme esasina gore
Olciilmesine imkan saglayacak sekilde TMS 16 standardi kapsaminda ele alinmasii belirtir. Bu
standartta ayrica ‘tasiyici bitki’ tarimsal driinlerin {iretimi veya temini i¢in kullanilan, bir donemden
fazla triin vermesi beklenen ve Onemsiz kalinti satislari disinda tarimsal {riin olarak satilma
olasiliginin ¢ok diisiik oldugu yasayan bir bitki olarak tanimlanmistir. Bu standartta tasiyici bitkilerden
yetistirilen tirtinlerin TMS 41 standardinin kapsaminda oldugu da belirtilmektedir.

TMS 16 ve TMS 41°de yapilan bu degisiklikler sirasiyla TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS
40 standartlarinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.
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OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FiNANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler, Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli
Finansal Tablolarin Diizeltilmesi (devam)

2.2.1 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

b) 2016 wvilindan itibaren gecerli olup, Grup’un konsolide finansal tablolarin1 etkilemeyen
standartlar, mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin
Muhasebelestirilmesi

Bu standart, isletme teskil eden miisterek bir faaliyette pay edinen isletmenin:

e TFRS 11°de belirtilen kurallara aykiri olanlar haricinde, TFRS 3 ve diger TMS’lerde yer alan
isletme birlesmeleriyle ilgili tim muhasebelestirme iglemlerinin uygulamasi, ve

e TFRS 3 ve diger TMS’ler uyarinca isletme birlesmelerine iliskin aciklanmasi gereken bilgileri
aciklamasini 6ngortir.

TFRS 11°de yapilan bu degisiklik TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.
2011-2013 Dénemine Iliskin Yilhk Iyilestirmeler

TFRS 1: Bu degisiklik isletmenin TMS’yi ilk defa uygulamasi durumunda TMS’lerin hangi
versiyonlariin kullanilacagi konusuna agiklik getirir.

TMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri

Bu degisiklikler; finansal tablo hazirlayicilarinin finansal raporlarini sunmalaria iligkin olarak
farkinda olunan zorunluluk alanlarinda dar odakli iyilestirmeler igermektedir.

2012-2014 Dénemine Iliskin Yilhk lyilestirmeler

TFRS 5: Satis amach elde tutulan bir duran varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan duran
varliga siniflandigi ya da tam tersinin oldugu durumlara ve bir varligin ortaklara dagitim amaciyla elde
tutulan olarak siniflandirilmasina son verildigi durumlara iligkin ilave agiklamalar getirmektedir.

TFRS 7: Bir hizmet s6zlesmesinin devredilen bir varligin devami olup olmadigi ve ara donem
finansal tablo agiklamalarindaki mahsuplastirma islemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave bilgi
Verir.

TMS 34: Bilginin ‘ara donem finansal raporda baska bir bdliimde’ agiklanmasina agiklik
getirmektedir.

2012-2014 Doénemine iliskin Yillik Iyilestirmeler TMS 19 standardmin da ilgili yerlerinde
degisikliklere yol agmustir.



OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FiNANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler, Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli
Finansal Tablolarin Diizeltilmesi (devami)

2.2.1 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

b) 2016 wvilindan itibaren gecerli olup, Grup’un konsolide finansal tablolarin1 etkilemeyen
standartlar, mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi

Bu degisiklik igletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagli ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin
muhasebelestirilmesinde 6zkaynak yonteminin kullanilmasi segenegine izin vermektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimci ile Istirak veya Is Ortakhig Arasindaki Varlik
Satislart veya Ayni Sermaye Katkilar

Bu degisiklik ile bir yatirimer ile istirak veya is ortakligi arasindaki varlik satiglar1 veya ayni sermaye
Katkilarindan  kaynaklanan kazang veya kayiplarin  tamamumin  yatirimeir  tarafindan
muhasebelestirilmesi gerektigi acikliga kavusturulmustur.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarinin
Uygulanmasi

Bu degisiklik, yatirim igletmelerinin konsolidasyon istisnasini uygulamalari sirasinda ortaya ¢ikan
sorunlara asagidaki sekilde agiklik getirir:

e Ara sirket icin konsolide finansal tablo hazirlanmasia iligkin istisnai durum, bir yatirim
isletmesinin tiim bagli ortakliklarim gercege uygun deger lizerinden degerledigi hallerde dahi,
yatirim igletmesinin baglh ortakligi olan ana sirket i¢in gegerlidir.

e  Ana sirketin yatinim faaliyetleri ile ilgili olarak hizmet sunan bir bagl ortakligin yatirim isletmesi
olmasi halinde, bu bagl ortaklik konsolidasyona dahil edilmemelidir.

e  Bir istirakin ya da ig ortakliinin 6zkaynak yontemine goére muhasebelestirildigi hallerde, yatirim
isletmesinde yatirim isletmesi amaci giitmeyen bir yatirimci istirakteki ya da is ortakligindaki
paylari i¢in uyguladigi ger¢ege uygun deger 6lglimiinti kullanmaya devam edebilir.

e Tim istiraklerini gercege uygun degerden 6lgen bir yatirim isletmesi, yatirim igletmelerine iligskin
olarak TFRS 12 standardinda belirtilen agiklamalari sunar.

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplart

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplar: standardi uyarinca Turkiye Finansal Raporlama
Standartlarmi ilk defa uygulayacak bir isletmenin, belirli degisiklikler dahilinde, ‘diizenlemeye dayali
erteleme hesaplarini’ hem TFRS’lere gore hazirlayacagi ilk finansal tablolarinda hem de sonraki
donem finansal tablolarinda dnceki donemde uyguladigr genel kabul gérmiis muhasebe standartlarma
gore muhasebelestirmeye devam etmesine izin verilir.

TFRS 14, TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.
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OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FiNANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler, Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli
Finansal Tablolarin Diizeltilmesi (devam)

2.2.1 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

C) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Grup’un heniiz yiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen
asagidaki degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamistir:

TFRS 9 Finansal Araclar
TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis Aciklamalari icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi

TFRS 9 Finansal Araclar

Kasim 2009°da yayimlanan TFRS 9 finansal varliklarin siiflandirilmasi ve dlglimii ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010°da degisiklik yapilan TFRS 9 finansal yiikiimliiliiklerin
siniflandirilmasi ve 6lglimii ve kayitlardan ¢ikarilmasi ile ilgili degisiklikleri igermektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gec¢is Actklamalart icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi

TFRS 9’un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2018 tarihinden dnce olmamak kaydiyla ertelenmistir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi
iizerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.
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OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FiNANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler, Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli
Finansal Tablolarin Diizeltilmesi (devami)

2.2.2 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un finansal tablolari
bir 6nceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Grup, 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla
finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile 1
Ocak - 30 Eyliil 2016 donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir, nakit akis ve 6zkaynaklar
degisim tablolarini ise 1 Ocak - 30 Eyliil 2015 dénemi ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir. Grup,
cari y1l igerisinde, 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla hazirlanmig finansal durum tablosunda ertelenmis
vergi varligi ile ertelenmis vergi yiikiimliiliigli arasinda 1.805.562 TL degerinde netleme yapmistir.

2.3.  Bagh Ortakliklar ve Miisterek Yonetime Tabi Ortakhiklar

Grup’un %50 etkin ortaklik orani ile miisterek yonetime tabi ortakligi Donkasan 10 Haziran 2015
tarihine kadar Grup’un finansal tablolarinda G6zkaynaktan pay alma metoduna gore
muhasebelestirilmistir. Bolinmeye konu olan Ddnkasan’in etkin ortaklik orani %50 olup faaliyet
konusu oluklu mukavva idi. B6liinme sonucu Donkasan’in faaliyetleri sona ermistir. Yerine Sirket’in
%100 oraninda bagl ortakligi olan Dogal Kagit tam boliinme yoluyla kurulmustur. 10 Haziran 2015
tarihinden sonra Dogal Kagit ekli finansal tablolarda %100 oraninda konsolide edilerek
muhasebelestirilmistir.

Miisterek yonetime tabi ortakliklar, Grup’un bir veya daha fazla sayidaki taraf ile birlikte ortak
kontroliine tabi ve sézlesme ile ekonomik bir faaliyetin beraberce iistlenildigi sirketlerdir. Sirket bu
sirket iizerindeki miisterek kontrolii, kendisinin dogrudan sahip oldugu hisselerden yararlanarak
saglamaktadir. Miisterek yonetime tabi ortaklik, TFRS 11 “Miisterek Anlagsmalar” standardinda uygun
olarak 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirilmistir. 10 Haziran 2015 tarihine kadar miisterek
yonetime tabi ortakliklarin eliminasyona tabi olmayan kisimlari, ilisgkili taraf a¢iklamalar1 dipnotunda
sunulmustur.

Miisterek yonetime tabi ortakligin finansal tablolar1 10 Haziran 2015 tarihi itibartyla yeknesak
muhasebe ilke ve uygulamalar1 gozetilerek dipnot 2.1°de belirtilen Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari’na uygun olarak hazirlanmistir. Miisterek yonetime tabi ortakligin faaliyet sonuglari, satin
alma veya elden ¢ikarma islemlerine uygun olarak s6z konusu islemlerin gegerlilik tarihlerinde dahil
edilmis veya hari¢ birakilmislardir.
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OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FiNANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4, Mubhasebe Politikalarl, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari dénemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir. Grup cari donemde muhasebe politikalarinda ve muhasebe tahminlerinde
herhangi bir 6nemli bir degisiklik yapmamuistir.

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Ara donem 0Ozet konsolide finansal tablolar, TMS’nin ara donem finansal tablolarin hazirlanmasina
yonelik TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama Standardi’na uygun olarak hazirlanmistir. Ara
donem oOzet finansal tablolar, 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin
hazirlanmas1 sirasinda uygulanan muhasebe politikalartyla tutarli olan muhasebe politikalariin
uygulanmasi suretiyle hazirlanmigtir. Dolayisiyla, bu ara donem 6zet konsolide finansal tablolar, 31
Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

2.6. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Ara donem oOzet konsolide finansal tablolarin SPK Finansal Raporlama Standartlari’na gore
hazirlanmasinda Sirket Yonetimi’nin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik tutarlarini etkileyecek, raporlama
tarihi itibari ile olusmast muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama donemi itibariyle gelir ve
gider tutarlarim belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar
Sirket Y&netiminin mevcut olaylar ve iglemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen fiili sonuglar
ile farklilik gosterebilir. Tahminler diizenli olarak gézden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve
gerceklestikleri donem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar. 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyle ara donem 6zet
konsolide finansal tablolardaki 6nemli muhasebe tahmin ve varsayimlari, 31 Aralik 2015 tarihinde sona
eren yila ait finansal tablolardaki dnemli muhasebe tahmin ve varsayimlari ile tutarlidir.
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1 OCAK - 30 EYLUL 2016 DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FiNANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 3 - DIGER iISLETMELERDEKI PAYLAR

Not 2.3’te acgiklandigi ilizere 10 Haziran 2015 tarihine kadar miigterek yonetime tabi ortaklik olan
Donkasan’m 10 Haziran 2015 tarihi itibariyla finansal tablolarla ilgili 6zet bilgileri asagida gibidir:

10 Haziran 2015

Hasilat 27.142.370
Donem zarari (734.592)
Istiraklerin donem zararinda Sirket’in pay1 (367.296)
1 Ocak-

10 Haziran 2015

Acilis Bakiyesi 10.152.612
Istiraklerden gelen zararlar (367.296)
Diger (*) (47.710)
Kapams Bakiyesi 9.737.606

(*) TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” geregi diger kapsaml giderler icerisinde “tanimlanmus fayda planlari yeniden
6l¢tim kayiplar1” ve finansal durum tablosunda ise “tanimlanmus fayda planlar1 yeniden Sl¢iim kayiplari”nda sunulan
degisimi ifade etmektedir.

DIPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Tiirkiye’de kurulmus olan ve faaliyet gosteren Grup’un faaliyet konusu her nevi oluklu mukavva kutu
imalati ve satisin1 gerceklestirmektedir. Grup’un faaliyet alani, iirlinlerin niteligi ve ekonomik
ozellikleri, iiretim siirecleri, miisterilerin risklerine gore siniflandirilmast ve iriinlerin dagitiminda
kullanilan yontemler benzerdir. Ayrica Grup’un organizasyon yapisi, Grup’un farkl faaliyetleri igeren
ayr1 boliimler seklinde yonetilmesi yerine tek bir faaliyetin yonetilmesi seklinde olusturulmustur. Bu
sebepten dolayr Grup’un operasyonlari tek bir faaliyet bolimii olarak kabul edilmekte ve Grup’un
faaliyet sonuglari, bu faaliyetlere tahsis edilecek kaynaklarin tespiti ve bu faaliyetlerin
performanslarmin incelenmesi bu ¢ergevede degerlendirilmektedir.
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VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FiNANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 5 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

Bankalar
-Vadesiz mevduatlar 6.279.289 671.919
-Vadeli mevduatlar 5.600.000 200.000
Nakit 9.642 6.099
Toplam 11.888.931 878.018

30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla vadeli mevduatlarin detay asagidaki gibidir:

Déviz cinsi Orijinal Para Bakiyesi TL Karsihg: Faiz Oram
TL 5.400.000 5.400.000 %8,00
TL 200.000 200.000 %8,65
Toplam 5.600.000 5.600.000

31Aralik 2015 tarihi itibariyla vadeli mevduatlarin detay1 asagidaki gibidir:

Déviz cinsi Orijinal Para Bakiyesi TL Karsihg: Faiz Oram
TL 200.000 200.000 %8,60
Toplam 200.000 200.000

30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla bloke mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Yoktur).

Grup mevduatlarinin bulundugu bankalarin kredi riskleri, bagimsiz veriler dikkate alinarak
degerlendirilmektedir. Nakit ve nakit benzerlerinin piyasa degerleri, raporlama tarihindeki tahakkuk
eden faiz gelirini de iceren taginan degerlerine yaklasmaktadir.
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OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FiNANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 6 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015
i.) Iligkili taraflardan ticari alacaklar:
International Paper - USA 3.530.680 205.942
Toplam 3.530.680 205.942

30 Eyliil 2016
ii.) IQliskili taraflara ticari borclar:

International Paper - USA 26.343.448

31 Aralik 2015

32.701.923

Toplam 26.343.448

32.701.923

Miskili taraflara olan ticari borglar genellikle alim islemlerinden dogmaktadir. 30 Eyliil 2016’daki

O6deme vadesi 120 giindiir. Borglar teminatsizdir ve faiz igletilmemektedir.
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OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ
SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

DIPNOT 6 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

iii.) Iligkili taraflara olan islemler

1 Ocak - 30 Eyliil 2016

Stok Alimlari Mal Satislar: Hizmet Alimlari Hizmet Satislar
International Paper - USA (77.501.425) - - 160.046
International Paper - Belgika - - (4.914.171) 26.580
International Paper - Polonya - - (1.326.281) 163.088
International Paper - italya - - (168) -
International Paper - Fransa - - (35.066) -
Toplam (77.501.425) - (6.275.686) 349.714
1 Ocak - 30 Eyliil 2015

Stok Alimlari Mal Satislar: Hizmet Alimlari Hizmet Satislar
International Paper - USA (92.492.448) - - -
International Paper - ispanya (398.941) - - -
International Paper - Belgika - - (5.023.312) 59.691
International Paper - Polonya (720.204) - - 93.853
International Paper - italya - - (1.688) -
International Paper - Fransa - - (2.963) -
Donkasan Doniigen Kagit Ham. San. ve Tic. A.S. (*) (2.325.741) 11.183 - 940
Toplam (95.937.333) 11.183 (5.027.963) 154.484

(*) 1 Ocak — 10 Haziran 2015 doneminde gergeklesen islemleri igermektedir.
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OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ
SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FIiNANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 6 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
iv.)  Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar
Grup iist diizey ydnetim kadrosu Icra Kurulu olarak belirlenmistir. Ust diizey yoneticilere saglanan

faydalar ticret, prim, saglik sigortasi, ulasim gibi faydalar1 igerir. 30 Eyliil 2016 ve 2015 tarihleri
itibariyla iist diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015

Kisa vadeli faydalar 5.426.675 4.360.934
Diger uzun vadeli faydalar 219.309 187.821
Toplam 5.645.984 4.548.755

DiPNOT 7 - TICARi ALACAK VE BORCLAR
iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar

30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklarin detay1
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015
Alcilar 211.916.629 155.740.283
Alacak senetleri 5.239.770 65.244.064
Toplam 217.156.399 220.984.347
Tenzil: Vadeli satiglardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansman geliri (5.066.310) (5.179.711)
Tenzil: Siipheli alacak karsilig1 (21.860.927) (18.835.524)
Toplam 190.229.162 196.969.112

Grup’un iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklari igin ortalama vade siiresi 4 aydir (30 Eyliil 2015:
3 ay). Grup’un iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar1 i¢in uygulanan yillik etkin faiz oram
%10’dur (31 Aralik 2015: %10).

Grup’un 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla, 49.119.113 TL tutarindaki iliskili olmayan taraflardan ticari
alacaklarmin vadesi gegmis bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 40.030.880 TL). Grup, 30 Eylil 2016
tarihi itibariyla s6z konusu alacaklarmm 21.860.927 TL’lik kismu igin karsihk ayirmustir
(31 Aralik 2015: 18.835.524 TL).
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OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ
SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FIiNANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Vadesi gegmis ancak deger diigiikligiine ugramamis alacaklarin 30 Eylil 2016 ve 31 Aralik 2015
tarihleri itibariyla yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
3 aya kadar 20.674.533 18.896.124
3-6 ay arasi 3.107.597 1.233.370
6 ay lizeri 3.476.057 1.065.862
Toplam 27.258.187 21.195.356

30 Eylil 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla silipheli alacaklara ayrilan karsiliklarin dénem igindeki
hareketi asagidaki gibidir:

2016 2015
1 Ocak (18.835.524) (14.557.354)
Béliinme sonucu olusan karsilik - (5.574)
Donem igerisinde ayrilan karsiliklar (3.852.638) (3.631.430)
Doénem igerisinde yapilan tahsilat 827.235 258.377
30 Eyliil (21.860.927) (17.935.981)

Mliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar

30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla iliskili olmayan taraflara ticari borglarin detay1
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

Ticari borglar 64.292.116 51.487.190
Tenzil: Vadeli alimlardan kaynaklanan

tahakkuk etmemis finansman gideri (903.325) (810.326)

Toplam kisa vadeli ticari bor¢lar 63.388.791 50.676.864

Grup’un iliskili olmayan taraflara ticari borglart ortalama 30 giin vadeye sahiptir
(31 Aralik 2015: 30 giin). 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla Grup’un ticari borglari i¢in uygulanan yillik
ortalama etkin faiz oran %10’dur (31 Aralik 2015: %10).
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OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ
SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FIiNANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 8 - BAGLI ORTAKLIK KURULMASI

8 Haziran 2015 tarihinde 6zel durum agiklamasi ile kamuya belirtildigi tizere, Sirket ve Kartonsan
Karton Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin (“Kartonsan”) ortagi oldugu ortak girisim sirketi
Donkasan Dontisen Kagit Hammaddeleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Donkasan”) 10 Haziran
2015 tarihinde boliinme islemine tabi tutulmustur. Boliinme isleminin gerceklesmesi ile Donkasan
sona ermis, boliinme isleminden Sirket payina diisen Kartal ve Adana fabrikalarina ait varlik ve
yiikiimliiliiklerin transferi ile Sirket’in %100 sahibi oldugu Dogal Kagit kurulmustur.

Dogal Kagit’in kuruldugu tarih itibariyle varlik ve yilikiimliiliklerin ger¢cege uygun degeri asagidaki
gibidir:

Dogal Kagit
10 Haziran 2015
Donen varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 318.367
Ticari ve diger alacaklar 4.925.705
Stoklar 961.542
Duran varhklar
Maddi duran varliklar 32.545.788
Maddi olmayan duran varliklar 31.156
Yiikiimliiliikler
Ticari ve diger borglar (1.612.649)
Ertelenmis vergi ylikimliiligi (5.955.219)
Toplam 31.214.690
Boliinme islemi sonucunda ortaya ¢ikan kazang:

Dogal Kagit
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlar 9.737.606
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kayiplari 47.710
Eksi: Alinan sirketin net varliklarinin gercege uygun degeri (31.214.690)
Boliinme islemi sonucu olusan kazang (*) (21.429.374)

(*) Bolinme islemi sonucu olusan kazang ekli 6zet konsolide finansal tablolarda yatirim faaliyetlerinden diger gelirler
altinda muhasebelestirilmistir.
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OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ
SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FIiNANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 9 - STOKLAR

30 Eyliil 2016 31 Aralk 2015
Ik madde ve malzeme 60.136.679 64.932.769
Yart mamiiller 5.230.885 4.874.306
Mamiiller 5.679.427 5.883.780
Ticari mallar 70.916 135.177
Diger stoklar 606.755 464.869
Stok deger diigiikliigii karsiligi (2.602.333) (2.147.059)
Toplam 69.122.329 74.143.842

30 Eylil 2016 ve 2015 yilinda gergeklesen stok deger diisiikliigli karsiligi hareketleri asagidaki

gibidir:

2016 2015
Agilis bakiyesi, 1 Ocak (2.147.059) (1.680.946)
Donem gideri (455.274) (503.684)
30 Eyliil (2.602.333) (2.184.630)

Grup, cari yil icerisinde net gerceklesebilir degeri maliyetinin altinda kalan stoklar belirlemistir.
Dolayisiyla, 2.602.333 TL (2015:2.328.792 TL) tutarinda stok deger diistikligii karsiligi ayrilmistir.
30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla net gerceklesebilir degerinden gosterilen stoklarin toplam tutari

69.122.329 TL’dir (2015: 74.143.842 TL)
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OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ
SANAYIi VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FIiNANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 10 - MADDIi DURAN VARLIKLAR

Yapilmakta olan

1 Ocak yatirimlardan 30 Eyliil
2016 ilaveler Cikislar transferler  Transfer (*) 2016

Maliyet
Arazi ve arsalar 38.829.664 29.400 (7.650) - (661.628) 38.189.786
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 4.808.972 - - - (19.478) 4.789.494
Binalar 63.039.113 153.200 - - (4.073.719) 59.118.594
Makine, tesis ve cihazlar 282.699.420 920.742 (859.426) 1.114.833 - 283.875.569
Tagitlar 1.076.843 187.562 (82.044) - - 1.182.361
Demirbaslar 13.615.441 637.101 (184.221) - - 14.068.321
Yapilmakta olan yatirimlar 1.831.330 5.616.736 - (1.114.833) - 6.333.233
Toplam 405.900.783 7.544.741 (1.133.341) - (4.754.825) 407.557.358
Birikmis Amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri (3.891.278) (83.276) - - 15.747 (3.958.807)
Binalar (29.549.759)  (1.226.638) - - 873.542 (29.902.855)
Makine, tesis ve cihazlar (205.456.668)  (6.976.014) 262.814 - - (212.169.868)
Tagitlar (283.198) (139.786) 14.927 - - (408.057)
Demirbaslar (9.403.166) (531.669) 140574 - - (9.794.261)
Toplam (248.584.069)  (8.957.383) 418.315 - 889.289 (256.233.848)
Net Kayith Deger 157.316.714 151.323.510

(*) Grup, Antalya fabrika arsa ve binasinin satig1 siirecini degerlendirmekte olup, TFRS 5 kapsaminda Antalya
fabrika arsa ve binast ile ilgili sabit kiymetleri satis amagli siniflandirilan varliklar altinda sunmustur.

30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla, Grup’un arazi ve arsalar ve binalar ile makine, tesis ve cihazlar iizerine verilen
herhangi bir ipotegi bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Yoktur).
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OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ
SANAYIi VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 DONEMINE AiT OZET
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL

DIPNOT 10 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Bagh Ortakhgin
kurulmasi
yoluyla
1 Ocak edinilen 30 Eyliil
2015 ilaveler  Cikislar (*) Transfer varhklar 2015
Maliyet
Arazi ve arsalar 11.626.719 - - - 26.962.324 38.589.043
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 4.514.759 16.990 (21.733) - 219.903 4.729.919
Binalar 57.525.012 60.285 (237.414) - 2.281.261 59.629.144
Makine, tesis ve cihazlar 259.269.130 735.961 (1.500.332) 9.095.839 1.902.400 269.502.998
Tagitlar 192.709 - - - 999.200 1.191.909
Demirbaglar 12.768.198 373.657 (14.338) - 180.700 13.308.217
Yapilmakta olan yatirimlar 11.271.987 6.183.633 - (9.392.628) - 8.062.992
Toplam 357.168.514 7.370.526 (1.773.817) (296.789) 32.545.788 395.014.222
Birikmis Amortisman
Yeralt1 ve yertistii diizenleri (3.788.059) (84.126) 4.223 - - (3.867.962)
Binalar (28.050.349)  (1.083.331) 540 - - (29.133.140)
Makine, tesis ve cihazlar (197.481.527)  (6.379.600) 459.238 - - (203.401.889)
Tagitlar (187.994) (859) - - - (188.853)
Demirbasglar (8.798.994) (426.306) 4.463 - - (9.220.837)
Toplam (238.306.923)  (7.974.222) 468.464 - - (245.812.681)
Net Kayith Deger 118.861.591 149.201.541

(*) Corum tesisindeki kagit fabrikasina ait duran varlik ¢ikiglarini igermektedir. Yonetim Kurulu 25 Mart 2015
itibariyle Corum tesisindeki kagit fabrikasini kullanmaya devam etmemeye ve kagit fabrikasinin
faaliyetlerini durdurmaya karar vermistir.

30 Eylul 2015 tarihi itibariyle, Grup’un arazi ve arsalar ve binalar ile makine, tesis ve cihazlar tizerine verilen
herhangi bir ipotegi bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Yoktur).
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OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ
SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FIiNANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 11 - BORCLANMALAR VE BORCLANMA MALIYETLERI

30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla banka kredilerinin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2016 31 Arahik 2015

faiz orani (%) Tutar TL faiz orani (%) Tutar TL
Kisa vadeli banka kredileri:
TL (*) 11,00 30.000.000 13,25 30.857.937
TL 11,00 18.000.000 13,25 7.000.000
TL - 13,25 5.000.000
TL - 13,25 4.000.000
TL - 13,25 7.000.000
Diger (**) 5.190.757 9.318.411
Toplam 53.190.757 63.176.348

(*)  T.C. Ziraat Bankasi A.S.’den kullanilan spot kredilerden olugmaktadir.

(**) Diger finansal borglar, Grup’un tedarikgilerinin yaptig1 alimlar finanse etmek amaciyla aldig: kredilerden
olugmaktadir.

DIiPNOT 12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK, YUKUMLULUK VE TAAHUTLER
Diger kisa vadeli karsiliklar

Kisa vadeli borg karsiliklarinin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

Dava karsilig1 1.387.000 976.186
Diger tahakkuklar 4.804.211 2.542.305
Toplam 6.191.211 3.518.491
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OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ
SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FIiNANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK, YUKUMLULUK VE TAAHUTLER
(Devam)

Hukuki davalar i¢in ayrilan karsiliklarin 30 Eyliil 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren ara hesap
donemlerine ait hareketleri asagidaki gibidir:

2016 2015
1 Ocak 976.186 1.141.500
Boliinme sonucu olusan karsilik - 231.442
Donem iginde ilaveler 837.999 300.608
Donem icinde 6denen (427.185) (549.107)
30 Eyliil 1.387.000 1.124.443

Grup aleyhine agilan 1.387.000 TL (30 Eyliil 2015: 1.124.443 TL) tutarinda dava bulunmaktadir. Grup
aleyhine acilan davalar, Grup’un hukuk miisavirleri tarafindan degerlendirilmis ve nakit ¢ikis
ongoriilen davalar ile ilgili olarak 1.387.000 TL (30 Eyliil 2015: 1.124.443 TL) karsilik ayrilmistir.

30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla yiikiimliiliiklerde yer almayan taahhiitlerin ve
alman teminatlarin detay1 asagidaki gibidir:

Verilen teminatlar

30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015
Verilen teminat mektuplari 6.756.657 6.548.684
Toplam 6.756.657 6.548.684

Alinan teminatlar

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Alinan teminat senetleri/¢ekleri 13.282.727 12.649.329
Alman teminat mektuplari 14.396.488 13.822.298
Alinan ipotekler 1.527.000 1.527.000
Toplam 29.206.215 27.998.627

30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Grup’un teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iligkin
tablolar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

A. Kendi tiizel kisiligi adina verilmis olan

TRi'lerin toplam tutari (*) 6.756.657 6.548.684
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar

lehine verilmis olan TRI'lerin toplam tutari - -
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. Kisilerin

borcunu temin amaciyla verilmis olan TR1'lerin toplam tutar1 - -
D. Diger verilen TR'lerin toplam tutart - -

Toplam 6.756.657 6.548.684

(*) Saticilara verilen teminatlari kapsamaktadir.
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OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ
SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FIiNANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015
a) Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar
Personele borglar 93.838 246.458
Toplam 93.838 246.458

b) Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihklar

[zin yiikiimliiligii 1.525.581 1.354.699
Diger karsiliklar 2.583.548 2.779.187
Toplam 4.109.129 4.133.886

¢) Cahsanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsilhiklar

Kidem tazminati karsiligi 12.031.738 10.970.702

Toplam 12.031.738 10.970.702
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1 OCAK - 30 EYLUL 2016 DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FIiNANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 14 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Grup, SPK’ya kayitli olan sirketlerin yararlandigi kayitli sermaye sistemini uygulamakta olup ve
nominal degeri 1 kurus nama yazili hisselerle temsil edilen kayitli sermayesi igin bir tavan
belirlemistir. Grup’un 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla tarihi ve 6denmis sermayesi

asagida gosterilmistir:

30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015
Kayith sermaye limiti (tarihi) 163.012.500 50.000.000
32.602.500 32.602.500

Cikarilmig sermaye

Grup’un 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylar1 tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015
Pay yiizdesi Pay yiizdesi
Pay Tutari % Pay Tutari %
I.P. Container Holdings (Spain), S.L 30.016.832 92,18 29.881.045 91,65
Halka ag¢ik kisim 2.585.668 7,82 2.721.455 8,35
Toplam 32.602.500 100,00 32.602.500 100,00

Grup’un 30 Eylil 2016 tarihi itibariyla sermayesi 3.260.250.000 adet hisseden olugmaktadir (2015:
3.260.250.000 hisse). Hisselerin itibari degeri hisse basina 0,01 TL’dir (2015: hisse basi1 0,01 TL).
Grup’un imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

Kardan ayrilan kisitlanms yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %35’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir.

Yukarida bahsi gecen tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlari uyarinca “Kardan Ayrilan
Kisitlanmis Yedekler” igerisinde siniflandirilmasi gerekmektedir. Grup’un 30 Eylil 2016 tarihi
itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin tutar1 8.831.260 TL’dir (31 Aralik 2015:

8.831.260 TL).
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DIiPNOT 15 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL)

Kurumlar vergisi

Grup, Tirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet sonuglarina
iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orami ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) disiildiikten sonra kalan matrah iizerinden
hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de gegici vergi ticer aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2016
yili kurum kazanglarmin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi agamasinda kurum
kazanglar1 lizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oran1 %20°dir (31 Aralik 2015: %20). Zararlar
gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diigiilmek iizere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak
olusan zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1- 25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlar1 5 y1l icerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi1 durumunda kar pay:r elde eden ve bu kar paylarint kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylart {izerinden ayrica gelir vergisi stopajt
hesaplanmas1 gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda
tim sirketlerde %10 olarak uygulanmustir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731
sayil1 Bakanlar Kurulu Karar ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen
kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden Once alinmig yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim
indirimi tutar1 lizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi1 gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan
tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan sirketlerin tiretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %40°1
vergilendirilebilir kazangtan diisiilebilir. Yararlanilan tesvik belgesiz yatirnm harcamalarindan vergi
tevkifati yapilmamaktadir.

Ertelenmis vergi
Grup ertelenmis gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini finansal durum tablosu kalemlerinde taginan
degerleri ile Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici

farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

Miiteakip donemlerde gerceklesecek gecici farklar {izerinden yiikiimliiliilk metoduna gore hesaplanan
vergi varliklar ve yiikiimliliikleri i¢in uygulanan oran %20°dir (31 Aralik 2015: %20).
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DIPNOT 15 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

DAHIL) (Devamm)

30 Eyliil 2016 ve 31Aralik 2015 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliilikklerinin finansal durum tablosu tarihleri itibariyla yuriirliikteki vergi oranlart kullanilarak

hesaplamalarinin dokiimii asagidaki gibidir:

birikmis gecici farklar

Vergilendirilebilir

Ertelenmis vergi

varhgy/ (yiikiimliiliigii)

Maddi duran varliklarin degerleme
ve amortisman farkliliklari

(74.793.545) (72.934.389)

2016 2015 2016

2015

(13.917.505) (13.545.673)

Kidem tazminati karsiliklari 12.031.738  10.970.702 2.406.348 2.194.140
Ticari alacaklar ve borglar

reeskontu 4.162.985 4.369.384 874.597 873.877
Borg karsiliklar 22.493.253 7.222.081 4.511.189 1.571.519
Diger 2.420.667  16.395.492 429.595 3.279.098
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii - net (5.695.776)  (5.627.039)

30 Eylil 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait ertelenmis vergi

yiikiimliiligii/varlig1 hareketleri asagidaki gibidir:

2016 2015

1 Ocak (5.627.039) (2.090.470)
Cari donem kar veya zarar ve

diger kapsaml1 gelir tablosuna yansitilan (68.737) 720.003

Boliinme islemi sonucu olusan yiikiimliilikk - (5.955.219)

30 Eyliil (5.695.776) (7.325.686)
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DIiPNOT 16 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
a)  Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya caligirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligin1 artirmay1 hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapist kredileri de iceren borglar, nakit ve nakit benzerleri ve 0Ozkaynak
kalemlerinden olusmaktadir.

Grup sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler iist yonetim
tarafindan degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg
edinilmesi veya mevcut olan borcun geri édenmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse
ihraci yoluyla dengede tutulmasi amaglanmaktadir.

Grup’un sermayeyi borg/toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam
sermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan
(finansal durum tablosuda gosterildigi gibi kredileri, finansal kiralama ve ticari borglar1 igerir)
diistilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum tablosuda gosterildigi gibi 6z sermaye ile
net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

Grup’un 6zkaynaklara dayali genel stratejisi onceki donemden bir farklilik gostermemektedir.

Grup’un spekiilatif amacgli finansal araci (tlirev tiriin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu)
yoktur ve bu tiir araglarin alim-satimu ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

30 Eylul 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla net borg¢/(6zkaynaklar+net borg) orani asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015
Toplam yiikiimliiliikler (177.498.872) (175.002.872)
Hazir degerler 11.888.931 878.018
Net borg (165.609.941) (174.124.854)
Ozkaynaklar (259.389.130) (260.185.160)
Ozkaynaklar+net borg (424.999.071) (434.310.014)
Net borg/(Ozkaynaklar+net borg) orani 0,39 0,40
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 16 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

b)  Grup’un maruz kaldig riskler

Faaliyetleri nedeniyle Grup, déviz kurundaki, faiz oranindaki degisiklikler ve diger risklere maruz
kalmaktadir. Grup ayrica finansal araglart elinde bulundurma nedeniyle karsi tarafin anlagmanin
gereklerini yerine getirememe riskini de tagimaktadir.

Grup diizeyinde karsilagilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore dl¢iilmektedir. Cari yilda

Grup’un maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yonteminde veya bu riskleri
nasil 6l¢tiigiine dair kullandig1 yontemde, 6nceki seneye gore bir degisiklik olmamustir.

c)  Kaur riski ve yonetimi

Yabanci1 para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir.

Grup, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur
oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari iglemler, kayda

alman aktif ve pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir.

30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin
ve borglarin TL karsiliklar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2016 31 Aralk 2015
Varliklar 9.831.115 3.531.344
Yikimliilikler (29.723.739) (29.761.734)
Net finansal durum tablosu yabanci para pozisyonu (19.892.624) (26.230.390)

Grup, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.
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DIiPNOT 16 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

c) Kur riski ve yonetimi (devami)

Deger Deger
Kar/(zarar) 30 Eyliil 2016 kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari'min TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolar1 net varlik / ytikiimliligii (2.165.814) 2.165.814
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) (2.165.814) 2.165.814
Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
4 - Avro net varlik / yiikimliliik 165.563 (165.563)
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) 165.563 (165.563)
Diger doviz kurlarmin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
7- NOK net varlik / yikiimliligii 11.384 (11.384)
8- NOK riskinden korunan kisim (-) - -
9- NOK net etki (7+8) 11.384 (11.384)
Toplam (1.988.867) 1.988.867
Deger Deger
Kar/(zarar) 31 Aralk 2015 kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1'min TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / yiikiimliiligii (2.300.331) 2.300.331
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari net etki (1 +2) (2.300.331) 2.300.331
Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
4 - Avro net varlik / yiikiimlilik (329.687) 329.687
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) (329.687) 329.687
Diger doviz kurlarmin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
7- GBP net varlik / yiikkiimlaliigi (489) 489
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - -
9- GBP net etki (7+8) (489) 489
Toplam (2.630.507) 2.630.507
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DIiPNOT 16 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

c)

Kur riski ve yonetimi (devami)

Grup’un yabanci para pozisyonu riskini 6zetlemektedir. Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve yiikiimliiliiklerin kayith tutarlar1 yabanci para
cinslerine gore asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2016

31 Arahik 2015

TL Karsihg UsD EUR GBP Diger TL Karsihg UsD EUR GBP Diger

1. Ticari Alacak 5.091.381 1.005.922 584.357 - 306.784 2.914.460 630.745 316.538 - 225.350
2a.  Parasal Finansal Varliklar 2.341.059 710.909 62.856 - - 41.191 13.930 216 - -
2b.  Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
3. Diger 2.398.675 12.484 702.593 - - 575.693 75.643 111.957 - -
4. Dénen Varliklar Toplam (1+2+3) 9.831.115 1.729.315 1.349.806 - 306.784 3.531.344 720.318 428.711 - 225.350
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - - - -
6a.  Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
6b.  Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
7. Diger - - - - - - - - - -
8. Duran Varhklar Toplam (5+6+7) - - - - - - - - - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 9.831.115 1.729.315 1.349.806 - 306.784 3.531.344 720.318 428.711 - 225.350
10.  Ticari Borglar 30.852.694 8.999.065 1.156.999 1.016 - 29.804.816 8.641.697 1.470.711 1.136 -
11.  Finansal Yiikiimliiliikler - - - - - - - - - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikimliliikler (1.128.954) (40.494) (299.820) - (12) (43.082) (9.938) (4.464) - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - - - -
13.  Kisa Vadeli Yiikliilik Toplami (10+11+12) 29.723.739 8.958.571 857.179 1.016 (12) 29.761.734 8.631.759 1.466.247 1.136 -
14.  Ticari Borglar - - - - - - - - - -
15.  Finansal Yikumlilikler - - - - - - - - - -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliliikler - - - - - - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler - - - - - - - - - R
17.  Uzun Vadeli Yiikiimliiliik Toplami (14+15+16) - - - - - - - - - -
18.  Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 29.723.739 8.958.571 857.179 1.016 (12) 29.761.734 8.631.759 1.466.247 1.136 -
19. Finansal durum tablosu dis1 Tiirev Araglariin Net Varhk/ - - - - - - - - - -

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar1 - - - - - - - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutart - - - - - - - - - -
20. Net yabanci para varhk yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19) (19.892.624) (7.229.256) 492.627 (1.016) 306.796 (26.230.390) (7.911.441) (1.037.536) (1.136) 225.350
21.  Parasal kalemler net yabanci para varhk / yiikiimliiliik

pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (19.892.624) (7.229.256) 492.627 (1.016) 306.796 (26.230.390) (7.911.441) (1.037.536) (1.136) 225.350
22.  Doviz hedge'i icin kullamlan finansal araclarin toplam gercege - - - - - - - - - -

uygun degeri
23.  Déviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari - - - - - - - - - -
24.  Doviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen kisminin tutar: - - - - - - - - - -
25.  fihracat 14.170.867 2.700.389 1.666.050 - 557.138 17.915.571 4.482.494 1.634.691 - 1.021.245
26. ithalat 82.348.524 21.777.543 9.354.248 - - 202.731.925 54.151.793 18.585.337 - -
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DIiPNOT 16 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

d)  Faiz oram riski ve yonetimi

Grup’un sabit ve degisken faiz oranlari {izerinden borglanmasi, Grup’u faiz orani riskine maruz
birakmaktadir. Riskten korunma stratejileri, faiz orani beklentisi ve tanimli olan risk ile uyumlu olmasi
icin diizenli olarak degerlendirilmektedir. Boylece optimal riskten korunma stratejisinin olusturulmast,
gerek bilangonun pozisyonunun gozden gegirilmesi gerekse faiz harcamalarinin farkli faiz oranlarinda
kontrol altinda tutulmasi1 amaglanmaktadir.

e)  Kredi riski yonetimi

Finansal araglari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini
de tagimaktadir. Grup’un tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Ticari alacaklar,
Sirket politikalar1 ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak
karsilig1 ayrildiktan sonra finansal durum tablosunda net olarak gosterilmektedir.

Grup’un satiglariin biiyiik bir kismi yurti¢i piyasasina yonelik olup, agirlikli olarak bayi ve toptanci
kanali ile gergeklestirmektedir. Hammaddelerinin maliyeti ise, iilkedeki genel fiyat egilimine baglidir.
Grup’un satiglarinin yaklasik %96,8’i yurt igine yoneliktir ve fiyat seviyeleri belirlenirken kurlarda
olusacak dalgalanmalar ve hammadde fiyat artiglar1 g6z 6niinde bulundurulmaktadir.

Grup, alacaklarmin tahsilatlarini bayilerinden almis oldugu ¢ekler araciligi ile yapmaktadir. Genel

olarak alinan ¢eklerin kesidecileri bayi miisterileri oldugundan, risk dagilimi saglanmaktadir. Grup’un
bu sistemde ¢aligmasi nedeniyle alacaklarindan kaynaklanan énemli bir risk olusmamustir.
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DiPNOT 16 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

e) Kredi riski yonetimi (devami)

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Tiirev
30 Eyliil 2016 iliskili Taraf Diger iliskili Taraf Diger mevduat Araclar
Raporlama tarihi itibariyla
maruz kalinan azami kredi riski 3.530.680 190.229.162 - 29.107 11.879.289 -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - 18.401.912 - - - -
A. Vadesi gegmemis/deger diistikliigiine ugramamis 3.530.680 162.970.976 - 29.107 11.879.289 -
finansal varliklarin net defter degeri
Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde - - - - - -
Vadesi gegmis ancak deger diistikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri - 27.258.186 - - - -
- Teminat ile giivence altina alinmig kismi - 18.401.912 - - - -
D. Deger disiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 21.860.927 - - - -
- Deger diisiikligii (-) - (21.860.927) - - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - R

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -

- Deger diisiikliigii (-) - - - - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - R

E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -
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OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ
SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 16 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

e)  Kredi riski yonetimi (devami)

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Tiirev
31 Arahk 2015 Mliskili Taraf Diger lliskili Taraf Diger mevduat Araclar
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kaliman azami kredi riski 205.942 196.969.112 - 29.107 871.919 -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - 16.041.912 - - - -
A. Vadesi gegmemis/deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 205.942 175.773.756 - 29.107 871.919 -
B. Kosullari yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger diisiikliigline ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diigiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri - 21.195.356 - - - -
- Teminat ile giivence altina alinmis kismi - 16.041.912 - - - -
D. Deger disiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 18.835.524 - - - -
- Deger dusiikligii (-) - (18.835.524) - - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -

- Deger diisiikligii (-) - - - - - .

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - R

E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - -
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SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FIiNANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 16 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

f) Likidite riski ve yonetimi
Grup, nakit akimlarim diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliliiklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarmm ve borglanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini

yonetmeye ¢aligmaktadir.

Likidite riski tablolari

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli 6lgiide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Grup’un tiirev niteliginde olan ve olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin TL bazinda vade dagilinm
asagida gosterilmektedir:

Nakit
Defter cikislar 3aydan 3-12ay 1-5 5yidan
30 Eyliil 2016 Degeri toplam kisa aras1 _y1l arasi uzun
Finansal borglar 53.190.757 58.470.757 58.470.757 - - -
Ticari borglar 89.732.239 90.635.564 90.635.564 - - -
Nakit
Defter cikislar 3aydan 3-12 ay 1-5 5yidan
31 Aralik 2015 Degeri toplam kisa aras1 yil arasi uzun
Finansal borglar 63.176.348 70.312.525 70.312.525 - - -
Ticari borglar 83.378.787 84.189.113 84.189.113 - - -
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1 OCAK - 30 EYLUL 2016 DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FIiNANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 17 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Finansal araglarin tahmini gergege uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metotlar1 kullanilarak tespit edilmistir. Ancak, gercege uygun degeri belirlemek icin piyasa
verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Grup’un bir

giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar gostermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, finansal araglarin gercege uygun degerinin tahmininde
kullanilmgtir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerlerin 6nemli bir kisminin kisa vadeli olmasi nedeniyle, kayitli degerlerinin
gercege uygun degerlerine yakinsadigi 6ngdriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayitli degerlerinin gercege uygun degeri yansittigi ongoriillmektedir.
Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degeri, piyasa fiyatlar1 veya bu fiyatin tespit
edilemedigi durumlarda faiz, vade ve benzeri diger kosullar bakimindan ayn1 nitelikli menkul degerler

icin kote edilmis olan piyasa fiyatlar1 baz alinarak saptanmistir.

Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli finansal ve ticari borglarin gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle
kayitli degerlerine yakin oldugu ongoriilmektedir. Uzun vadeli finansal borglarin tahmini gercege
uygun degeri, cari piyasa faiz oranlar1 kullanilarak iskonto edilmis nakit akimlarinin bulunmasiyla
hesaplanmustir.

30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla Grup, finansal borglarimin makul degerinin defter degerine yakin
oldugunu diistinmektedir.

DiPNOT 18 - RAPORLAMA DONEMI SONRASINDAKI OLAYLAR
Antalya 1li, Désemealt1 flgesi, Komiirciiler Kdyii/mahallesi 27728 ADA, 2 parselde kayitli toplam
32,989 metrekare fabrika binasi ve arsasinin satis1 gergeklesmistir. Satis bedelinin 4.000.000.- Tiirk

lirast (Dortmilyon Tiirkliras1) nakden, 7.000.000.- Tirk lirasi (Yedimilyon Tirklirasi) Nisan 2017
tarihinde tahsil edilmek iizere Banka Teminat mektubu olarak tapu devir tarihinde tahsil edilmistir.
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