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OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER SABANCI AMBALAJ

SANAYI VE TiCARET A.S.
31 MART 2012 VE 31 ARALIK 2011 TARIHLERI ITIBARIYLE
OZET BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmis
Notlar 31 Mart 2012 31 Aralik 2011
VARLIKLAR
Dénen varhklar 200.742.688 196.295.647
Nakit ve nakit benzerleri 3 8.885.867 4.739.764
Ticari alacaklar 133.227.595 126.139.814
Iligkili taraflardan alacaklar 12 1.731.811 1.409.787
Diger ticari alacaklar 5 131.495.784 124.730.027
Stoklar 6 53.454.248 61.345.140
Diger alacaklar 17.680 17.180
Diger donen varliklar 5.157.298 4.053.749
Duran varhklar 116.375.932 117.505.555
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlar 7 9.452.402 9.632.749
Maddi duran varliklar 8 104.801.432 105.991.771
Maddi olmayan duran varliklar 973.715 937.036
Diger duran varliklar 1.148.383 943.999
TOPLAM VARLIKLAR 317.118.620 313.801.202

Finansal tablolar yayimlanmak tizere 04 Mayis 2012 tarihinde Yo6netim Kurulu tarafindan

onaylanmugtir.

Takip eden notlar 6zet finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.



OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER SABANCI AMBALAJ

SANAYI VE TICARET A.S
31 MART 2012 VE 31 ARALIK 2011 TARIHLERI ITIBARIYLE
OZET BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmis
Notlar 31 Mart 2012 31 Aralik 2011
YUKUMLULUKLER
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 96.929.290 98.811.725
Finansal borglar 51.926.120 58.150.150
- Banka kredileri 4 51.926.120 58.150.150
Ticari borglar 33.298.514 33.576.219
- 1liskili taraflara ticari borglar 12 3.235.783 2.210.794
- Diger ticari borglar 5 30.062.731 31.365.425
Diger borglar 2.916.549 2.835.559
Doénem kar1 vergi yikiimliligi 11 3.147.215 1.329.386
Borg karsiliklar 9 3.033.000 1.659.519
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 2.263.868 870.878
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 344.024 390.014
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 12.490.330 12.630.075
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 10.411.819 10.165.030
Ertelenen vergi yiikimliiligi 11 2.078.511 2.465.045
OZKAYNAKLAR 207.699.000 202.359.402
Odenmis sermaye 10 32.602.500 32.602.500
Sermaye diizeltmesi farklar 90.564.317 90.564.317
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 10 8.831.260 8.831.260
Gegmis yillar karlari/(zararlari) 70.361.325 54.651.116
Net donem kari 5.339.598 15.710.209
TOPLAM KAYNAKLAR 317.118.620 313.801.202

Takip eden notlar ara donem 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER SABANCI AMBALAJ

SANAYI VE TiCARET A.S

1 OCAK - 31 MART 2012 VE 2011 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmemis gecmemis

1 Ocak - 1 Ocak-

Notlar 31 Mart 2012 31 Mart 2011

Satig gelirleri (net) 103.796.191 96.282.604

Satiglarin maliyeti (-) (80.887.860) (78.591.211)

Briit kar 22.908.331 17.691.393

Genel yonetim giderleri (-) (8.085.743) (6.652.087)

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (8.123.683) (6.973.456)

Diger faaliyet gelirleri 163.043 991.194

Diger faaliyet giderleri (-) (521.542) (476.294)

Faaliyet kari 6.340.406 4.580.750
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin

kar/zararlarindan paylar (180.347) 289.923

Finansal gelirler 3.038.642 2.100.052

Finansal giderler (-) (2.427.808) (1.133.514)

Vergi oncesi kar 6.770.893 5.837.211

- Donem vergi gideri (-) 11 (1.817.829) -

- Ertelenmis vergi gideri (-) 11 386.534 (1.522.289)

Donem kari 5.339.598 4.314.922

Toplam kapsamh gelir 5.339.598 4.314.922

Hisse basina kazang 0,1638 0,1323

Takip eden notlar ara dénem 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.
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OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER SABANCI AMBALAJ

SANAYI VE TiCARET A.S.

1 OCAK - 31 MART 2012 VE 2011 ARA HESAP DONEMLERINE AIT

OZET OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye
Enflasyon Kardan ayrilan
Sermaye Diizeltmesi kisitlanmus Gecmis yillar Net donem
ozkaynaklar Farklari yedekler karlari/(zararlari) kari/(zarari) Toplam
1 Ocak 2011 32.602.500 90.564.317 6.084.271 36.587.226 40.429.195 206.267.509
Transferler - - 2.746.989 37.682.206 (40.429.195) -
Toplam kapsamli gelir - - - - 4.314.922 4.314.922
31 Mart 2011 32.602.500 90.564.317 8.831.260 74.269.432 4.314.922 210.582.431
1 Ocak 2012 32.602.500 90.564.317 8.831.260 54.651.116 15.710.209 202.359.402
Transferler - - - 15.710.209 (15.710.209) -
Toplam kapsamli gelir - - - - 5.339.598 5.339.598
31 Mart 2012 32.602.500 90.564.317 8.831.260 70.361.325 5.339.598 207.699.000

Takip eden notlar ara donem 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.



OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER SABANCI AMBALAJ

SANAYI VE TiCARET A.S.

1 OCAK - 31 MART 2012 VE 2011 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

Notlar

1 Ocak -
31 Mart 2012

1 Ocak -
31 Mart 2011

isletme faaliyetleri:

Net donem kar1 5.339.598 4.314.922

Diizeltmeler:

Amortisman ve itfa paylari 2.350.157 2.299.363

Faiz geliri (121.835) (98.464)
Faiz gideri 1.321.174 314.735

Kredi gergeklesmemis net kur farki gideri 87.145 -

Kidem tazminati karsilik giderleri 587.636 554.333

Karsilik giderleri 2.766.471 (740.729)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin karindan paylar 7 180.347 (289.923)
Maddi duran varliklarin satisindan kaynaklanan (kar) / zarar - 674

Stipheli alacak karsiligindaki degisim (net) (63.520) 60.613

Stok deger diisiis karsiligindaki degisim (net) 170.779 126.420

Vergi gideri 1.431.295 1.522.289

Isletme varhk ve yiikiimliiliiklerindeki degisiklik

oncesi isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 14.049.247 8.064.232
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler:

Ticari alacaklardaki degisim 5 (7.024.261) (17.240.003)
Stoklardaki degisim 7.720.113 1.196.019
Diger alacaklardaki ve varliklardaki degisim (1.308.434) (2.078.176)
Ticari borglardaki degisim 5 (277.705) 4517.288
Diger borglar ve gider tahakkuklarindaki degisim 35.001 3.213.351
Odenen vergiler - (144.520)
Odenen faizler (1.321.174) (314.736)
Odenen kidem tazminatlari (340.847) (346.400)
isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit (11.531.940) (3.132.945)
Yatirim faaliyetleri:

Maddi ve maddi olmayan duran varlik satin alim1 (1.196.496) (1.087.453)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satislarindan elde edilen nakit - (674)
Alinan faizler 121.835 98.464
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (1.074.661) (989.663)
Finansman faaliyetleri:

Alinan krediler ve finansal kiralama borglari 16.251.730 28.324.609
Odenen kredi ve finansal kiralamalar (22.562.907) (18.112.807)
Finansman (faaliyetlerinde kullanilan)/

Faaliyetlerinden elde edilen net nakit (6.311.177) 10.211.802
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis 4.146.103 6.089.194
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem bas1 bakiyesi 4.739.764 6.029.469
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 3 8.885.867 12.118.663

Takip eden notlar ara donem 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER SABANCI AMBALAJ
SANAYI VE TICARET A.S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN SECILMIS ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Olmuksa International Paper Sabanci Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”) 13 Agustos 1958
tarihinde Cam Soda Sanayi A.S. olarak kurulmus, 1963 yilinda iinvan degisikligi yapilarak istigal
konusu degistirilmistir. Sirket 1968 yilindan bu yana her nevi oluklu mukavva kutu imalati ve satigin
gerceklestirmektedir. Gebze, [zmir, Adana, Inegbl, Corlu, Corum, Manisa ve Antalya tesislerinde her
nevi ve ebatta oluklu mukavva kutu tiretilip gida sektoriinden sanayi sektoriine kadar genis bir miisteri
portfoyline satisa sunulmaktadir. Edirne ve Corum Kagit Tesislerinde islenip yeniden hammaddeye
cevrilen atik kagitlar, diger tesislerin bir kisitm ham madde ihtiyacini saglamaktadir.

Sirket’in kanuni merkez adresi 4. Levent Sabanci Center Kule 2 Kat 13 Besiktas-istanbul olup,
31 Mart 2012 tarihi itibariyle Sirket’in 914 adet ¢alisani bulunmaktadir (31 Aralik 2011: 929). Sirket
hisseleri 1986 yilindan itibaren Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gérmektedir.

Finansal tablolar yayinlanmak {izere 04 Mayis 2012 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmistir. Genel Kurul’un ve ilgili yasal kuruluslarin yasal mevzuata gére diizenlenmis finansal
tablolar1 degistirme hakki bulunmaktadir.

Sirket iizerinde miisterek yonetim ve kontrolii elinde tutan taraflar sirasiyla; Haci Omer Sabanci
Holding A.S. ile International Paper Company Sirketleri’dir.

Sirket, 1 Ekim 2010 tarihinde %99,99 oraninda hissesini almis oldugu ve buna uygun olarak 31 Aralik
2010 tarihli finansal tablolarinda konsolide ettigi DS Smith Copikas Kagit ve Oluklu Mukavva Kutu
Sanayi Anonim Sirketi ile DS Smith Trakya Oluklu Mukavva Kutu Sanayi Ticaret Anonim Sirketi'ni
biitiin aktif ve pasifleriyle birlikte 30 Mart 2011 tarihinde kiilli halefiyet yolu ile devir almstir. Devir
sonrasinda, Sirket’in bagl ortakligi bulunmamaktadir.

Sirket’in, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle %29,98 oraninda hissesine sahip olup yine ayni donem ait
finansal tablolarinda istirak olarak siiflandirdigi Donkasan Doniisen Kagit Hammaddeleri Sanayi ve
Ticaret A.S. (“Donkasan”)'nin Hac1 Omer Sabanci Holding'e ait %20 hisseye tekabiil eden 30.000 adet
hissesini 113,33 TL/hisse bedel ile toplam 3.400.000 TL karsihiginda 7 Haziran 2011 tarihinde satin
almistir. Buna uygun olarak 31 Aralik 2011 tarihli finansal tablolarda Donkasan miisterek yonetime
tabi ortaklik olarak simiflandirilmigtir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.1.  Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlar:

Sermaye Piyasast Kurumu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig,
1 Ocak 2009 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk ara donem finansal tablolardan
gecerli olmak iizere yiirlirliige girmis olup, SPK’nin Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlar1 Hakkinda Teblig"i yiiriirliikkten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal
tablolarini1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari
(“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan
farklar1 Tirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar
UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykirt olmayan, TMSK
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas
alinacaktir.



OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER SABANCI AMBALAJ
SANAYI VE TICARET A.S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN SECILMIS ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamustir.

Finansal tablolarin hazirlanig tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar1 TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden, finansal
tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurulari gergevesinde,
UMS/UFRS’nin esas alindigt SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmstir.
Finansal tablolar ve bunlara iligkin dipnotlar SPK’nin 2008/16, 2008/18, 2009/02 ve 2009/04 sayili
haftalik biiltenlerindeki duyurulart ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu
kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplerini ve sartlarini, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve
Tirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanligi (“Maliye Bakanli§i”) tarafindan g¢ikarilan Tekdiizen Hesap
Plam sartlarii esas almaktadir. SPK Finansal Raporlama Standartlari’na gore hazirlanan bu finansal
tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve ylkiimliklilerin diginda, tarihi
maliyet esasi1 baz alinarak Tiirk Lirast (“TL”) olarak hazirlanmistir. Finansal tablolar, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara SPK Finansal Raporlama Standartlari uyarinca dogru

sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal tablolar, tarihi maliyet esasi baz alinarak Sirket’in fonksiyonel para birimi olan Tiirk Lirast
(“TL”) olarak hazirlanmaktadir.

2.1.2 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki (UFRS) degisiklikler

1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: Aciklamalar”, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik, transfer
islemlerinde seffaflig1 arttirma ve finansal varlik transferleri ile ilgili maruz kalinan risklerin ve
bu risklerin isletmenin finansal durumu iizerindeki etkilerinin daha iyi anlasilmasi amacini
tagimaktadir.

- UFRS 1 (degisiklik), “UFRS’nin Ik Defa Uygulanmas1”, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

- UMS 12 (degisiklik), “Gelir Vergileri”, 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.



OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER SABANCI AMBALAJ
SANAYI VE TICARET A.S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN SECILMIS ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis
standartlar:

- UMS 1 (degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu”, 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.

- UMS 19 (degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar”, 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

- UFRS 9, “Finansal Araglar”, 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir.

- UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.

- UFRS 11, “Ortak Diizenlemeler”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir.

- UFRS 12, “Diger Isletmelerdeki Paylar ile Ilgili A¢giklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.

- UFRS 13, “Makul Deger Olgiimii”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir.

- UMS 27 (revize), “Bireysel Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

- UMS 28 (revize), “Istirakler ve Is Ortakliklar1”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

- UMS 32 (degisiklik), “Finansal Araclar: Sunum” ve IFRS 7 (degisiklik) “Finansal Araglar:
Aciklamalar”, finansal varlik ve yikimliliiklerin netlesmesine iligkin olup, sirasiyla 1 Ocak
2013 ve 1 Ocak 2014 tarihlerinde veya bu tarihlerden sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir.

- UFRS 1 (degisiklik), “UFRS’nin Ilk Defa Uygulanmasi” kamu kredilerinin
muhasebelestirilmesine iliskin olan degisiklik, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

- UFRYK 20, Madenlerle ilgili iiretim sirasinda olusan sokme maliyetleri ile ilgili olup 1 Ocak
2013 tarihinden sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
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31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN SECILMIS ACIKLAYICI NOTLAR
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1.3 Netlestirme/Mahsup

Icerik ve tutar itibariyle 5nem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda ayr1
gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslar1 veya fonksiyonlar1 agisindan birbirine benzeyen kalemler
itibariyle toplulastirilarak gosterilir. Islem ve olaym 6ziiniin mahsubu gerekli kilmasi sonucunda, bu
islem ve olaym net tutarlar1 iizerinden gosterilmesi veya varliklarin, deger diistikliigii disiildiikten
sonraki tutarlar1 iizerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak degerlendirilmez.
Sirket’in normal is akis1 ig¢inde gergeklestirdigi islemler sonucunda, “Hasilat” baglikli kisimda
tanimlanan gelirler diginda elde ettigi gelirler, islem veya olaym Oziine uygun olmasi sartiyla, net
degerleri lizerinden gosterilir.

2.1.4 Karsilastirmal bilgiler

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Mart 2012 tarihi itibariyle ara dénem
bilangosunu 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanmis bilangosu ile; 31 Mart 2012 tarihinde sona
eren ara hesap donemine ait gelir tablosu, kapsamli gelir tablosu, nakit akim tablosu ve 6zkaynaklar
degisim tablosuna da 31 Mart 2011 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait gelir tablosu, kapsamli
gelir tablosu, nakit akim tablosu ve &zkaynaklar degisim tablosu ile karsilastirmali olarak
diizenlemistir.

2.2. Onemli muhasebe politikalarinin ozeti

Ara donem Ozet finansal tablolar, UFRS’ nin ara donem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik
UMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica, ara donem Ozet finansal tablolar,
31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan
muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir.
Dolayisiyla, bu ara donem 6zet finansal tablolar, 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait finansal
tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.
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31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN SECILMIS ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 3 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI
31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Bankalardan alacaklar

- vadesiz mevduatlar 1.331.377 2.158.524
- vadeli mevduatlar 7.553.483 2.580.000
Nakit 1.007 1.240
Toplam 8.885.867 4.739.764

31 Mart 2012 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin detay1 agsagidaki gibidir;

Déviz Cinsi Orjinal para bakiye TL Karsih@ Faiz Oram %
TL 6.800.000 6.800.000 7,5
usD 425.000 753.483 4,0
Toplam 7.553.483

31 Mart 2012 tarihi itibariyle bloke mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik 2011:Yoktur).

NOT 4 - FINANSAL BORCLAR

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle banka kredilerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Agirhikh ortalama Agirhikh ortalama
etkin faiz oram %  Tutar (TL) faiz oram %  Tutar (TL)
Kisa vadeli banka kredileri:
-TL 10,39 32.957.177 11,20 38.913.710
-UsD 2,00 7.154.361 2,00 7.600.434
-TL (%) 11,10 11.814.582 11,10 11.636.006
51.926.120 58.150.150

*Akbank T.A.S’den kullanilan spot kredilerden olusmaktadir.
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31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN SECILMIS ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR
Ticari Alacaklar

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin detay1 agagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Alicilar 116.845.960 107.552.792
Alacak senetleri 25.694.806 27.963.713
142.540.766 135.516.505

Tenzil: Siipheli alacak karsilig (9.313.171) (9.376.691)
Toplam 133.227.595 126.139.814

Sirket’in ticari alacaklar i¢in ortalama vade siiresi 3 aydir. (31 Aralik 2011: 3 ay). Sirket’in ticari
alacaklar1 i¢in uygulanan yillik etkin faiz oran1 %10°dir (31 Aralik 2011: % 10).

Sirket’in 31 Mart 2012 tarihi itibariyle, 28.884.273 TL tutarindaki ticari alacaklarinin vadesi ge¢mis

bulunmaktadir (31 Aralik 2011: 27.335.781 TL). Sirket, 31 Mart 2012 tarihi itibariyle s6z konusu
alacaklarn 9.313.171 TL’lik kismu i¢in karsilik ayirmustir (31 Aralik 2011: 9.376.691 TL).
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN SECILMIS ACIKLAYICI NOTLAR
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NOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devam)

Vadesi gecmis ancak deger diisiikligiine ugramamig alacaklarin 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011
tarihleri itibariyle yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralk 2011

1-3 ay arasi 17.727.676 17.435.999
3-6 ay arast 1.733.326 159.339
6 ay lizeri 110.100 363.752
Toplam 19.571.102 17.959.090

Siipheli alacaklara ayrilan karsiliklarin donem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak (9.376.691) (9.346.731)
Donem igerisinde ayrilan karsiliklar (286.872) (87.613)
Doénem igerisinde yapilan tahsilat 350.392 27.000
31 Mart (9.313.171) (9.407.344)

Ticari Borg¢lar
31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle ticari borglarin detay1 asagidaki gibidir:
31 Mart 2012 31 Aralk 2011

Ticari borglar 33.298.514 33.576.219

Toplam kisa vadeli ticari borg¢lar 33.298.514 33.576.219

Sirket’in ticari borglart ortalama 30 giin vadeye sahiptir (31 Aralik 2011: 30 giin). 31 Mart 2012 tarihi
itibariyle Sirket’in ticari borglari i¢in uygulanan yillik ortalama etkin faiz oran %10°dur (31 Aralik
2011: % 10).
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NOT 6 - STOKLAR

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

1k madde ve malzeme 45.728.726 53.195.019
Yar1 mamiiller 3.108.006 3.053.661
Mamiiller 5.007.699 5.463.969
Ticari mallar 33.382 30.425
Diger stoklar 414770 269.622
Stok deger diistikliigi karsilig (838.335) (667.556)
Toplam 53.454.248 61.345.140

2012 ve 2011 yilinda gerceklesen stok deger diisiikliigii karsilig1 hareketleri asagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak (667.556) (274.365)
Donem geliri/( gideri) (170.779) (126.420)
31 Mart (838.335) (400.785)

NOT 7 - OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN VARLIKLAR

31 Mart 2012 31 Arahk 2011
% TL % TL
Donkasan Donligen Kagit
Hammaddeleri San.ve Tic.A.S. 49,98 9.452.402 49,98 9.632.749
Toplam 9.452.402 9.632.749

Donkasan Doniisen Kagit Hammaddeleri San.ve Tic.A.S. nin finansal tablolariyla ilgili &zet bilgiler
asagidaki gibidir:
31 Mart 2012 31 Arahk 2011

Donen varliklar 18.416.177 18.144.009
Duran varliklar 5.224.445 5.283.226
Toplam varhklar 23.640.622 23.427.235
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 3.570.168 3.130.389
Uzun vadeli yilikiimliilikler 1.157.707 1.023.254
Toplam yiikiimliiliikler 4.727.875 4.153.643
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NOT 7 - 0ZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN VARLIKLAR (Devami)

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Donem basi 9.632.749 5.243.214
1stiraklerden gelir ve giderler (net) (180.347) 607.851
Istirak hisse alimlar1 - 3.400.000
Istirak hissesi alim etkisi - 381.684
Doénem sonu 9.452.402 9.632.749
NOT 8 - MADDI DURAN VARLIKLAR
1 Ocak 31 Mart
2012 Ilaveler  Cikislar Transfer 2012
Maliyet
Arazi ve arsalar 11.626.719 - - - 11.626.719
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 4.118.359 16.000 - - 4.134.359
Binalar 55.850.805 10.450 - - 55.861.255
Makine, tesis ve cihazlar 237.249.197 166.354 - 1.396.175 238.811.726
Tagitlar 198.415 - - - 198.415
Demirbaglar 9.012.590 109.715 - - 9.122.305
Yapilmakta olan yatirimlar 2.183.894 771.092 - (1.396.175) 1.558.811
320.239.979 1.073.611 - - 321.313.590
Birikmis Amortisman
Yeralt1 ve yertistii diizenleri (3.479.697) (22.291) - - (3.501.988)
Binalar (23.761.094) (353.878) - - (24.114.972)
Makine, tesis ve cihazlar (178.779.084) (1.832.742) - - (180.611.826)
Tagitlar (204.802) (99) - - (204.901)
Demirbaglar (8.023.531) (54.940) - - (8.078.471)
Yapilmakta olan yatirimlar - - - - -
(214.248.208) (2.263.950) - - (216.512.158)
Net Kayith Deger 104.801.432
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NOT 8 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devamu)

1 Ocak . 31 Mart
2011 Ilaveler Cikislar Transfer 2011
Maliyet

Arazi ve arsalar 11.626.719 - - - 11.626.719
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 4.095.436 - - - 4.095.436
Binalar 55.402.077 47.830 - 103.500 55.553.407
Makine, tesis ve cihazlar 235.293.226 150.394 (228.501) 275.472  235.490.591
Tagitlar 315.225 - - - 315.225
Demirbaglar 8.684.400 80.853 - - 8.765.253
Yapilmakta olan yatirimlar 251.236 515.627 - (378.972) -
315.668.319 794.704 (228.501) - 316.234.523

Birikmis Amortisman
Yeralt1 ve yeriistli diizenleri (3.392.325) (21.798) - - (3.414.123)
Binalar (22.348.996) (351.789) - - (22.700.785)
Makine, tesis ve cihazlar (174.115.620) (1.760.932) 228.501 - (175.648.051)
Tagitlar (314.937) (2.728) - - (317.664)
Demirbaglar (7.817.493) (49.016) - - (7.866.508)
(207.989.371) (2.186.262) 228.501 - (209.947.132)
Net Kayith Deger 106.287.391

31 Mart 2012 tarihi itibariyle, Sirket'in arazi ve arsalar ve binalar ile makine, tesis ve cihazlar {izerine

verilen herhangi bir ipotegi bulunmamaktadir. (2011: Yoktur)

Amortisman giderlerinin 1.932.774 TL’si (2011: 1.884.630 TL) satilan malin maliyetine, 417.383
TL’si (2011: 301.631 TL) genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

NOT 9 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Karsihiklar

Kisa vadeli borg karsiliklarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Dava karsiliklari 949.418 892.000
Kidem tazminat1 gider karsilig1 - 108.180
Vaksa Karsilig: 272.674 -
Diger karsiliklar 1.810.908 659.339
Toplam 3.033.000 1.659.519
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NOT 9 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Hukuki davalar i¢in ayrilan karsiliklarin 31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren ara hesap
donemlerine ait hareketleri agagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak 892.000 435.950
Donem iginde ilaveler 57.418 109.150
Do6nem iginde 6denen - -
31 Mart 949.418 545.100

Sirket aleyhine agilan 1.710.383 TL (2011: 1.342.143 TL) tutarinda dava bulunmaktadir. Sirket
aleyhine agilan davalar, Sirket’in hukuk miisavirleri tarafindan degerlendirilmis ve nakit ¢ikisi
ongoriilen davalar ile ilgili olarak 949.418 TL (2011: 892.000 TL) karsilik ayrilmustir.

Alman ve verilen teminatlar

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle yilikiimliiliklerde yer almayan taahhiitlerin ve
alman teminatlarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Verilen teminat mektuplari 2.308.900 2.393.581
Toplam 2.308.900 2.393.581
Alman teminat mektuplari 6.082.826 7.002.523
Alinan teminat senetleri/gekleri 10.755.108 10.636.535
Alinan teminat ipotekler 622.000 622.000
Toplam 17.459.934 18.261.058

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirket’in teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iliskin
tablolar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

A. Kendi tiizel kisiligi adina verilmis olan

TRI' lerin toplam tutar: 2.308.900 2.393.581
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar

lehine verilmis olan TRI' lerin toplam tutar - -
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitilmesi amaciyla diger 3. kisilerin

borcunu temin amaciyla verilmis olan TRI' lerin toplam tutari - -
D. Diger verilen TRI' lerin toplam tutar1 - -

2.308.900 2.393.581

Sirket'in vermis oldugu diger TRI'lerin sirketin dzkaynaklarma orami 31 Mart 2012 itibariyle
%0,00"d1r. (31 Aralik 2011 tarihi itibariyle %0,00)
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NOT 10 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerindeki hissedarlar ve sermaye i¢indeki paylar tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Pay tutar Pay viizdesi % Pay tutar1 Pay viizdesi %
Haci Omer Sabanci Holding A.S 14.257.138 43,73 14.257.138 43,73
Union Camp Co. BV 14.257.138 43,73 14.257.138 43,73
Halka a¢ik kisim 4.088.224 12,54 4.088.224 12,54
Toplam 32.602.500 100,00 32.602.500 100,00

Sirket’in 31 Mart 2012 tarihi itibariyle sermayesi 3.260.250.000 adet hisseden olugmaktadir.
(2011:3.260.250.000 hisse). Hisselerin itibari degeri hisse bagma 0,01 TL’dir (2011: hisse basi
0,01 TL). Sirket’in imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’ olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10 udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50°sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek icin
kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Yukarida bahsi gecen tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca “Kardan Ayrilan
Kisitlanmis Yedekler” igerisinde smiflandirilmasi gerekmektedir. Sirket’in 31 Mart 2012 tarihi
itibariyle kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin tutar1 8.831.260 TL’dir (31 Aralik 2011: 8.831.260
TL).

Kar payt dagitimi

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 9 Ocak 2009 tarihli karar1 geregince 2009 yili faaliyetlerinden elde
edilen karlarin dagitim esaslari ile ilgili olarak paylar1 borsada islem goren anonim ortakliklar igin,
asgari kar dagitim oran1 % 20 (2009: %20) olarak uygulanacaktir. S6z konusu Kurul Karar1 ve
SPK’nin halka acik sirketlerin kar dagitim esaslarin1 diizenledigi Seri: IV, No: 27 Tebligine gore bu
dagiimin sgirketlerin genel kurullarinda alacaklari karara bagli olarak nakit ya da temettiiniin
sermayeye eklenmesi suretiyle ihra¢ edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasina ya da
belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle gerceklestirilebilmesine; belirlenecek
birinci temettii tutarinin mevecut 6denmis/gikarilmis sermayelerinin %5’inden az olmasi durumunda,
s0z konusu tutarin dagitilmadan ortaklik biinyesinde birakilabilmesine imkan verilmis ancak bir
onceki doneme iligkin temettii dagitimini gerceklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle
paylar1 "eski" ve "yeni" seklinde ayrilan anonim ortakliklardan, 2009 yil1 faaliyetleri sonucunda elde
ettikleri donem karindan temettii dagitacaklarin, hesaplayacaklari birinci temettiiyii nakden
dagitilmalar1 zorunlulugu getirilmistir.
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NOT 10 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Ayrica, 25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karari uyarinca; SPK diizenlemelerine gore bulunan net
dagitilabilir kar tizerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iligkin diizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan
karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamami, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer
alan net dagitilabilir karm tamami dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal
tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde donem zarari olmasi durumunda ise kar dagitimi
yapilmayacaktir. SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli karar1 ile paylar1 borsada islem goren halka agik
anonim ortakliklar igin yapilacak temettii dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar dagitim
zorunlulugu getirilmemesine karar verilmistir.

Sirketimizin 2011 yil1 hesap dénemi sonunda SPK hiikiimlerine gore diizenlenen finansal tablosunda
vergi sonrasi net donem kar1 15.710.209-TL’dir. Sirketimizin VUK hiikiimlerine gore diizenlenmig
yasal kayitlarinda ge¢mis yil zararlar1 oldugundan, 2011 yili ile ilgili olarak herhangi bir kar dagitimi
yapilmayacaktir.

NOT 11 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI
31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve

yiikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Vergilendirilebilir
birikmis gecici farklar

Ertelenmis vergi
varhgy/ (viikiimliiliigii)

2012 2011 2012 2011
Maddi duran varliklarin degerleme
ve amortisman farkliliklari (31.543.773) (31.560.155)  (5.594.096) (5.597.373)
Kidem tazminati karsiliklar 10.411.820 10.165.031 2.082.364 2.033.006
Ticari alacaklar ve bor¢lar
Reeskontu 2.101.131 1.911.558 420.226 382.312
Borg kargiliklar 4.745.038 3.428.052 1.076.109 812.712
Diger (315.570) (478.510) (63.114) (95.702)
Ertelenmis vergi varlig (5.657.210) (5.693.075)
Ertelenmis vergi ylikimliiligii 3.578.699 3.228.030
Ertelenmis vergi varhg - net (2.078.511) (2.465.045)
Ertelenmis vergi varhgi - net (2.078.511) (2.465.045)
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31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN SECILMIS ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 11 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait ertelenen vergi yiikiimliliigii
hareketleri asagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak 2.465.045 -
Ertelenen vergi gideri / (geliri) (386.534) 1.522.289
31 Mart 2.078.511 1.522.289

31 Mart 2012 ve 31 Mart 2011 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait gelir tablosunda yer
alan vergi giderleri asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Kurumlar vergisi (1.817.829) (1.329.386)
Ertelenen vergi gideri 386.534 (3.128.795)
Toplam vergi gideri (1.431.295) (4.458.181)

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Cari donem vergi karsiligi 3.147.215 1.329.386
Pesin 6denen vergi - -
Vergi karsihgi 3.147.215 1.329.386
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31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN SECILMIS ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 12 - iLISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

31 Mart 2012 31 Arahk 2011
i.)  dligkili taraflardan ticari alacaklar:
Philsa Philip Morris Sab. Sigara ve Tiitiin Tic. San. A.S. 1.119.977 695.633
Advansa Sasa Polyester Sanayi A.S. 496.512 337.240
Teknosa I¢. ve Dis. Tic. A.S. 51.281 72.593
Kordsa Global End. ipl. ve Kord Bz. San. ve Tic. A.S. 40.421 124.197
Aksigorta A.S. - 174.594
Akbank T.A.S. 16.787 451
Diger 6.833 5.079
Toplam 1.731.811 1.409.787

31 Mart 2012 31 Arahk 2011
ii.)  Iliskili taraflara ticari borclar:
Donkasan Doniisen Kagit Ham. San. ve Tic. A.S. 1.621.095 2.115.631
Aksigorta A.S. 549.175 -
Bimsa Uluslararasi i¢. Bilgi ve Yonetim Sis. A.S. 126.668 67.648
Diger 938.845 27.515
Toplam 3.235.783 2.210.794

31 Mart 2012 31 Arahik 2011
iii.) Akbank’taki mevduatlar:
Vadesiz mevduat 866.392 1.207.104
Vadeli mevduat 7.553.483 2.580.000
Toplam 8.419.875 3.787.104

iv.) Akbank’tan alinan krediler

Kisa vadeli krediler

31 Mart 2012

11.814.582

31 Arahk 2011

11.636.006

Toplam

11.814.582

11.636.006
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31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP

SECILMIS ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

DONEMINE AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

NOT 12 - iLISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

v.)  [lligkili taraf (ahs) / satislar

1 Ocak - 31 Mart 2012

Stok Mal Hizmet Faiz Faiz Kira Komisyon Diger finansal
alimlan satiglar: alimlan gelirleri giderleri gideri gelirleri gelir/(gider) net
Philsa Philip Morris Sab.

Sigara ve Tiitiin Tic. San.A.S. - 1.359.048 - - - - - -
Advansa Sasa Polyester Sanayi A.S. - 420.774 - - - - - -
Kordsa Global End. Ipl. ve

Kord Bz. San. ve Tic. A.S. - 37.024 - - - - - -
Akbank T.A.S. - 67.020 - 92.555 (314.582) - - 49.584
International Paper -USA (16.253.106) - - - - - - -
Aksigorta A.S. - - (528.258) - - - - -
Bimsa Uluslararas: i¢. Bilgi ve

Yonetim Sis. A.S. - - (414.213) - - - - -
Doénkasan Doniisen Kagit

Ham. San. ve Tic. A.S. (2.334.784) 61.604 - - - - - -
Haci Omer Sabanci Holding A.S. - - - - - (161.509) - -
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. - - (25.560) - - - - -
Vista Turizm ve Seyahat A.S. - - - - - - - -
Ak Finansal Kiralama A.S.

Diger (2.334.020) 88.478 - - - - - -
Toplam (20.921.910) 2.033.948 (968.031) 92.555 (314.582) (161.509) - 49.584
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31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

SECILMIS ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 12 - iLISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 31 Mart 2011

Stok Mal Hizmet
alimlan satislar1 alimlarn

Philsa Philip Morris Sab. Sigara ve

Tiitlin Tic. San.A.S. - 1.110.367 -
Advansa Sasa Polyester Sanayi A.S. - 222.841 -
Kordsa Global End. ipl. Ve

Kord Bz. San. ve Tic. A.S. - 20.496 -
Akbank T.A.S. -
International Paper -USA (22.982.700) - -
Aksigorta A.S. - - (402.995)
Bimsa Uluslararas: i¢. Bilgi ve

Yonetim Sis. A.S. - - (365.835)
Donkasan Doniisen Kagit

Ham. San. ve Tic. A.S. (1.947.219) - -
Haci Omer Sabanci Holding A.S. - -
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. - - (19.892)
Vista Turizm ve Seyahat A.S. - - (36.890)
Ak Finansal Kiralama A.g. - -
Diger (8.744) 72.893 -

Faiz
gelirleri

Faiz
giderleri

(5.050)

Kira
gideri

(107.986)

Komisyon
gelirleri

Diger finansal
gelir/(gider) net

(24.335)

Toplam (24.938.663) 1.426.597 (825.612)

(5.050)

(107.986)

(24.335)
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31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN SECILMIiS ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 12 - ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)
vi.) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar
Sirket iist diizey yonetim kadrosunu, yonetim kurulu iiyeleri, genel miidiir ve genel miidiir yardimcilar

olarak belirlemistir. 31 Mart 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle tist diizey yoneticilere saglanan faydalar
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2012 31 Mart 2011

Kisa vadeli faydalar 506.727 739.719
Diger uzun vadeli faydalar 19.484 32.059
Isten ayrilma sonras: faydalar - -
Isten ¢ikarilma nedeniyle saglanan faydalar - -
Hisse bazli 6demeler - -
Toplam 526.211 771.778

NOT 13 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI

Doviz kuru riski

Sirket, doviz cinsinden bor¢ ve alacak bakiyelerinin yerel para birimine ¢evrilmesinden dolay1 kur
degisiklerinden dogan ddviz kuru riskine agiktir. Bu riskler, doviz pozisyonunun analiz edilmesi ile
takip edilmekte ve sinirlandirilmakta; ayrica vadeli doviz satis sozlesmeleri ile yonetilmektedir.

Sirket ¢ogunlukla Avro ve ABD Dolar1 cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Asagidaki tablo
31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirket’in yabanci para pozisyonu riskini
Ozetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayith tutarlar1 yabanci
para cinslerine gore asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Varliklar 9.768.380 5.916.239
Yikiimlilikler (9.330.959) (8.603.475)
Net bilanco yabanci para pozisyonu 437.420 (2.687.236)
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31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN SECILMIiS ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 13 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)
31 Mart 2012
Orijinal Bakiyeler
Toplam ABD Ingiliz

TL Karsihig Dolar1 Avro Sterlini Diger
Varlklar:
Nakit ve nakit benzeri degerler 1.081.174 473.191 18.163 70.329 -
Ticari alacaklar 8.687.206 3.377.262 792.730 271.296 174.381
Doénen varhklar 9.768.380 3.850.453 810.893 341.625 174.381
Diger duran varliklar - - - - -
Duran varhklar - - - - -
Toplam varhklar 9.768.380 3.850.453 810.893 341.625 174.381
Kisa vadeli finansal borglar 7.133.680 4.023.735 - - -
Ticari borglar (net) 2.197.278 1.027.949 144.553 11.548 -
Finansal kiralama borglari, net - - - - -
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 9.330.958 5.051.684 144.553 11.548 -
Uzun vadeli finansal borglar - - - - -
Finansal kiralama borglari, net - - - - -
Uzun vadeli yiikiimliiliikler - - - - -
Toplam yiikiimliiliikler 9.330.958 5.051.684 144.553 11.548 -
Net bilanco yabanci para pozisyonu 437.422 (1.201.231) 666.340 330.077 174.381

Bilango dis1 tiirev araglarin net

varlik/(yiikiimliilik) pozisyonu (A-B) -
A. Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden

tiirev Uriinlerin toplam tutari -
B. Pasif karakterli bilango dist doviz cinsinden

tiirev Uriinlerin toplam tutari -

Net yabanci para pozisyon 437.422 (1.201.231) 666.340 330.077 174.381
fhracat 8.483.909 3.775.422 338.910 334.175 130.455
Ithalat 29.162.280 10.865.996 4.258.359 - -

Do6viz hedge’i amagh finansal
araglarm toplam gercege
uygun degeri -
Déviz varliklarinin hedge edilen
kisminin tutari -
Doviz yiikiimliiliiklerinin hedge

edilen tutar1 -
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31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN SECILMIiS ACIKLAYICI NOTLAR
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NOT 13 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE

DUZEYI (Devami)
31 Arahk 2011
Orijinal Bakiyeler
Toplam ABD Ingiliz
TL Karsihg Dolan Avro Sterlini Diger
Varhklar:
Nakit ve nakit benzeri degerler 914.389 95.439 262.184 32.015 -
Ticari alacaklar 5.001.850 799.270 861.362 437.179 356.667
Dénen varhklar 5.916.239 894.709 1.123.546 469.194 356.667
Diger duran varliklar - - - - -
Duran varhklar - - - - -
Toplam varhklar 5.916.239 894.709 1.123.546 469.194 356.667
Kisa vadeli finansal borglar 7.600.434 4.023.735 - - -
Ticari borglar (net) 1.003.041 60.429 343.592 16.876 -
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 8.603.475 4.084.164 343.593 16.876 -
Uzun vadeli finansal borglar - - - -
Uzun vadeli yiikiimliiliikler - - - -
Toplam yiikiimliiliikler 8.603.475 4.084.164 343.593 16.876 -
Net bilanco yabanci para pozisyonu  (2.687.236)  (3.189.455) 779.953 452.318 356.667
Bilango dis1 tiirev araglarin net
varlik/(yiikiimliilik) pozisyonu (A-B) - - - - -
A. Aktif karakterli bilango dis1 déviz cinsinden
tiirev Uriinlerin toplam tutari - - - - -
B. Pasif karakterli bilango dist déviz cinsinden
tiirev {irlinlerin toplam tutari - - - - -
Net yabanci para pozisyonu (2.687.236)  (3.189.455) 779.953 452.318 356.667
fhracat 25.737.736 5.943.174 3.246.681  2.058.462  1.826.685
ithalat 176.216.048 71.301.322 23.486.794 3.718 -

Doviz hedge’i amach finansal

araglarin toplam gergege

uygun degeri -
Doviz varliklarinin hedge edilen

kisminin tutari -
Doviz yiikiimliiliikklerinin hedge

edilen tutan -

25



OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER SABANCI AMBALAJ
SANAYI VE TICARET A.S.
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NOT 13 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devami)

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle yabanci para varlik ve yiikiimliiliklerin TL
karsiliklarinin hesaplanmasinda kullanilan kurlar agagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
ABD Dolari 1,7729 1,8889
Avro 2,3664 2,4438
ingiliz Sterlini 2,8367 2,9170

Asagidaki tabloda 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren yillarda Sirket’in
bilangosundaki net doviz pozisyonu nedeniyle déviz kurlarindaki degisimlerin yaratacagi ilave
kar/(zarar) tutarlar1 gosterilmistir:

31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Deger Deger Deger Deger
kazanmas1  kaybetmesi kazanmas1  kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun

%10 degismesi halinde:
ABD Dolar1 net etki (212.966) 212.966 (602.456) 602.456
Avro kurunun

%10 degismesi halinde:
Avro net etki 157.682 (157.682) 190.605 (190.605)
GBP Dolar1 kurunun

%10 degismesi halinde:
GBP Dolar1 net etki 93.633 (93.633) 131.941 (131.941)
Toplam 38.349 (38.349) (279.910) 279.910
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NOT 14 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR)

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Finansal araglarin tahmini gergege uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metotlar1 kullanilarak tespit edilmistir. Ancak, gercege uygun degeri belirlemek i¢in piyasa
verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir

giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar1 gostermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, finansal araglarin gercege uygun degerinin tahmininde
kullanilmstir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerlerin 6nemli bir kisminin kisa vadeli olmasi nedeniyle, kayitli degerlerinin
gercege uygun degerlerine yakinsadigi ongdriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayitli degerlerinin gercege uygun degeri yansittigi ongoriilmektedir.
Satilmaya hazir finansal varliklarin gergege uygun degeri, piyasa fiyatlar1 veya bu fiyatin tespit
edilemedigi durumlarda faiz, vade ve benzeri diger kosullar bakimindan ayn1 nitelikli menkul degerler

icin kote edilmis olan piyasa fiyatlar1 baz alinarak saptanmistir.

Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli finansal ve ticari bor¢larin gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle
kayitli degerlerine yakin oldugu ongoriilmektedir. Uzun vadeli finansal borglarin tahmini gergege
uygun degeri, cari piyasa faiz oranlar1 kullanilarak iskonto edilmis nakit akimlarmin bulunmasiyla
hesaplanmustir.

31 Mart 2012 tarihi itibariyle finansal bor¢larin makul degeri 51.926.120TL (31 Aralik 2011:
58.150.150TL) olarak hesaplanmustir.
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