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OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER
SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2009 TARIHI ITIBARIYLE BILANCO

(Tum tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

Dipnot 31 Mart 31 Aralik
Referanslan 2009 2008
VARLIKLAR
Doénen Varliklar 97.686.889 98.055.086
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 4.595.550 2.464.738
Finansal Yatirimlar 7 - -
Ticari Alacaklar 10 61.269.113 60.819.949
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 - -
Diger Alacaklar 11 19.710 19.710
Stoklar 13 29.148.416 32.012.996
Canli Varliklar 14 - -
Diger Dénen Varliklar 26 2.654.100 2.737.693
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhiklar 34 - -
Duran Varliklar 99.881.462 101.451.887
Ticari Alacaklar 10 - -
Finans Sektorii Faaliy etlerinden Alacaklar 12 - -
Diger Alacaklar 11 - -
Finansal Yatirimlar 7 1.059.635 1.059.635
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirmmlar 16 4.606.841 4.497.370
Canli Varliklar 14 - -
Yatirim Amagl Gayrimenkuller 17 - -
Maddi Duran Varhklar 18 92.703.189 94.920.746
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 951.702 906.203
Serefiye 20 - -
Ertelenmis Vergi Varhig 35 - -
Diger Duran Varliklar 26 560.095 67.933
TOPLAM VARLIKLAR 197.568.351 199.506.973

1

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER
SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2009 TARIHI ITIBARIYLE BILANCO

(Tum tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

Dipnot 31 Mart 31 Aralik
KAYNAKILAR Referanslan 2009 2008
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 24.043.544 22.600.057
Finansal Borglar 8 6.269.482 6.425.105
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 9 - -
Ticari Borglar 10 13.205.466 12.339.704
Diger Borglar 11 1.856.004 1.348.565
Finans Sektorii Faaliy etlerinden Borglar 12 - -
Devlet Tesvik ve Yardimlari 21 - -
Donem Kari Vergi Yiikiimlilugi 35 - 128.775
Borg¢ Karsiliklari 22 970.115 956.677
Calisanlara Saglanan Fay dalara Tliskin Kargiliklar 24 1.618.814 680.501
Diger Kisa Vadeli Yiuikiimliiliikler 26 123.663 720.730
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 10.394.488 10.580.878
Finansal Borglar 8 - -
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 9 - -
Ticari Borglar 10 - -
Diger Borglar 11 - -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 12 - -
Devlet Tesvik ve Yardimlari 21 - -
Borg¢ Karsiliklar 22 - -
Caliganlara Saglanan Faydalara {ligkin Kargihklar 24 5.996.963 5.908.975
Ertelenmis Vergi Yikiimliiliigi 35 4.397.525 4.671.903
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 26 - -
OZKAYNAKLAR 163.130.319 166.326.038
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 163.130.319 166.326.038
Odenmis Sermaye 27 32.602.500 32.602.500
Sermaye Diizeltmesi Farklart 27 90.564.317 90.564.317
Karsilikh Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) 27 - -
Hisse Senedi Ihrag Primleri 27 - -
Deger Artis Fonlar1 27 - -
Yabanci Para Cevrim Farklar1 27 - -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 27 5.028.951 4.681.620
Gecmis Yillar Kar/(Zararlari) 27 36.304.530 34.732.357
Net Dénem Kary/(Zarari) (1.369.979) 3.745.244
Azinlik Paylan - -
TOPLAM KAYNAKLAR 197.568.351 199.506.973

2

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER
SABANCI AMBALA]J SANAYI VE TICARET A.S.

31 MART 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT GELIR TABLOSU

(Tum tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Mart 31 Mart
SURDURULEN FAALIYETLER Referanslan 2009 2008
Satis Gelirleri 28 48.614.573 55.379.018
Satislarm Maliyeti (-) 28 (42.517.488) (45.927.472)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 6.097.085 9.451.546
BRUT KAR/ZARAR 6.097.085 9.451.546
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 29-30 (3.669.431) (3.925.569)
Genel Yonetim Giderleri (-) 29-30 (4.917.049) (5.576.756)
Diger Faaliyet Gelirleri 31 285.733 262.527
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 (75.561) (179.943)
FAALIYET KARI/ ZARARI (2.279.223) 31.805
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen
Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Pay lar 16 109.471 123.306
(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Gelirler 32 1.812.565 2.188.426
(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Giderler (-) 33 (1.287.170) (1.087.819)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGi ONCES i KARI/ZARARI (1.644.357) 1.255.718
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri
Donem Vergi Gelir/Gideri 35 - (486.509)
Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 35 274.378 235.568
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI (1.369.979) 1.004.777
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonras1 Dénem Kar1/Zaran 34 - -
DONEM KARIZARARI (1.369.979) 1.004.777
TOPLAM KAPS AMLI GELIR/GIDER (1.369.979) 1.004.777
Hisse Basina Kazang 36 (0,042) 0,031

3

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER

SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Tum tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Sermaye
Enflasyon gy dan Ayrilan Birikmis
Diizeltmesi Kisitlannms Karlar/ Net Donem

Not Sermaye Farklar1 Yedekler (Zararlar) Karn Toplam
1 Ocak 2008 itibariyle acilis bakiyesi 32.602.500 90.564.317 3.066.357 16.467.853 28.539.767 171.240.794
Onceki donemkarinm gegmis yil karlarmna
aktarilmas1 - - - 28.539.767 (28.539.767) -
Yasal yedeklere transfer - - 1.615.263 (1.615.263) - -
Odenen temettii - - - (8.660.000) - (8.660.000)
Net donem kari - - - - 1.004.777 1.004.777
31 Mart 2008 itibariyle bakiye 27 32.602.500 90.564.317 4.681.620 34.732.357 1.004.777 163.585.571
1 Ocak 2009 itibariyle acilis bakiyesi 32.602.500 90.564.317 4.681.620 34.732.357 3.745.244 166.326.038
Onceki donemkarmnm gegmis yil karlarina
aktarilmas1 - - - 3.745.244 (3.745.244) -
Yasal yedeklere transfer - - 347.331 (347.331) - -
Odenen temettii - - - (1.825.740) - (1.825.740)
Net donem kar - - - - (1.369.979) (1.369.979)
31 Mart 2009 itibariyle bakiye 27 32.602.500 90.564.317 5.028.951 36.304.530 (1.369.979) 163.130.319

4

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER
SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
NAKIT AKIM TABLOSU

(Tum tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
Not 2009 2008
isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlari
Donemkart (1.369.979) 1.004.777
- Faiz giderleri 33 148.232 46.712
- Faiz gelirleri 32 (74.752) (72.874)
- Kredi gerceklesmemis net kur farki gideri 677.400 -
- Duran varliklarin amortisman ve itfa paylar 18-19 2.480.709 2.529.304
- Kidem tazminat1 gideri 24 506.256 439.839
- Karsilik giderleri/(gelirleri) 22-24 981.579 1.105.306
- Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirmmlarin karmdan paylar 16 (109.471) (123.306)
- Maddi duran varliklarin satigindan kaynaklanan (kar) / zarar 31 (67.572) (6.838)
- Siipheli alacak karsiligindaki degisim 10 70.890 1.604
- Stok deger diisiis karsihgmdaki degisim 13 61.107 (4.604)
- Vergi gideri/(geliri) 35 (274.378) 250.941
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 3.030.021 5.170.861
Ticari alacaklardaki (artis) /azahs 10 (520.054) (2.181.011)
Stoklardaki (artig) / azahg 13 2.803.473 (68.240)
Diger alacaklar ve varhiklardaki (artis) / azali 11-26 (408.569) (1.990.492)
Ticari borglardaki artig / (azalig) 10 865.762 5.814.195
Diger borglar ve gider tahakkuklarmdaki artis / (azahs) 11-26 (89.629) (48.025)
5.681.004 6.697.288
Odenen kurumlar vergisi 35 (128.775) (519.345)
Odenen faizler (148.232) (46.712)
Odenen kidem tazminati 24 (418.268) (617.348)
Odenen borg karsiliklari 22 (44.142) (289.396)
Faaliyetlerden elde edilen nakit 4.941.587 5.224.487

5

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER
SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
NAKIT AKIM TABLOSU

(Tum tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
Not 2009 2008

Yatirim faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlari
Alman faizler 74.752 72.874
Alm satim amagh finansal varliklardaki degigim (net) - -
Maddi duran varlik alimi amaciyla yapilan 6demeler 18 (222.230) (222.230)
Maddi duran varlik satigindan elde edilen nakit 89.100 28.366
Maddi olmayan duran varlik alimi amaciyla yapilan 6demeler 19 (107.949) (17.609)
Yatirim faaliyetlerinde kullamlan net nakit (166.327) (138.599)
Finans man faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlari
Kredi geri 6demeleri (24.305.184) (5.013.528)
Alnan krediler 23.486.476 8.892.331
Odenen temettiiler (1.825.740) (8.660.000)
Finans man faaliyetlerinde kullanilan net nakit (2.644.448) (4.781.197)
Nakit ve nakit benzerlerindeki degisim 2.130.812 304.691
Donem bas1 nakit ve nakit benzerleri 2.464.738 4.877.995
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 4.595.550 5.182.686

6

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



21

OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER
SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2009 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIiYET KONUSU

Olmuksa International Paper Sabanci Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket’”) 13 Agustos 1958
tarihinde Cam Soda Sanayi A.S. olarak kurulmus, 1963 yilinda iinvan degisikligi yapilarak istigal konusu
degistirilmigtir. Sirket 1968 yilindan bu yana her nevi oluklu mukavva kutu imalati ve satigini
gerceklestirmektedir. Gebze, izmir, Adana, Inegol, Manisa ve Antalya tesislerinde her nevi ve ebatta
oluklu mukavva kutu iiretilip gida sektoriinden sanayi sektoriine kadar genis bir miisteri portfdyiine satisa
sunulmaktadir. Edirne Kagit Tesislerinde islenip yeniden hammaddeye cevrilen atik kagitlar, diger
tesislerin bir kistm ham madde ihtiyacini saglamaktadir.

Sirket’in kanuni merkez adresi 4. Levent Sabanci Center Kule 2 Kat 13 Besiktas-Istanbul olup, 31 Mart
2009 tarihi itibariyle Sirket’in 569 adet calisani bulunmaktadir (31 Aralik 2008: 575). Sirket hisseleri
1986 yilindan itibaren Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gormektedir.

Finansal tablolar yaymlanmak iizere 15 Mayis 2009 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.
Genel Kurul’un ve ilgili yasal kuruluslarin yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolar1 degistirme
hakki bulunmaktadir.

Sirket iizerinde miisterek yonetim ve kontrolii elinde tutan taraflar sirastyla; Hact Omer Sabanci Holding
A.S. ile International Paper Company sirketleridir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket yasal defterlerini ve kanuni mali tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatinca belirlenen
muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurumu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Teblig” (“Seri: XI, No:29 sayil Teblig”) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal
raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir.
Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk ara finansal tablolardan
gecerli olmak iizere yliiriirlige girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig" yiiriirlikten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, isletmeler
finansal tablolarin1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari’na (“UMS/UFRS”) gore hazirlamalart gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurulu (“UMSK”) tarafindan
yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye
kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykir1 olmayan, TMSK
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas
aliacaktir.

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar
TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayil1 tebligi ¢ercevesinde
UMS/UFRS’ye gore hazirlanmaktadir. ilisikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 14 Nisan
2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur. Bu kapsamda
gecmis donem finansal tablolarinda asagida agiklanan bazi siniflamalar yapilmistir.
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2.2

OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER
SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2009 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

31 Mart 2008 tarihli gelir tablosunda “Diger faaliyetlerden gider ve zararlar” icerisinde gosterilen
218.790 TL tutarindaki kalemler 31 Mart 2009 tarihli gelir tablosu ile karsilastirmali sunulan finansal
tablolarda netlestirilerek “Diger faaliyetlerden gelirler ve karlar” icerisinde gosterilmistir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) olan TL cinsinden sunulmustur.

5083 sayili “Tiirkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakkinda Kanun” (5083 sayili Kanun) ile
Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti’nin para biriminin ismi Yeni Tiirk Liras1 (YTL), alt birimi ise Yeni Kurus
(YKR) olarak tanimlanmistir. Diger taraftan Bakanlar Kurulu’nun “Yeni Tiirk Liras1 ve Yeni Kurusta
Yer Alan Yeni Ibarelerinin Kaldirilmasina ve Uygulama Esaslarina iliskin Bakanlar Kurulu Karar1”nin
eki Karar ile Tiirkiye Cumhuriyeti Devletinin Para birimi olan YTL ve YKR’de yer alan “Yeni”
ibarelerinin 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren yiiriirliikten kaldirilacagi hilkkme baglanmistir. Bu sebeple
ekli finansal tablolar TL cinsinden hazirlanmustir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo
hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan
yayimlanmig 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“UMS/TMS
29”) uygulanmamuistir.

Istirake uygulanan 6zsermaye metodu

Istirakteki yatirrmlar 6zkaynak metodu ile muhasebelestirilmistir. Ozkaynak yontemine gore bilancoda
istirak, maliyet bedelinin istirakin net varliklarindaki alim sonrasi donemde olusan degisimdeki Sirket’in
pay1 kadar diizeltilmesi sonucu bulunan tutardan istirakte olusan herhangi bir deger diisiikliigiiniin
diisiilmesi neticesinde elde edilen tutar iizerinden gosterilir. Istirakin, Sirket’in istirakteki payimi asan
zararlar1 kayitlara alinmaz.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve Onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Dénem i¢inde muhasebe politikalarinda yapilan
degisiklik bulunmamaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar Muhasebe  tahminlerindeki  degisiklikler,

yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem

degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek degisikligi olmamustir.Tespit edilen 6nemli muhasebe

hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.
Sirket, Seri XI No 29 sayili Teblig’i 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk ara
finansal tablolardan gecerli olmak {izere uygulamustir. Sirket’in 31 Aralik 2006 tarihli agilig finansal
tablolarinda Seri XI No:29 sayili teblig uyarinca yapilan diizeltme kayitlarimin detayr Not 2.1°de
verilmistir.

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:

Sirket cari donemde Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK) ve UMSK’nin Uluslararasi
Finansal Raporlama Yorumlar1 Komitesi (UFRSYK) tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2009 tarihinden
itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili
olanlar1 uygulamistir.

UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu” (Degisiklik)

Degisiklik, 6zsermaye degisim tablosunun sadece hissedarlar ile yapilan gelir gider islemlerini
icermesini ongormektedir. Hissedarlar disindakilerle yapilan gelir gider islemlerinin ise Ozsermaye
degisim tablosundan ayr olarak “Kapsamli Gelir Tablosu”’nda gosterilmesi gerekmektedir. Direk olarak
Ozsermaye altinda takip edilen de dahil olmak iizere, tiim gelir gider kalemleri tek bir tablo (“Kapsaml
Gelir Tablosu”) veya iki ayr1 tablo olarak (“Gelir Tablosu” ve “Kapsamli Gelir Tablosu”)
gosterilebilmektedir. Buna baglh olarak Sirket, gelir ve giderlerini tek bir tabloda gostermeyi se¢mis ve
finansal tablolar ve dipnotlar degisikliklere gore hazirlanmistir.

UFRS 8 “Faaliyet Boliimleri”

UFRS 8 “Faaliyet Bolimleri”’, UMS 14 ‘Boliimlere Gore Raporlama’nin yerine gecmektedir. Bu
standart, bolimlere gore raporlamanin yonetimin bakis acisina gore hazirlanan ve ic¢ raporlamada
kullanilan boliimleme kriterleri baz alinarak yapilmasini getirmektedir. Bu nedenle, faaliyet boliimleri,
karar almaya yetkili merciye i¢ raporlamada sunulan boliimlemelerle tutarli olacak sekilde
raporlanmaktadir. Bu durum daha onceden raporlanan bolim sayisinda herhangi bir degisiklige sebep
olmamustir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi1 Finansal Raporlama Standartlar: (devam)

Asagidaki Standartlar ve Yorumlar bu finansal tablolarin onaylanma tarihinde yayinlanmis ancak
yiirtirliige girmemistir:

e UFRYK 17, “Parasal Olmayan Varliklarin 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten
Hissedarlara Dagitimi” sonra baglayan hesap donemleri i¢in
gecerlidir.

e UFRYK 18, “Miisterilerden Varlik Transferi” 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan hesap dénemleri i¢in
gecerlidir.

e UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri” 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten

e UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal sonra baslayan hesap donemleri i¢in

Tablolar” UMS 28, “Istiraklerdeki Yatirimlar” gecerlidir.

e UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar”

Satin Alma Yonteminin Uygulanmas1 Hakkinda
Kapsamli Degisiklik

Sirket yoneticileri yukaridaki standart ve yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Sirket’in
finansal tablolar1 tizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagini diisiinmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti
Ekteki finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe prensipleri asagidaki gibidir:
Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gercege uygun degeri lizerinden olgiiliir.
Tahmini miisteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan diigiilmektedir.

Satis islemi bir finansman islemini iceriyorsa, satis bedelinin makul degeri, izleyen donemlerde
yapilacak tahsilatlarin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesiyle hesaplanir. Satis bedelinin nominal
degeri ile makul deger arasindaki fark, finansman geliri olarak ilgili donemlere yine tahakkuk esasina
gore kaydedilir.

Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamami yerine getirildiginde muhasebelestirilir:

o Sirket’in miilkiyetle ilgili tiim 6nemli riskleri ve kazanimlar1 alictya devretmesi,

o Sirket’in miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar iizerinde
etkin bir kontroliiniin olmamasi,

e Gelir tutarinin giivenilir bir sekilde dl¢iilmesi,

e Islemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olas1 olmas1 ve

e Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi.
Temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda alinir.
Stoklar
Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olan1 ile degerlenmektedir. Sabit ve degisken
genel iiretim giderlerinin bir kismin1 da iceren maliyetler stoklarin bagli bulundugu sinifa uygun olan
yonteme gore ve cogunlukla agirlikli ortalama maliyet yontemine gore degerlenir. Net gerceklesebilir
deger, olagan ticari faaliyet igcerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ile

satis1 gerceklestirmek igin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde
edilir.

11



2.5

OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER
SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2009 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyle enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden; 2005 ve sonrasinda alinan
kalemler icin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalic1 deger kayiplart diisiilerek
finansal tablolara yansitilir.

Kiralama veya idari amacgli ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa
edilme asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisiikliigii kaybi diisiilerek gosterilirler.
Maliyete yasal harclar da dahil edilir. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan amortisman
yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatirnmlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydal
omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali
omiir, kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkileri igin
her y1l gozden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali 6mrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa
olani ile sahip olunan maddi duran varliklarla ayn1 sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir
tablosuna dahil edilir.

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, her bilango tarihinde maddi ve maddi olmayan varliklarinin, maliyet degerinden birikmig
amortismanlar ve itfa paylar diisiilerek bulunan defter degerine iliskin deger kaybinin olduguna dair
herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini
asmast durumunda deger distikliigii karsihigi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri
diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger
diisiikliigiiniin degerlendirilmesi icin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik
seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her
raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olasi iptali icin gbzden gegirilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devam)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Borc¢lanma Maliyetleri

Sirket UMS23 standardina gore 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren Ozellikli varliklarin elde edilmesi,
ingaasi veya iiretimi ile dogrudan iligkilendirilebilen bor¢lanma maliyetlerini ilgili 6zellikli varligin
maliyetinin bir pargasi olarak aktiflestirmektedir.

Finansal Araclar

Finansal varliklar

Finansal yatirimlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde kayitlara gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle
dogrudan iliskili harcamalar disiildikten sonra alinir. Yatirimlar, yatirim araclarinin ilgili piyasa
tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan ticari iglem
tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

CLINT3

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirnmlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
smiflandirilir. Siniflandirma, finansal varliklarin niteligine ve amacina bagli olarak yapilir ve ilk

muhasebelestirme sirasinda belirlenir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim
satim amacli finansal varlik olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal
varliklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde olciilebiliyor olmasi kosuluyla gercege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. Gercege uygun degeri giivenilir bir sekilde olgiilemeyen ve aktif bir
piyasast olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal
varliklara iliskin kar veya zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir varliklarin
makul degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplari icinde gosterilmektedir. Tlgili varligin
elden cikarilmasi veya deger diisiikliigi olmasi durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar
olarak gelir tablosuna transfer edilir.

Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak araglarina yonelik yatirimlardan
kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger diisiis karsiliklari, sonraki donemlerde gelir
tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir olarak siniflandirilan 6zkaynak araglari haricinde, deger
diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diisiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi
sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii
zarari gelir tablosunda iptal edilebilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
tizerinden deger diisiikliigii diisiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikligiine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik
grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari {izerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varligin deger diistikliigtine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi
durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Finansal varliklarda deger diisiikliigii (devami)

Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orami iizerinden iskonto edilerek hesaplanan
bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis
deger diisiikliigli zararinin  muhasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, onceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarari, deger diisiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatinmin deger diisiikliigii hicbir zaman muhasabelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacag itfa edilmis maliyet tutarin1 asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana
gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araclari, sozlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim
borglar diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢cin uygulanan muhasebe
politikalar1 asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliilikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Diger finansal viikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal bor¢lar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmig
gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikkler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii
boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini
nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gecerli olan kurlar
kullanilarak Tiirk Lirasi’na cevrilmektedir. Gercege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan
kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki
kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden Olciilen yabanci para
birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklar1 olustuklar1 donemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler.
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Hisse Basina Kazang

Sirket’in gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢cmis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang¢ hesaplamalarinda,
ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse
sayis1, s0z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Bilan¢o Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya c¢ikmig olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Sirket bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya c¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Sirket gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiligtin bulunmasi, yiikiimliiligiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmast ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayirir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler goz oOniinde bulundurularak,
bilanco tarihi itibartyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak ol¢iilmesi
durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin iigiincii taraflarca
karsilanmasiin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.
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OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER
SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2009 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
iliskili Taraflar

Ekteki finansal tablolarda Sirket’in hissedarlari, onlarin sahibi oldugu sirketler, bunlarin yoneticileri ve
iligkili olduklar1 bilinen diger gruplar, iliskili sirketler olarak tanimlanmislardir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi girdinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari yil vergi yiikiimliiligii, donem karinin vergiye tabi olan kismu {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen
kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiligi bilango tarihi itibartyla yasallasmis ya da
onemli Ol¢iide yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlart dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikkleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii ic¢in
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme
iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliikklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici
farklarin tiimii i¢in hesaplanir.
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OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER
SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2009 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Bu tiir yatirim ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis
vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi1 ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel
olmas1 sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitl degeri, her bilanco tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayitli degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 6l¢giide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilanco tarihi itibariyla yasallagsmis veya énemli dlciide
yasallasmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilanco tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini
geri kazanmasi ya da yiikiimliiliikklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonugclari
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliilitklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya so6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini
netlestirmek sureti ile 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan o6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iligskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde,
serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagh ortakliin tanimlanabilen varlik,
yiikiimliiliik ve sarta bagli bor¢larinin gercege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini
asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz oniinde bulundurulur.

Cahsanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlari

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten c¢ikarilma durumunda ddenmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki ddemeler tanimlanmis emeklilik fayda planlar
olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigii, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmstir.
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OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER
SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2009 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini
gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirnm faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan
daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii
kararinin alindig1 donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar:

Not 2.5’te belirtilen muhasebe politikalarinin uygulanmasi siirecinde yonetim, finansal tablolarda
muhasebelestirilen tutarlar iizerinde 6nemli etkisi olan asagidaki yorumlari yapmustir:

Ekonomik Omiirlerin belirlenmesi, hukuki islemlere iliskin karsilik ayrilmasi (Not 22), stok deger
diisiikliigii karsiliginin ve siipheli alacak karsiliginin belirlenmesi (Not 10) sirasinda Yonetim tarafindan
bazi ongoriiler yapilmistir. Siipheli alacak karsiliginin belirlenmesi esnasinda Sirket vadesini 90 giinden
fazla gecen alacaklarin1 degerlendirerek karsilik tutarini belirlemektedir.

Ertelenen vergi, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan kayithi degerleri ile vergi degerleri
arasindaki gecici farklar {izerinden hesaplanir. Ertelenen vergi hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi
mevzuati uyarinca bilanco tarihi itibariyle gecerli bulunan vergi oranlari kullanilir. Ertelenen vergi
yiikiimliiliigii vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii icin hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan
olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir (Dipnot 35).

ISLETME BiRLESMELERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).
iS ORTAKLIKLARI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).
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(Tum tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Mart 31 Aralik
2009 2008
Kasa 4.065 6.638
Vadesiz mevduatlar 371.485 708.100
Vadeli mevduatlar - -
Ters repo iglemlerinden alacaklar 4.220.000 1.750.000
4.595.550 2.464.738

Vadeli Mevduatlar ve Repolar:
Faiz oram 31 Aralik
Déviz cinsi % Vade 2008
TL 10,5 Nisan 2009 4.220.000
4.220.000
Faiz oram 31 Aralik
Doviz cinsi %o Vade 2007
TL 15,0 Ocak 2009 1.750.000
1.750.000

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin aciklamalar 38. notta agiklanmustir.
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(Tum tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL YATIRIMLAR

Uzun Vadeli Finansal Yatirmmlar
Pay 31 Mart Pay 31 Aralk

Satilmava hazir finansal yatirmlar % 2009 % 2008

Entek Elektrik Uretimi Otoprodiiktér Grubu A.S. 0,70 1.059.635 0,70 1.059.635

1.059.635 1.059.635

Bu finansal duran varliga iliskin deger diisiikliigii karsilig1 olup olmadigi, elde edilecek getirilerinin
bugiinkii degeri ve indirgenmis nakit akimi degeri ile hesaplanmaktadir. Sirket, bu finansal varligi rayic
degerinin yeniden degerlenmis maliyet degerinden yiiksek oldugundan emin olduktan sonra enflasyona
gore diizeltilmis maliyet bedelleri ile bilancoya yansitmaktadir.

FINANSAL BORCLAR
Agirlikl ortalama 31 Mart 2009
Para birimi etkin faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
USD 5,90% 2.532.000 -
TL 11,90% 3.390.000 -
TL (*) 347.482
6.269.482 -
Agirlikl ortalama 31 Arahk 2008
Para birimi etkin faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
USD 9.42% 6.063.515 -
TL (*) - 361.590 -
6.425.105 -

(*) Akbank T.A.S.’den kullanilan spot kredilerden olusmaktadir.

FINANSAL BORCLAR (devami)
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(Tum tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

Finansal bor¢larm vadeleri asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik
2009 2008
1 yil icerisinde 6denecek 6.269.482 6.425.105
DiGER FINANSAL YOKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir.
TiCARI ALACAK VE BORCLAR
31 Mart 31 Aralik
Kisa vadeli ticari alacaklar 2009 2008
Ticari alacaklar 52.289.726 50.413.098
Alacak senetleri 14.438.360 15.832.838
[liskili taraflardan alacaklar (Not 37) 773.292 735.388
Siipheli ticari alacaklar karsihg (6.232.265) (6.161.375)
61.269.113 60.819.949

31 Mart 2009 tarihi itibariyle, ticari alacaklarin 6.232.265 TL (2008: 6.161.375 TL) tutarindaki kismi
icin siipheli alacak karsilig1 ayrilmistir. Ticari alacaklar i¢in ayrilan siipheli alacak karsiligi, gecmis tahsil

edilememe tecriibesine dayanilarak belirlenmistir.

Siipheli ticari alacak karsihg1 hareketleri

2009 2008
Acihs bakiyesi, 1 Ocak (6.161.375) (5.584.221)
Doénem gideri (221.229) (45.416)
Tabhsilatlar 150.339 43.812
Kapamg bakiyesi, 31 Mart (6.232.265) (5.585.825)

Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iligskin agiklamalar 38. notta aciklanmistir.
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(Tum tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

10. TiCARI ALACAK VE BORCLAR (devam)

Bilango tarihi itibariyle Sirket’in ticari bor¢larinin detay: asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralk
Kisa vadeli ticari bor¢lar 2009 2008
Ticari bor¢lar 9.884.412 10.525.859
[liskili taraflara ticari bor¢lar (Not 37) 3.321.054 1.813.845
13.205.466 12.339.704
Uzun vadeli ticari bor¢lar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).
11. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
31 Mart 31 Aralk
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 2009 2008
Verilen depozito ve teminatlar 19.710 19.710
19.710 19.710
31 Mart 31 Aralk
Kisa Vadeli Diger Borglar 2009 2008
Odenecek vergi ve fonlar 1.275.327 755.799
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 564.835 572.203
Diger cesitli borclar 15.842 20.563
1.856.004 1.348.565

12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008 : Bulunmamaktadir).

13. STOKLAR
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(Tum tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

31 Mart 31 Aralk

2009 2008
Ik madde ve malzeme 23.945.432 24.979.418
Yari mamiiller 3.098.200 4.539.327
Mamiiller 1.782.053 2.114.931
Ticari mallar 105.677 47.846
Diger stoklar 395.314 104.290
Yoldaki mallar - 344.337

Stok deger diisiikligii karsihgt (178.260) (117.153)
29.148.416 32.012.996

2009 ve 2008 ilgili donemde gerceklesen stok deger diisiikliigii karsiligi hareketleri asagidaki gibidir:

Stok deger diisiikliigii karsilig1 hareketleri 2009 2008
Acilis bakiyesi, 1 Ocak (117.153) (202.890)
Donem geliri/( gideri) (61.107) 4.604
Kapanis bakiyesi, 31 Mart (178.260) (198.286)
CANLI VARLIKLAR

Bulunmamaktadir ( 31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).
DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERINE iLiSKiN VARLIKLAR

Bulunmamaktadir ( 31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).
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OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN VARLIKLAR

31 Mart 2009 tarihi itibariyle Sirket’in istirakinin detay1 asagidaki gibidir:

Kurulus
ve
faaliyet 31 Aralik
Istirak yeri  Payi% 31 Mart 2009 Pay1 % 2008

Donkasan Doniisen Kagit
Hammaddeleri San. ve Tic. A.S.  Istanbul 29,98 4.606.841 29,98 4.497.370

Donkasan Doniisen Kagit Hammaddeleri Sanayi ve Ticaret A.S. Ozkaynak yontemiyle
muhasebelestirilmistir.

Donkasan, 1978 yilinda kurulmus olup ana faaliyet konusu kagit atiklarinin toplanmasi ve geri kazanimini
yayginlastirarak, global kaynaklarin verimli kullanilmasini saglamaktir.

Donkasan Doniisen Kagit Hammaddeleri Sanayi ve Ticaret A.S. ile ilgili 6zet mali bilgiler asagida
aciklanmustir:

31 Mart 31 Aralik

2009 2008

Toplam varliklar 17.039.637 16.514.734
Toplam yiikiimliilikkler (1.673.256) (1.513.500)
Net varlklar 15.366.381 15.001.234
Istiraklerin net varhklarnda Sirket’in pay1 4.606.841 4.497.370
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

2009 2008

Hasilat 8.314.526 10.210.015
Donem kari 365.147 411.296
[stiraklerin donem karmnda Sirket’in pay1 109.471 123.306

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Bulunmamaktadir ( 31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).
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MADDI DURAN VARLIKLAR

_Maliyet Degeri

Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2009

Almlar

Cikiglar

Yapilmakta olan yatirimlardan transferler
Kapanis bakiyesi, 31 Mart 2009

Birikmis Amortismanlar

Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2009

Donem gideri

Cikiglar

Kapanis bakiyesi, 31 Mart 2009

31 Mart 2009 itibariy le net defter degeri

Yer alt1 ve
Arazi ve yeriistii Tesis makine ve Yapilmakta

arsalar diizenleri Binalar cihazlar Tasitlar Demirbaglar olan yatirimlar Toplam
3.933.416 3.702.352 49.039.659 218.102.185 1.096.682 8.491.521 1.327.695 285.693.510
- 10.050 475 18.333 1.102 5.233 187.037 222.230

- - - - (207.131) - - (207.131)

- - - 388.712 - - (388.712) -
3.933.416 3.712.402 49.040.134 218.509.230 890.653 8.496.754 1.126.020 285.708.609
- (3.252.246) (19.876.143) (159.159.265) (906.704) (7.578.406) - (190.772.764)

- (16.187) (305.153) (1.998.528) (40.524) (57.867) - (2.418.259)

- - - - 185.603 - - 185.603

- (3.268.433) (20.181.296) (161.157.793) (761.625) (7.636.273) - (193.005.420)
3.933.416 443.969 28.858.838 57.351.437 129.028 860.481 1.126.020 92.703.189
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18. MADDIi DURAN VARLIKLAR (devami)

Yer alt1 ve
Arazi ve yeriistii Tesis makine ve Yapilmakta

arsalar diizenleri Binalar cihazlar Tasitlar Demirbaglar olan yatirimlar Toplam
Maliyet Degeri
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2008 3.933.416 3.488.195 47.012.692 214.122.902 1.192.358 8.283.658 368.227 278.401.448
Alimlar - 13.279 20.181 104.227 636 71.752 796.367 1.006.442
Cikislar - - - (451.131) (98.605) - - (549.736)
Yapilmakta olan yatirimlardan transferler - - 2.427 217.769 - 17.909 (238.105) -
Kapanis bakiyesi, 31 Mart 2008 3.933.416 3.501.474 47.035.300 213.993.767 1.094.389 8.373.319 926.489 278.858.154
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2008 itibariy le acihis bakiy esi - (3.196.801) (18.692.868) (151.560.923) (798.243) (7.365.461) - (181.614.296)
Dénem gideri - (12.361) (292.612) (2.067.029) (58.204) (54.729) - (2.484.935)
Cikislar - - - 394.609 78.931 - - 473.540
Kapanis bakiyesi, 31 Mart 2008 - (3.209.162) (18.985.480) (153.233.343) (777.516) (7.420.190) - (183.625.691)
31 Mart 2008 itibariy le net defter degeri 3.933416 292.312 28.049.820 60.760.424 316.873 953.129 926.489 95.232.463
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MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Amortisman giderlerinin 2.012.174 TL’si (2008:2.063.641 TL) satilan malin maliyetine, 468.535 TL’si

(2008:465.663 TL) genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

Maddi duran varliklarin ekonomik 6miirleri omiirleri asagida belirtilmistir:

Faydali

omiir

Binalar 40-50 y1l
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 10-17 y1l
Makina ve cihazlar 10-14 y1l
Tasitlar 4-5 y1l
Doseme ve demirbaglar 8-10 y1l
Ozel maliyetler 5yl

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi olmayan duran varliklarin 31 Mart 2009 tarihi itibariyle net defter degeri 951.702 TL dir ( 2008:
906.203 TL). Donem i¢i maddi olmayan duran varlik alimi 107.949 TL dir (2008:17.609 TL). Maddi
olmayan duran varliklarin doneme iliskin itfa gideri 62.450 TL’ dir (2008:44.369 TL) ve genel yonetim

giderlerine dahil edilmistir.

SEREFIYE

Bulunmamaktadir ( 31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).

DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Bulunmamaktadir ( 31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) Karsiliklar:

31 Mart 31 Aralk
Kisa vadeli karsihklar 2009 2008
Dava karsihig 580.000 580.000
Ciro primi karsilig 348.011 230.674
Diger karsiliklar 42.104 146.003

970.115 956.677
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22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER(devami)

a) Karsiliklar (devamu):

Vergi
Dava cezast  Ciro pirimi
karsihgi karsihgi karsihgi Toplam
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2009 580.000 - 230.674 810.674
[lave karsihk - - 161.479 161.479
Odemeler - - (44.142) (44.142)
Iptal edilen karsiik - - - -
Kapanis bakiyesi, 31 Mart 2009 580.000 - 348.011 928.011
Vergi
Dava cezast  Ciro pirimi
karsihgi karsihgi karsihgt Toplam
Acihis bakiyesi, 1 Ocak 2008 680.000 289.396 - 969.396
flave karsik - - - -
Odemeler - (289.396) - (289.396)
Kapanis bakiyesi, 31 Mart 2008 680.000 - - 680.000

Sirket aleyhine acilan 749.794TL tutarinda dava bulunmaktadir. Sirket aleyhine agilan davalar, sirketin
hukuk miisavirleri tarafindan degerlendirilmis ve nakit ¢ikisi ongoriilen davalar ile ilgili olarak 580.000TL

karsilik ayrilmistir.

b) Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler:

31 Mart 31 Aralk

Kosullu varlk ve yiikiimliiliikkler 2009 2008
Verilen teminat mektuplari 1.801.876 2.473.811
Alman teminat mektuplart 1.614.360 1.453.949
Alnan teminat cek ve senetleri 6.808.387 6.191.170
Alnan teminat ipotekler 1.607.000 1.757.000
Alnan teminat diger - -
10.029.747 9.402.119

23. TAAHHUTLER VE ZORUNLULUKLAR
Bulunmamaktadir ( 31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Mart 31 Aralik

2009 2008
Personele ddenecek ticretler 970.342 27.556
Kullamlmayan izin karsihg 648.472 652.945
1.618.814 680.501

Kidem Tazminati Karsiigi

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimeri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir.
Ayrica, halen yiiriirlitkte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayil
ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’inc1 maddesi hiikmii geregince kidem
tazminatin1 alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarin1 6deme yiikiimliiliigii
bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili baz1 gegis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis
2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmistir.

31 Mart 2009 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 2.260,05 TL (2008: 2.173,18 TL) tavanina
tabidir.

Kidem tazminati1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Sirket’in, c¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliikk tutarinin
bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”),
sirketin yiikiimliiliiklerinin, tamimlanmms fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yoOntemleri
kullanilarak gelistirilmesini ongoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan
aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orami ifade eder. Bu nedenle, 31 Mart 2009 tarihi itibartyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iligkin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanur. {lgili bilanco tarihlerindeki karsiliklar, yillik % 5.4 enflasyon
ve % 12 iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik % 6,26 olarak elde edilen reel iskonto orani
kullanilmak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2008: % 6,26). Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde
odenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini oran1 da dikkate alinmigtir. Kidem
tazminati tavani alti ayda bir revize edilmekte olup, Sirketin kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda
1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olan 2.260,05 TL tavan tutar1 dikkate alinmistir.
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24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

31 Mart 31 Aralk
2009 2008
Kidem tazminat1 karsihig 5.996.963 5.908.975
5.996.963 5.908.975
Kidem tazminati karsihgmm hareket tablosu:
2009 2008
Acihg bakiyesi, 1 Ocak 5.908.975 5.895.541
Hizmet maliyeti 415.047 355.911
Faiz maliyeti 91.209 83.928
Odenen kidem tazminatlari (418.268) (617.348)
Kapanig bakiyesi, 31 Mart 5.996.963 5.718.032
25. EMEKLILIK PLANLARI
Bulunmamaktadir ( 31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).
26. DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER
31 Mart 31 Aralk
Diger Dénen Varlklar 2009 2008
Stoklar icin verilen siparis avanslari 512.135 1.717.448
Pesin 6denmis giderler 1.840.028 429.884
Devreden KDV - 383.263
Sigorta tazminatmdan alacaklar 308 30.608
Is avanslari 16.182 5.614
Diger 285.447 170.876
2.654.100 2.737.693
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DiGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER (devami)

31 Mart 31 Arahk

Diger Duran Varliklar 2009 2008
Maddi duran varliklar i¢in verilen siparig avanslari 556.887 62.238
Pesin 6denmis giderler 3.208 5.511
Diger - 184
560.095 67.933

31 Mart 31 Arahk

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikkler 2009 2008
Alnan avanslar 118.090 716.337
Diger cesitli bor¢ ve yiikiimliiliikler 5.573 4.393
123.663 720.730

OZKAYNAKLAR

Sirket’in 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapis1 asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralk
Ortaklar % 2009 % 2008
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 43,73 14.257.138 43,73 14.257.138
Union Camp Co. BV 43,73 14.257.138 43,73 14.257.138
Halka acik kisim 12,54 4.088.224 12,54 4.088.224
Nominal sermaye 100,00 32.602.500 100,00 32.602.500

Sirketin 31 Mart 2009 itibariyle sermayesi 3.260.250.000 adet hisseden olusmaktadir (2008: 3.260.250.000
hisse). Hisselerin itibari degeri hisse basina 0,01 TL’dir (2008: hisse bast 0,01 TL). Sirketin imtiyazli hisse
senedi bulunmamaktadir.
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OZKAYNAKLAR (devami)

Ozsermaye enflasyon diizeltme farklar1 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle soyledir:

31 Mart 31 Aralik
2009 2008
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar 90.564.317 90.564.317

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle kardan ayrilmis kistilanmig yedek hesaplar1 agagidaki
gibidir:

Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler 31 Mart 31 Aralik
2009 2008
Yasal yedekler 5.028.951 4.681.620

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’'na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis) 6denmis
sermayenin %20’sine erisene kadar, gecmis donem ticari karinin yillik %35’i oraninda ayrilir. Ikinci tertip
yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii dagitimlari {izerinden
yillik %10 oraninda ayrilir.

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle gecmis yil karlar1 ve olaganiistii yedek yedek hesaplari
asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik

2009 2008

Gegmis yil karlar 14.341.252 12.769.079
Olaganiistii yedekler 21.963.278 21.963.278
36.304.530 34.732.357
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27. OZKAYNAKLAR (devami)

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya c¢ikan ve “gec¢mis yillar zarari”nda izlenen tutari, SPK’nin kar
dagitimina iligkin diizenlemeleri cercevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal tablolara gore
dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi. Bununla birlikte,
“Gecmis yillar zararlari’nda izlenen soz konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis gecmis yil karlari,
kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akceler, yasal yedek akceler, 6zkaynak kalemlerinin
enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi
miimkiin bulunmaktayd.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinca, enflasyona gore diizeltilen ilk finansal
tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, emisyon primi, Yasal yedekler, Statii
yedekleri, Ozel yedekler ve Olaganiistii yedek” kalemlerine bilangoda kayitli degerleri ile yer verilmekte ve
bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde ©zkaynak grubu icinde “Ozsermaye enflasyon
diizeltmesi farklari” hesabinda yer almaktaydi. Tiim 6zkaynak kalemlerine iliskin “Ozsermaye enflasyon
diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitl
degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyle yiiriirlige giren Seri:XI, No:29 sayili teblig ve ona acgiklama getiren SPK
duyurularma gore “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmus yedekler” ve “Hisse senedi ihrag
primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlar1 {izerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmas: esnasinda degerlemelerde c¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan
farliliklar gibi):

“Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis sermaye”
kaleminden sonra gelmek iizere acilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

2999

“Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’nden kaynaklanmakta ve heniiz
kar dagitim veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Gec¢mis yillar kar/zarariyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar
cercevesinde degerlenen tutarlar ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek diginda bir kullanimi yoktur.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 9 Ocak 2009 tarihli karar1 geregince 2009 yili faaliyetlerinden elde edilen
karlarin dagitim esaslar1 ile ilgili olarak paylari borsada islem goren anonim ortakliklar icin, asgari kar
dagitim orant %20 (31 Aralik 2008: %20) olarak uygulanacaktir. Buna gore bu dagitimin sirketlerin genel
kurullarinda alacaklar1 karara bagli olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihrag
edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasina ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay
dagitilmast  suretiyle  gerceklestirilebilmesine;  belirlenecek birinci temettii  tutarinin = mevcut
O0denmig/cikarilmis sermayelerinin %5’inden az olmasi durumunda, s6z konusu tutarin dagitilmadan ortaklik
biinyesinde birakilabilmesine imkan verilmis ancak bir ©nceki doneme iliskin temettii dagitimini
gerceklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylart "eski" ve "yeni" seklinde ayrilan anonim
ortakliklardan, faaliyetleri sonucunda elde ettikleri donem karindan temettii dagitacaklarin, hesaplayacaklari
birinci temettiiyii nakden dagitilmalart zorunlulugu getirilmistir.
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OZKAYNAKLAR (devami)
Ayrica, 25 Subat 2005 tarih ve 7/242 sayili SPK karar1 uyarinca; SPK diizenlemelerine gére bulunan net
dagitilabilir kar tizerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan
kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu
tutarin tamami, karsilanamamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamami
dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde
donem zarar1 olmast durumunda ise kar dagitimi yapilmayacaktir.
SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
Satislar 2009 2008
Yurt i¢i satiglar 43.219.805 52.548.168
Yurt dis1 satiglar 5.529.116 3.231.725
Satis iadeleri (96.152) (230.853)
Satis iskontolar1 (38.196) (170.022)
48.614.573 55.379.018
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
Satislarm Maliyeti 2009 2008
ik madde, malzeme giderleri (32.641.732) (32.266.302)
Genel iiretim giderleri (8.005.191) (9.651.797)
Dogrudan is¢ilik giderleri (1.632.396) (2.094.217)
Amortisman giderleri (2.012.174) (2.063.641)
Y armamiil stoklarmdaki degisim 1.441.127 (466.951)
Mamiil stoklarindaki degisim 332.878 615.436

(42.517.488) (45.927.472)
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ARASTIRMA VE GELiSTiRME GiDERLERi, PAZARLAMA VE SATIS GiDERLERI,

GENEL YONETIM GIiDERLERIi

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri
Genel yonetim giderleri

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri

Personel gideri
Nakliye gideri
Seyahat giderleri
Kira gideri
Thracat giderleri
Sigorta Giderleri
Diger

Genel Y onetim Giderleri

Personel gideri

Amortisman gideri

Sigorta Giderleri

Hizmet, miisavirlik ve bilirkisi gideri
Seyahat giderleri

Bilgi islem gideri

Kira gideri

Diger giderler

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2009 2008
(3.669.431) (3.925.569)
(4.917.049) (5.576.756)
(8.586.480) (9.502.325)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2009 2008
(839.245) (980.489)
(2.330.953) (2.472.023)
(78.646) (119.853)
(57.264) (64.351)
(45.123) (47.622)
(15.187) (18.417)
(303.013) (222.814)
(3.669.431) (3.925.569)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2009 2008
(2.815.078) (3.459.063)
(468.535) (465.663)
(543.156) (389.028)
(306.134) (290.531)
(136.565) (237.976)
(208.418) (174.321)
(70.352) (106.164)
(368.811) (454.010)
(4.917.049) (5.576.756)
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NIiTELiKLERINE GORE GiDERLER

Personel gideri

Nakliye gideri

Amortisman gideri

Sigorta giderleri

Hizmet, miisavirlik ve bilirkisi gideri
Seyahat giderleri

Bilgi islem gideri

Kira gideri

fhracat giderleri

Diger

DiGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIiDERLER

31 Mart 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren doneme ait diger faaliyetlerden gelirlerin detay1 asagidaki

gibidir:

Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar

Sigorta tazminat geliri
Muhtelif satig gelirleri
Sabit kiymet satis geliri
Komisyon gelirleri

SSK isgoremezlik 6denegi
Diger gelir ve karlar

38

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart
2009 2008
(3.654.323) (4.439.552)
(2.330.953) (2.472.023)
(468.535) (465.663)
(558.343) (407.445)
(306.134) (290.531)
(215.211) (357.829)
(208.418) (174.321)
(127.616) (170.515)
(45.123) (47.622)
(671.824) (676.824)
(8.586.480) (9.502.325)

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2009 2008
16.607 19.218
21.591 8.108
68.660 51.945
6.769 5.954
32.624 49.580
139.482 127.722
285.733 262.527
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(Tum tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

DiGER FAALIYETLERDEN GELiR/GiDERLER (devami)

31 Mart 2009 ve 31Mart 2008 tarihlerinde sona eren doneme ait diger faaliyetlerden giderlerin detay:

asagidaki gibidir:

Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2009 2008
Vakif bagis giderleri - (74.000)
Sabit kiymet satis zararlari (1.088) (45.107)
Diger (74.473) (60.836)
(75.561) (179.943)
FINANSAL GELIRLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2009 2008
Alm satim iglemlerinden kaynaklanan finansman gelirleri 1.279.476 1.339.497
Faiz geliri 36.681 29.051
Menkul kiymet satis kart 38.071 43.823
Kambiyo karlar1 444.187 638.505
Banka kredilerinden kaynaklanan kambiyo karlart 14.150 137.550
1.812.565 2.188.426

39



33.

34.

35.

OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER
SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2009 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL GIDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2009 2008
Faiz giderleri (148.232) (46.712)
Banka kredilerinden kaynaklanan kambiyo zararlart (722.159) (365.050)
Alm satim islemlerinden kaynaklanan finansman giderleri (128.196) (136.143)
Kanmbiyo zararlart (287.872) (538.359)
Diger finansal giderler (711) (1.550)
(1.287.170) (1.087.819)

SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Bulunmamaktadir (2008: Bulunmamaktadir).

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31 Mart 31Arahk
2009 2008

Cari vergi yukiimliiliigii:
Cari kurumlar vergisi karsiligt - 1.676.538
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar - (1.547.763)
- 128.775

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iliskin
tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler(varsa ge¢mis yil zarar1 ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

2008 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20’dir (2007: %20).

Tiirkiye’de gecici vergi ticer aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2008
yili kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibartyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari
tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanmistir (2007: 20 %). Zararlar, gelecek yillarda olusacak
vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, azami 5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik
olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yil 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini  hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve bunlara baz olan
muhasebe kayitlar1 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmast durumunda kar payr elde eden ve bu kar paylarimi kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak {iizere kar paylari {izerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003-22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde
%10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karan ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir
vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi
tutar1 iizerinden %19,8 vergi tevkifat1 yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesi
yatirnm harcamalarindan sirketlerin iiretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %401 vergilendirilebilir
kazanctan diisiilebilir. Yararlanilan tesvik belgesiz yatinm harcamalarindan vergi tevkifati
yapilmamaktadir.

Yatiim indirimi uygulamasi 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirliikkten kaldirilmustir.
Ancak, sirketlerin vergilendirilebilir kazanclarinin yetersiz olmasi sebebiyle, 31 Aralik 2005 tarihi
itibariyle yararlanamadig yatirim indirimi tutar1 sonraki yillarda elde edilecek vergilendirilebilir
kazanclardan diisiilmek iizere sonraki yillara tasinabilir. Bununla birlikte, taginan yatirim indirimini sadece
2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanclarindan indirilebilir. 2008 yili kurum kazancindan indirilemeyen
yatirim indirimi tutarinin sonraki donemlere devri miimkiin degildir.

Sirketlerin 2006, 2007 ve 2008 yillarinin kurumlar vergisi hesabinda, tasinan yatirim indirimini
vergilendirilebilir kazanglarindan diistiikleri takdirde uygulayacaklar1 kurumlar vergisi oram1 %30
olacaktir. Taginan yatinm indiriminden faydalanilmamasi durumunda ise kurumlar vergisi oranit %20
olarak dikkate alinacak ve faydalanilmayan yatirim indirimi hakki ortadan kalkacaktir.

Sirket yatirim indiriminden faydalanmayi planlamadigindan kurumlar vergisi oranint %20 olarak
uygulamistir.

Enflasyona Gore Diizeltilmis Vergi Hesaplamalari:

2003 yili ve onceki donemlerde, sabit kiymetlerin ve buna bagl olarak amortismanlarinin senelik olarak
yeniden degerlemeye tabi tutulmalari haricinde; vergiye esas donem kari enflasyona gore diizeltilmis
tutarlar1 tizerinden hesaplanmamaktaydi. 30 Aralik 2003 tarih ve 25332 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
5024 sayili Kanun ile Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi uygulamasinin 2004 yili ve sonraki donemlerde
gecerli olacak sekilde; enflasyon oraninin kanunda belirlenen sinirlara ulasmasi durumunda uygulanmasini
gerekmektedir. Vergi mevzuatindaki enflasyon muhasebesi ilkeleri UMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardindaki hiikiimlerden 6nemli 6l¢iide farklilik gostermemektedir.
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

2004 yili itibariyla enflasyon belirli kriterleri astigi i¢in 5024 sayili kanuna gore Sirket enflasyon
diizeltmesi yapmis olup bu bakiyeler 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla yasal kayitlar icin acilis bakiyesi olarak
alinmigtir. 2005 yili sonrasinda Kanun’un belirledigi kriterler ger¢eklesmedigi icin Sirket’in 2005 yili
sonrast yasal finansal tablolarina enflasyon muhasebesi uygulanmamaistir.

Ertelenmis Vergi:

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile UFRS’ye gore hazirlanmig finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 igin ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliliigii
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %20’dir (2008: %?20).

31 Mart 31 Arahk

is vergi (varliklari)/yiikiimliiliikleri: 2009 2008

Maddi duran varliklarin degerleme ve amortisman farkhliklari 5.072.394 5.099.138
Kidem tazminat1 karsiliklari (1.199.393) (1.181.795)
Ticari alacaklar ve bor¢lar reeskontu (115.172) (107.751)
Borg karsiliklari (343.550) (320.318)
Yenileme fonu (*) 1.011.663 1.195.716
Diger (28.417) (13.087)
4.397.525 4.671.903

(*) Vergi Usul Kanun’un 328 ve 329 maddesine istinaden, Sirket’in yangin sonrasi hasar goren sabit
kiymetleri i¢in yenileme fonu uygulanmis olup, ertelenmis vergi hesaplamasina konu edilmistir. Yapilan
uygulamanin ertelenmis vergi etkisi yiikiimliiliikk yoniindedir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii hareketi: 2009 2008
Acilig bakiyesi, 1 Ocak 4.671.903 5.439.226
Ertelenmis vergi gideri/ (geliri) (274.378) (235.568)
Kapanis bakiyesi, 31 Mart 4.397.525 5.203.658
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Vergi karsiliginin mutabakat:

Vergi oncesi faaliyetlerden elde edilen kar

Hesaplanan vergi: 20%

-Kanunen kabul edilmeyen giderler

-Diger vergiden muaf gelirlerin vergi etkisi
-Ozsermaye methodu etkisi

- Yapilan diizeltmelerin etkisi

Gelir tablosundaki vergi karsiligi gelir/gider

HiSSE BASINA KAZANC

Agirlikh ortalama hisse adedi (1 TL degerli hisseye isabet
eden)

Net kar

Hisse basma kar (1 TL degerli hisseye isabet eden)
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1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2009 2008
(1.644.357) 1.255.718
(328.871) 251.144
17.001 100.755
(7.890) (7.191)
(21.894) (24.661)
67.276 (69.106)
(274.378) 250.941
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2009 2008
32.602.500 32.602.500
(1.369.979) 1.004.777
(0,042) 0,031
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ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Mart 31 Aralk
2009 2008
Hiskili sirketlerden ticari alacaklar
Philsa Philip Morris Sab. Sigara ve Tiitiin Tic. San. A.S. 651.803 377.553
Kordsa Sab. Dupont End. ipl. ve Kord Bz. San. ve Tic. A.S. 55.748 132.793
Diger 39.176 31.294
Teknosa I¢. ve Dis. Tic. A.S. 26.565 63.344
Akbank T.A.S - 130.404
773.292 735.388
Iliskili sirketlere ticari borglar
Hissedarlara 6denecek temettii borglari 1.825.740 -
Aksigorta A.S. 940.016 48.716
Bimsa Uluslararas1 Is. Bilgi ve Yonetim Sis. A.S. 248.923 75.251
Ak Finansal Kiralama A.S. 220.156 235.403
Donkasan Doniisen Kagit Ham. San. ve Tic. A.S. 60.152 787.339
Diger 26.067 52.495
3.321.054 1.199.204
31 Mart 31 Arahk
Akbank'taki mevduatlar 2009 2008
Vadesiz mevduat 291.909 620.956
Vadeli mevduat - -
Ters repo iglemlerinden alacaklar 4.220.000 1.750.000
4.511.909 2.370.956
31 Mart 31 Arahk
2009 2008
Akbank'tan alinan krediler 3.037.482 6.425.105
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ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devan)

31 Mart 31 Mart

Ust yonetime saglanan faydalar 2009 2008
Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 477.393 825.680
Diger uzun vadeli faydalar 14.973 16.427
isten ¢ikarma nedeniyle saglanan faydalar - -
492.366 842.107
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37. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devam)

01 Ocak-31 Mart 2009

Faiz Faiz Komisyon Diger finansal

Stok Alimlart Mal satiglart Hizmet Alimlan gelirleri giderleri  Kira gideri gelideri  gelir/(gider) net
Philsa Philip Morris Sab. Sigara ve Tiitiin Tic. San.A.S. - 1.191.930 - - - - - -
Advansa Sasa Polyester Sanayi A.S. - 70.248 (21.212) - - - - -
Gdasa Sabanc1 Gda San. ve Tic. A.S - - - - - - - -
Kordsa Sab. Dupont End. Ipl. ve Kord Bz San. ve Tic. A.S. - 51.618 - - - - - -

Akbank T.A.§ - - - 40.102 (118.461) - - (726.485)
Intemational Paper -USA (11.905.565) - - - - - - -
Donkasan Doniigsen Kagit Ham San. ve Tic. A.S. (291.579) - - - - - _ _
Aksigorta A.S. - - (561.160) - - - 6.769 -
Binsa Uluslararas1 Is. Bilgi ve YonetimSis. A.S. - - (321.912) - - - - -
Hac1 Omer Sabaci Holding A.S. - B, B, _ n (50.007) } B}
Avivasa Beklilik ve Hayat A.S. - - (64.058) - - - - -
Vista Turizmve Sayahat A.S. - - (20492) - - - - -
Sabanci Telekom Hiziretleri A.S. - - - - - - - ,
Diger (40.187) 68.114 (3.570) - (3.608) - - -

(12.237.331) 1.381.910 (992.404) 40.102 (122.069) (50.007) 6.769 (726485)
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37. iLISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (devam)

01 Ocak-31 Mart 2008

Faiz Faiz Komisyon Diger finansal

Stok Alimlart Mal satiglart Hizmet Alimlan gelirleri giderderi  Kira gideri gelideri  gelir/(gider) net
Philsa Philip Morris Sab. Sigara ve Tiitiin Tic. San.A.S. - 1.068.659 - - - - _ _
Advansa Sasa Polyester Sanayi A.S. - 142.500 - - - - - -
Kordsa Sab. Dupont End. Ipl. ve Kord Bz San. ve Tic. A.S. - 102.527 - - - - - -
Gdasa Sabanci Gda San. ve Tic. A.S - 529.137 - - - - - _

Akbank T.A.§ - - - 69.070 (46.455) - - (88.832)
International Paper -USA (11.877.690) - - - - - - -
Donkasan Doniisen Kagit Ham San. ve Tic. A.S. (1.216.055) - (80.829) - - - _ _
Aksigorta A.S. - - (407.070) - - - 5954 -
Binsa Uluslararas1 Is. Bilgi ve YonetimSis. A.S. - - (211.512) - ; ; _ _
Hac1 Omer Sabaci Holding A.S. - - - _ B, (98.387) _ _
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. - - (61.938) - - - - -
Vista Turizmve Sayahat A.S. - - (133.394) - - - - _
Sabanci Telekom Hizimetleri A.S. - - (23712 - - - - -
Diger (35213) 255.313 (15.338) - (163) - - -

(13.128.958) 2.098.136 (933.793) 69.070 (46.618) (98.387) 5.954 (88.832)
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

a) Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapis1i 8. notta aciklanan kredileri de iceren borglar, nakit ve nakit benzerleri,
cikarilmis sermaye, yedekler ile gecmis yi1l kazanglarini iceren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligskilendirilen riskler Sirket’in iist
yonetimi tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda iist yonetim sermaye maliyeti ile birlikte
her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yonetim Kurulu’nun kararina baglh
olanlart Yonetim Kurulu’nun degerlendirmesine sunar. Sirket, iist yonetim ve Yonetim Kurulu’nun
degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri
o0denmesiyle oldugu kadar, temettii Odemeleri, yeni hisse ihrac1 yoluyla dengede tutmayi
amaclamaktadir.

Sirket’in genel stratejisi 6nceki donemden bir farklilik gostermemektedir.

b)Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz
orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir.Sirketin risk yonetimi programi
genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi tizerindeki potansiyel olumsuz
etkilerinin minimize edilmesi {izerine odaklanmaktadir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)

b)Finansal Risk Faktorleri(devami)

Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri

31 Mart 2009

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (¥)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi1

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter
B. Kosullar: yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde

vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
varliklarin net defter degeri

- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi1

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarm net defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistiklugii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
E. Bilango dist kredi riski igeren unsurlar

iligkili Taraf Diger Taraf

iliskili Taraf

Diger Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Tiirev Araclar

Diger

773.292

773.292

60.495.821
3.208.623
49.259.574

10.609.305
626.942
6.859.207
(6.232.265)
626.942

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde arti§ saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)

b)Finansal Risk Faktorleri(devami)

Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri

31 Aralik 2008

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (¥)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kism1

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter
degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi1
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger diistiklugii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistiklugii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

iligkili Taraf Diger Taraf

iliskili Taraf

Diger Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Tiirev Araclar

Diger

735.388

735.388

60.084.561

2.853.459

48.211.281

10.972.627
764.491
900.653

7.062.028

(6.161.375)

900.653

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamaistir.
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38.

OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER
SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2009 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (devam)

b)Finansal Risk Faktorleri(devami)

b.1) Kredi riski yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sozlesmeye bagli yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, islemlerini yalnizca kredi
giivenirliligi olan taraflarla gerceklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla
kredi riskini azaltmaya caligmaktadir. Sirket’in maruz kaldig kredi riskleri devamli olarak izlenmektedir.
Kredi riski, miisteriler icin belirlenen ve Sirket yonetimi tarafindan yilda en az iki defa incelenen ve
onaylanan limitler ¢ercevesinde kontrol edilmektedir.

Ticari alacaklar, cesitli sektor ve cografi alanlara dagilmis, cok sayidaki miisteriyi kapsamaktadir.

Miisterilerin ticari alacak bakiyeleri iizerinde kredi limit degerlendirmeleri Sirket yOnetimi tarafindan
yapilmaktadir.
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OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER
SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2009 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)

b)Finansal Risk Faktorleri(devam)

b.1) Kredi riski yonetimi(devami)

Vadesi gecen alacaklarin yaslandirmasi agagidaki gibidir:

31 Mart 2009

Vadesi tizerinden 1-30 giin gecmis
Vadesi iizerinden 1-3 ay ge¢cmis
Vadesi lizerinden 3-12 ay gecmis
Toplam vadesi gecen alacaklar

Teminat, vs ile giivence altina alinnug kismi

31 Aralik 2008

Vadesi iizerinden 1-30 giin gecmis
Vadesi iizerinden 1-3 ay ge¢cmis
Vadesi tizerinden 3-12 ay gecmis
Toplam vadesi gecen alacaklar

Teminat, vs ile giivence altina alinnug kism

Alacaklar

Diger
Ticari Alacaklar Alacaklar

6.746.451 -
3.444.034 -
418.819 -

Bankalardaki

Toplam

6.746.451
3.444.034
418.819

10.609.305 -

10.609.305

73.042 -

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

8.073.383 -
2.692.015 -
207.229 -

Bankalardaki

73.042

Toplam

8.073.383
2.692.015
207.229

10.972.627 -

10.972.627

764.491 -
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OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER
SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2009 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b)Finansal Risk Faktorleri(devami)

b.1) Kredi riski yonetimi

Bilanco tarihi itibariyle, vadesi gecmis ticari alacaklardan karsilik ayrilmamis olanlara iliskin alinan teminat
bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008:764.491).

Bilanco tarihi itibariyle, vadesi ge¢mis ticari alacaklardan karsilik ayrilmis olanlara iliskin alinan teminatlar
asagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Aralik 2008

Nominal Nominal

Degeri Degeri
Alnan teminatlar 458.008 458.008
Ipotekler 419.771 442.645
871.779 900.653

b.2) Likidite risk yonetimi

Sirket yonetimi kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski
yonetimi olusturmustur. Sirket, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip etmek ve
finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin
devamini saglamak suretiyle, yonetir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan ve olan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler iizerinden ddenecek faizler asagidaki tabloya
dahil edilmistir. Alacaklar veya borclar sabit olmadigi zaman aciklanan tutar, rapor tarihindeki getiri
egrilerinden elde edilen faiz oram1 kullanilarak belirlenir.
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OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER
SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2009 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

38. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)

b) Finansal Risk Faktorleri(devami)

b.2) Likidite risk yonetimi (devami)

Likidite riski tablosu:
31 Mart 2009
Sozlesme
uyarinca nakit

cakislar toplanm 3 aydan 3-12
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (I+ID kisa () ay arasi (II)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 6.269.482 6.685.974 347.482 6.338.492
Ticari borglar 13.205.466 13.247.858 13.247.858 -
Diger borglar 1.856.004 1.856.004 1.856.004 -
Toplam y iikiimliilik 21.330.952 21.789.836  15.451.344 6.338.492

Sozlesme

uyarinca nakit

cakislar toplam 3 aydan 3-12
Beklenen vadeler Defter Degeri (I+ID kisa () ay arasi1 (I)
Tiirevolmayan finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 6.269.482 6.685.974 347.482 6.338.492
Ticari borglar 13.205.466 13.247.858  13.247.858 -
Diger borglar 1.856.004 1.856.004 1.856.004 -
Toplam y iikiimliilik 21.330.952 21.789.836  15.451.344 6.338.492

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)
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OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER
SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2009 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

b) Finansal Risk Faktorleri(devami)

b.2) Likidite risk yonetimi (devami)

Likidite riski tablosu:

31 Aralik 2008
Sozlesme
uyarinca nakit
cakislar toplam 3 aydan 3-12
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (I+ID kisa () ay arasi (I)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 6.425.105 6.657.692 361.590 6.296.102
Ticari borglar 12.339.704 12.385.309  12.385.309 -
Diger borglar 1.348.565 1.348.565 1.348.565 -
Toplam y iikiimliilik 20.113.374 20.391.566  14.095.464 6.296.102
Sozlesme
uyarinca nakit
cakislar toplanm 3 aydan 3-12
Beklenen vadeler Defter Degeri (I+ID kisa (I) ay aras1 (I
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 6.425.105 6.657.692 361.590 6.296.102
Ticari borglar 12.339.704 12.385.309 12.385.309 -
Diger borglar 1.348.565 1.348.565 1.348.565 -
Toplam yiikiimliilik 20.113.374 20.391.566 14.095.464 6.296.102

b.3) Pivasa riski yonetimi

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz
kalmaktadir. Sirket diizeyinde karsilagilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore 6l¢iilmektedir.

Cari yilda Sirket’in maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilagilan riskleri ele alis yonteminde veya bu
riskleri nasil 6lctiigiine dair kullandigi yontemde, Onceki seneye gore bir degisiklik olmamustir.

b.3.1) Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket’in yabanci para
cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan yiikiimliiliikklerinin bilanco
tarihi itibariyle dagilimi asagidaki gibidir:
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38.

OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER

SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2009 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)

b)Finansal Risk Faktorleri(devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi(devami)

1. Ticari Alacak

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmay an Finansal Varliklar
3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmay an Finansal Varliklar
7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliiliikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikuimliiliikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER

31 Mart 09
TL Karsih g1
(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolan Avro GBP Diger
5.551.926 1.493.647 821.383 463.174 95.477
218.542 94.175 26.688 - -
5.770.468 1.587.822 848.071 463.174 95.477
5.770.468 1.587.822 848.071 463.174 95.477
2.498.617 994.401 350.411 16.788 -
2.532.000 1.500.000 - - -
5.030.617 2.494.401 350.411 16.788 -
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38.

OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER

SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2009 TARIHI ITIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)

b)Finansal Risk Faktorleri(devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi(devami)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliiliikler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

19. Bilanco dis1 tiirev araglarin net varhk /
yiiktimliiliik pozisyonu (19a-19b)

19.a Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tlirev dirtinlerin tutart

19b. Pasif karakterli bilanco dis1 doviz cinsinden
tiirev tirtinlerin tutari

20. Net yabanci para varhk yiikiimliiliik pozisy onu

21. Parasal kalemler net yabanci para varhk / y tikiimliiliik
pozisyonu (14+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

31 Mart 09
TL Karsihi
(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolan Avro GBP Diger
5.030.617 2.494.401 350.411 16.788 -
739.851 (906.579) 497.660 446.386 95.477
739.851 (906.579) 497.660 446.386 95.477
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38.

OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER

SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2009 TARIHI ITIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)

b) Finansal Risk Faktorleri(devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi(devami)

22. Déviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin
toplam gergege uy gun degeri

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari
24. Doviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen kisminin tutari

25. Thracat
26. ithalat

TL Karsilhif
(Fonksiyonel

para birimi) ABD Dolarn
5.529.116 1.608.682
21.156.592 9.662.519
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38.

OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER

SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2009 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)

b)Finansal Risk Faktorleri(devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi(devami)

1. Ticari Alacak

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmay an Finansal Varliklar
3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmay an Finansal Varliklar
7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliiliikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2008

TL Karsihif

(Fonksiyonel

para birimi) ABD Dolari Avro GBP Diger
3.760.608 527.979 756.401 555.373 125.242

346.164 140.746 62.339 - -

4.106.772 668.725 818.740 555.373 125.242
4.106.772 668.725 818.740 555.373 125.242
1.163.240 331.279 279.725 28.923 -
6.063.515 4.009.466 - - -
7.226.755 4.340.745 279.725 28.923 -
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38.

OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER

SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2009 TARIHI ITIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)

b)Finansal Risk Faktorleri(devam)

b.3.1) Kur riski yonetimi(devami)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliiliikler

16a. Parasal Olan Diger Yiikuimliiliikler

16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

19. Bilango dist tiirev araglarin net varhk /
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b)

19.a Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tiirev tirtinlerin tutari

19b. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tiirev tirlinlerin tutari

20. Net yabanci para varlik y tikimliiliik pozisyonu (9-18+19)

21. Parasal kalemler net yabanci para varhk / y iikiimliiliik
pozisyonu (14+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

31 Aralik 2008
TL Karsihi g
(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolari Avro GBP Diger
7.226.755 4.340.745 279.725 28.923 -
(3.119.983) (3.672.020) 539.015 526.450 125.242
(3.119.983) (3.672.020) 539.015 526.450 125.242
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38.

OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER
SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2009 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)

b)Finansal Risk Faktorleri(devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi(devami)

31 Aralik 2008

TL Karsihif

(Fonksiyonel

para birimi) ABD Dolari Avro GBP Diger
22. Doviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin toplam gercege - - - - -
uy gun degeri
23. Doviz varliklarmn hedge edilen kisminin tutari - - - - -
24. Doviz yikiimliiliiklerin hedge edilen kismnin tutari - - - - -
25. Thracat 15.119.513 2.404.392 3.540.182 1.604.396 1.424.090
26. Ithalat 89.125.255 45.499.372 15.838.981 24.753 2.405

Kur riskine duyarlilik

Sirket baslica USD , AVRO ve GBP cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Asagidaki tablo, Sirketin USD, AVRO ve GBP kurlarindaki %10’luk degisime
olan duyarliligin1 gostermektedir. Kullanilan %10’luk oran, kur riskinin {ist diizey yonetime Sirket icinde raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu
oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade eder. Sirket’in raporlama tarihinde maruz kaldig1 kur riskine iliskin duyarlilik analizleri, mali
yilin baslangicindaki degisiklige gore belirlenir ve tiim raporlama donemi boyunca sabit tutulur. Pozitif deger, kar/zararda ve diger ©zkaynak kalemlerindeki

artis1 ifade eder.
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38.

OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER
SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2009 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)
b)Finansal Risk Faktorleri(devami)
b.3.1) Kur riski yonetimi(devami)

31 Mart 2009

Kar / (Zarar)

31 Mart 2008

Kar / (Zarar)

Y abanci paranin Y abanciparanimn
deger kazanmasi: deger kaybetmesi

Y abanci paranin
deger kazanmasi

Y abanci paranimn
deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

1 - ABD Dolarinet varlk / yikimliligu (122.424) 122.424 275.406 (275.406)
2- ABD Dolaririskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolarinet etki (1 +2) (122.424) 122.424 275.406 (275.406)
Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
4 - Avro net varlhk / yuikumlilik 88.615 (88.615) 57.727 (57.727)
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro netetki (4+5) 88.615 (88.615) 57.7217 (57.727)
Diger doviz kurlarinmm TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
7- GBP net varlk / yikimluligu 85.345 (85.345) (112.789) 112.789
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- GBP netetki (7+8) 85.345 (85.345) (112.789) 112.789
TOPLAM (3 +6+9) 51.536 (51.536) 220.344 (220.344)
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38.

OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER
SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2009 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devan)

b)Finansal Risk Faktorleri(devami)

b.3.2) Faiz orani riski yonetimi

Sirket’in sabit ve degisken faiz oranlar1 iizerinden bor¢lanmasi, Sirket’i faiz orami riskine maruz
birakmaktadir.

Sirket’in faiz oranina duyarh finansal araglarinin dagilimi asagidaki gibidir:

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Mart 2009 31 Aralk 2008

Sabit Faizli Araclar
Finansal Varlklar ~ Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varhklar - -
Satilmaya hazr finansal varlklar - -
Finansal Yikiimliilikler - -

Degisken Faizli Finansal Araclar

Finansal Varlklar - -
Finansal Yiikiimliiliikler 5.922.000 6.063.515

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihinde tiirevsel olmayan enstriimanlarin maruz kaldigi faiz
orani riskleri baz alinarak belirlenmistir. Degisken faizli yiikiimliiliikklerin analizinde rapor tarihindeki
bakiyenin tiim y1l boyunca var oldugu varsayimi kullanilmistir. Sirket yonetimi, faiz oranlarinda % 1°lik bir
dalgalanma beklemektedir.

Raporlama tarihinde faiz oranlarinda % 1’ lik bir duisiis/yiikselis olmas1 ve diger tiim degiskenlerin sabit
tutulmast durumunda 31 Mart 2009 tarihinde Sirket’in net kar1 35.532TL artacak/azalacaktir.
(31 Aralik 2008: 3.128 TL ).
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OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER
SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TiICARET A.S.

31 MART 2009 TARIHI ITIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

39. FINANSAL ARACLAR

Finansal araglar kategorileri

Itfa edilmis
Itfa edilmis degerlerinden

31 Mart 2009 Bilango degerlerinden gosterilen diger

gosterilen diger Krediler ve Satiimaya hazir finansal Kayith

finansal varliklar alacaklar finansal varliklar yiikiimliiliikler deger Rayi¢ degeri Not
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 4.595.550 - - - 4.595.550 4.595.550 6
Ticari alacaklar - 61.269.113 - - 61.269.113 61.269.113 10
Finansal varliklar - - 1.059.635 - 1.059.635 1.059.635 7
Finansal yiiktimliiliikler
Finansal bor¢lar - - - 6.269.482 6.269.482 6.269.482 8
Ticari borglar - - - 13.205.466 13.205.466 13.205.466 10

39. FINANSAL ARACLAR(devam)
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OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER
SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TiICARET A.S.

31 MART 2009 TARIHI ITIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Finansal araclar kategorileri (devami)

Itfa edilmis
Itfa edilmis degerlerinden

31 Aralik 2008 degerlerinden gosterilen diger

gosterilen diger Krediler ve Satimaya hazir finansal Kayith

finansal varliklar alacaklar yatirmmlar iikiimliiliikler deger Rayic degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 2.464.738 - - - 2.464.738 2.464.738 6
Ticari alacaklar - 60.819.949 - - 60.819.949 60.819.949 10
Finansal varhklar - - 1.059.635 - 1.059.635 1.059.635 7
Finansal yiikkiimliiliikkler
Finansal borclar - - - 6.425.105 6.425.105 6.425.105 8
Ticari borglar - - - 12.339.704 12.339.704 12.339.704 10
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39.

40.

41.

OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER

SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S.

31 MART 2009 TARIHI ITIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir r.)

FINANSAL ARACLAR(devami)

Sirket, finansal araclarin degerlerinin makul degerlerini yansittigini diisiinmektedir.

BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

FiINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI

GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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