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OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER
SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2008 VE 31 ARALIK 2007 TARIHLERI ITIBARIYLE BILANCOLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 31 Mart 31 Aralik
Referanslan " 2008 7 2007
VARLIKLAR
Dénen Varhiklar 103.070.429 99.554.194
Nakit ve Nakit Benzeri Kalemler 6 5.182.686 4.877.995
Ticari Alacaklar 10 62.677.196 60.497.789
Diger Alacaklar 11 19.710 27.275
Stoklar 13 32.098.013 32.029.773
Canli valiklar 14 - -
Diger Dénen Varhiklar 26 3.092.824 2.121.362
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 34 - -
Duran Varliklar 102.808.950 103.627.149
Ticari Alacaklar 10 - -
Finans Sektorii Faaliy etlerinden Alacaklar 12 - -
Diger Alacaklar 11 - -
Finansal Yatirimlar 7 1.059.635 1.059.635
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 16 4.534.669 4.411.363
Canli valiklar 14 - -
Yatirim Amagli Gay rimenkuller 17 - -
M addi Duran Varliklar 18 94.305.974 96.418.925
M addi Olmay an Duran Varhklar 19 1.072.935 1.099.695
Serefiye 20 - -
Ertelenmis Vergi Varh@ 35 - -
Diger Duran Varliklar 26 1.835.737 637.531

TOPLAM VARLIKLAR 205.879.379 203.181.343




OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER

SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2008 VE 31 ARALIK 2007 TARIHLERI ITIBARIYLE BILANCOLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar
Diger Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar
Diger Borglar
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borg¢lar
Devlet Tesvik ve Yardimlari
Donem Kar1 Vergi Yiikiimliiliigi
Bor¢ Karsiliklar:
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar
Diger Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar
Diger Borglar
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar
Devlet Tesvik ve Yardimlar:
Borg¢ Karsiliklar:

Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Karsiliklar

Ertelenmis Vergi Yiikkiimliilugii
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Sermay e Diizeltmesi Farklar1
Karsilikl Istirak Sermaye Diizeltmesi (-)
Hisse Senedi Thrag Primleri
Deger Artis Fonlari
Yabanci Para Cevrim Farklari
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gecmis Yillar Kar/Zararlar1
Net Donem Kari/Zarari

Azinhik Paylan

TOPLAM KAYNAKLAR

Dipnot
Referanslar:

10
11
12
21
35
22
26

10
11
12
21
22
24
35
26

27
27
27
27
27
27
27
27

31 Mart 31 Aralhik
2008 " 2007
31.372.118 20.605.782
4.467.750 542.235
21.498.944 15.684.749
476.184 506.839
3.023.990 1.918.684
1.905.250 1.953.275
10.921.690 11.334.767
5.718.032 5.895.541
5.203.658 5.439.226
163.585.571 171.240.794
163.585.571 171.240.794
32.602.500 32.602.500
90.564.317 90.564.317
4.681.620 3.066.357
34.732.357 16.467.853
1.004.777 28.539.767
205.879.379 203.181.343




OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER
SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.
31 MART 2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AIT GELIR TABLOLARI

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Mart 31 Mart
Referanslar: 2008 2007
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 28 55.379.018 56.169.243
Satiglarin M aliyeti (-) 28 (45.927.472) (43.588.879)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 9.451.546 12.580.364
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 28 - -
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) 28 - -
Finans Sektorii Faaliy etlerinden Briit Kar (Zarar) - -
BRUT KAR/ZARAR 9.451.546 12.580.364
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 29-30 (3.925.569) (3.517.745)
Genel Yonetim Giderleri (-) 29-30 (5.576.756) (5.225.132)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 29-30 - -
Diger Faaliy et Gelirleri 31 481.317 1.241.018
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 (398.733) (530.874)
FAALIYET KARI/ZARARI 31.805 4.547.631
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen
Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Pay lar 16 123.306 231911
(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Gelirler 32 2.188.426 1.301.682
(Esas Faaliyet D1s1) Finansal Giderler (-) 33 (1.087.819) (508.790)
SURDURULEN FAALiYETLER VERGi ONCES i KARI/ZARARI 1.255.718 5.572.434
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri
Donem Vergi Gelir/Gideri 35 (486.509) (1.249.257)
Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 35 235.568 (56.376)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 1.004.777 4.266.801
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan faaliyetler Vergi S onras1 Donem Kari/Zarari 34 - -
DONEM KARI/ZARARI 1.004.777 4.266.801
Donem Kar/Zararinin Dagilimi
Azmlik Paylar - -
Ana Ortaklik Pay lar1 1.004.777 4.266.801
Hisse Basina Kazang 36 0,031 0,131
Seyreltilmis Hisse Basina Kazang 36 0,031 0,131
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 36 0,031 0,131
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Basina Kazang 36 0,031 0,131



OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER

SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AIT OZKAYNAK DEGISIM TABLOLARI

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Yeni Tiirk Liras: (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Ozsermaye
Enflasyon Kardan Ayrilan Birikmis
Diizeltmesi Kisitlanms Karlar/ Net Donem
Sermaye Farklari Yedekler (Zararlar) Kari Toplam

1 Ocak 2007 itibariyle acilis bakiyesi 32.602.500 90.564.317 1.425.439 7.800.809 19.110.637 151.503.702
Onceki déonem karmimn gegmis yil karlarina
aktarilmasi - - - 19.110.637 (19.110.637) -
Yasal Yedeklere transfer - - 1.640.918 (1.640.918) - -
Dagitilan temettii - - - (8.802.675) - (8.802.675)
Net donem kari - - - - 4.266.801 4.266.801
31 Mart 2007 itibariyle bakiye 32.602.500 90.564.317 3.066.357 16.467.853 4.266.801 146.967.828
1 Ocak 2008 itibariyle acilis bakiyesi 32.602.500 90.564.317 3.066.357 16.467.853 28.539.767 171.240.794
Onceki dénem karmmn gegmis yil karlarina
aktarilmas1 - - - 28.539.767 (28.539.767) -
Yasal Yedeklere transfer - - 1.615.263 (1.615.263) - -
Dagitilan temettii - - - (8.660.000) - (8.660.000)
Net donem kari - - - - 1.004.777 1.004.777
31 Mart 2008 itibariyle bakiye 32.602.500 90.564.317 4.681.620 34.732.357 1.004.777 163.585.571




OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER

SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2008 ve 2007 TARIHINLERINDE SONA EREN DONEMLERE AiT

NAKIT AKIM TABLOLARI

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

isletme faaliyetlerinden elde edilen

nakit akimlari

Doénem kar

- Faiz giderleri

- Faiz gelirleri

-Duran varliklarin amortisman ve itfa paylart

- Ineg61 Fabrikas1 yangminedeni ile sigorta geliri

- Kidem tazminati gideri

- Karsilik giderleri

- Istirak karlarindan elde edilen paylar

- Maddiduran varliklarin satigindan kaynaklanan (kar) / zarar
- Vergi gideri

Isletme sermayesinde gergeklesen degisimler

Ticari alacaklardaki (artis)

Stoklardaki (artis)

Diger alacaklar ve varliklardaki (artig)

Ticari borg¢lardaki artis

Diger borglar ve gider tahakkuklarindaki artis / (azahs)

Faaliyetlerden elde edilen nakit
Odenen kurumlar vergisi
Alman faizler

Odenen faizler

Odenen kidem tazminati

Faaliyetlerden elde edilen nakit

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart

Not 2008 2007
1.004.777 4.266.801

33 46.712 24.437
32 (72.874) (258.525)
18-19 2.529.304 2.101.336
31 - (1.000.000)
24 439.839 60.738
22 1.105.306 1.387.314
16 (123.3006) (231.911)
18 (6.838) 89.219
35 250.941 1.305.633
5.173.861 7.745.042

10 (2.179.407) (952.424)
13 (72.844) 4.935.691
11-26 (2.146.553) (3.951.772)
10 5.814.195 11.354.622
11-26 (48.025) (1.613.623)
6.541.227 17.517.536

35 (519.345) -
64.109 165.743
- (20.132)

24 (617.348) (184.301)
5.468.643 17.478.846




OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER
SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2008 ve 2007 TARIHINLERINDE SONA EREN DONEMLERE AiT

NAKIT AKIM TABLOLARI

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Yatirim faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlari

Alm satim amach finansal varliklardaki degisim (net)

Maddi duran varlik alimi amaciyla yapilan 6demeler

Maddi duran varlik satigindan elde edilen nakit

Inegol Fabrikasi yangin nedeni ile ilgili sigorta

sirketinden tazmin edilen nakit

Maddiolmayan duran varlik alimi amaciyla yapilan 6demeler
Temettii geliri olarak elde edilen nakit

Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlari
Kredi geri ddemeleri

Alinan krediler

Odenen temettiiler

Finansman faaliyetlerinde kullanilan elde edilen net nakit

Nakit ve nakit benzerlerindeki (azalis)
Donem basi nakit ve nakit benzerleri

Donem sonu nakit ve nakit benzerleri

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
Not 2008 2007
7 - (261.349)
18 (448.180) (8.329.728)
18 83.034 21.480
- 6.990.000
19 (17.609) -
16 - -
(382.755) (1.579.597)
(5.013.528) (5.082.625)
8.892.331 4.706.101
(8.660.000) (8.802.675)
(4.781.197) (9.179.199)
304.691 6.720.050
4.877.995 6.671.292
5.182.686 13.391.342




21

OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER
SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Olmuksa International Paper Sabanci Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket’”) 13 Agustos 1958
tarihinde Cam Soda Sanayi A.S. olarak kurulmus, 1963 yilinda iinvan degisikligi yapilarak istigal konusu
degistirilmis ve Olmuksa Mukavva Sanayi ve Ticaret A.S. adi altinda faaliyet gostermeye baglamistir.
Sirket 1968 yilindan bu yana her nevi oluklu mukavva kutu imalati ve satisin1 gerceklestirmektedir.
Gebze, Izmir, Adana, Inegél, Manisa ve Antalya tesislerinde her nevi ve ebatta oluklu mukavva kutu
tiretilip gida sektoriinden sanayi sektoriine kadar genis bir miisteri portfoyiine satisa sunulmaktadir.
Edirne Kagit Tesislerinde islenip yeniden hammaddeye ¢evrilen atik kagitlar, diger tesislerin bir kisim
ham madde ihtiyacini saglamaktadir.

Sirket’in kanuni merkez adresi 4. Levent Sabanci Center Kule 2 Kat 13 Besiktas-istanbul olup, 31 Mart
2008 tarihi itibariyle Sirket’in 670 adet calisani bulunmaktadir (31 Aralik 2007: 708). Sirket hisseleri
1986 yilindan itibaren Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gormektedir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket defterlerini ve kanuni mali tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatinca belirlenen
muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurumu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Teblig” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi
ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden
sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk ara finansal tablolardan gecerli olmak iizere yiiriirliige girmistir
ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig"
yiirtirlikkten kaldirilmigtir. Bu teblige istinaden, isletmeler finansal tablolarini Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (“ UMS/UFRS”) na gore hazirlamalar
gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararast Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklari Tiirkiye Muhasebe Standartlari
Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda,
benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Rapor tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan
yayimlananlardan farklart TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden dolayi, ilisikteki finansal tablolar
SPK Seri: XI, No: 29 sayili tebligi cercevesinde UMS/UFRS’ye gore hazirlanmis olup finansal tablolar
ve dipnotlar, SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara
uygun olarak sunulmustur. Bu kapsamda ge¢mis donem mali tablolarinda bazi siniflamalar yapilmistir.

Mali tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.
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OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER
SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devanm)

Kullanmilan Para Birimi

Sirketin  mali tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
ile(fonksiyoenel para birimi) sunulmustur. Sirketin gegerli para birimi YTL’dir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde mali tablolarin diizeltilmesi

SPK’nmin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlarina (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak mali tablo
hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan
yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“UMS/TMS
29”) uygulanmamistir.”

Istirake uygulanan 6zsermaye metodu:

Istirakteki yatirrmlar 6zkaynak metodu ile muhasebelestirilmistir. Bu isletmeler Sirket’in 6nemli etkiye sahip
oldugu ancak kontrol etmedigi isletmelerdir. Ozkaynak yonteminde istirak net varlik tutariyla bilancoda
gosterilir ve faaliyeti sonucunda ortaya ¢ikan Sirket pay1 gelir tablosuna dahil edilir. Istiraklerin net aktif
degerindeki diisiisiin gecici olmamasi durumunda istirak degeri, mali tablolarda azaltilmis degeriyle
gosterilir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve Onceki
donem mali tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Donem iginde muhasebe politikalarinda yapilan
degisiklik bulunmamaktadir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in mali tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Mali tablolarin kalemlerinin gosterimi veya siniflandirilmasi
degistiginde karsilagtirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem mali tablolar1 da buna uygun olarak
yeniden siniflandirilir.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

Sirket cari donemde Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK) ve UMSK’nin Uluslararasi
Finansal Raporlama Yorumlar1 Komitesi (UFRSYK) tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2008 tarihinden
itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili
olanlar1 uygulamistir.
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OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER
SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devam)

Asagida yer alan standartlar ile onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar 1 Ocak 2008
tarihinde veya s0z konusu tarihten sonra baslayan mali donemler i¢in zorunlu oldugu halde Sirket’in
faaliyetleri ile ilgili degildir:

Islemler”

e UFRSYK 12, “Hisse Imtiyaz Anlagmalar1”,
UFRSYK 14, “UMS 19- Tanimlanns Fayda Varlig1 Uzerindeki Sinirlama, Asgari Fonlama

UFRSYK 11, “UFRS 2 - Sirket ve Isletmenin Geri Satin Alian Kendi Hisselerine liskin

Gereklilikleri ve Birbirleriyle Olan Karsilikli Etkilesimleri”,

irket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemi

standartlar ile

mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Asagidaki Standartlar ve Yorumlar bu mali tablolarin onaylanma tarihinde yayinlanmig ancak yiiriirlige
girmemistir:

UMS 23, “(Revize) Bor¢lanma Maliyetleri”

UFRS 8, “Faaliyet Boliimleri”

UFRYK 13, “Miisteri Baglilik Programlar1”

UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler” Hakedis Kosullar:
ve Iptallerine liskin Degisiklik.

UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”

UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”
UMS 28, “Istiraklerdeki Yatirimlar”

UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar” Satin Alma
Yonteminin Uygulanmas1 Hakkinda Kapsaml
Degisiklik

UMS 1, “Mali Tablolarin Sunumu”

UMS 32, “Finansal Araglar: Sunum” Geri Satin
Alma Opsiyonlu Finansal Araclar ve Nakde
Cevrilmelerinde Dogacak Yiikiimliiliiklerin
Aciklanmas1 Hakkinda Degisiklik

UMS 1, “Mali Tablolarin Sunumu”

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan mali donemler i¢in gecerlidir.

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan mali donemler i¢in gecerlidir.

1 Temmuz 2008 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan mali donemler icin gecerlidir.

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan mali donemler i¢in gecerlidir.

1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan mali donemler i¢in gegerlidir.

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan mali donemler icin gecerlidir.

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan mali donemler icin gecerlidir.
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31 MART 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
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2.5

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devam)

Sirket yoneticileri, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Sirket’in
mali tablolar1 tizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagin diisiinmektedir.

Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti
Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gercege uygun degeri iizerinden olgiiliir.
Tahmini miisteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan diigiilmektedir.

Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamami yerine getirildiginde muhasebelestirilir:
o Sirket’in miilkiyetle ilgili tiim 6nemli riskleri ve kazanimlar1 alictya devretmesi,

o Sirket’in miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar iizerinde
etkin bir kontroliiniin olmamasi,

¢ Gelir tutarinin giivenilir bir sekilde ol¢iilmesi,
e Islemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmasi, ve
e Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde 6lciilmesi.

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen 6mrii boyunca elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin net defter degerine getiren efektif faiz oranina gore ilgili
donemde tahakkuk ettirilir.

Temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda alinir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olan1 ile degerlenmektedir. Sabit ve degisken
genel iiretim giderlerinin bir kismin1 da igeren maliyetler stoklarin bagli bulundugu sinifa uygun olan
yonteme gore ve cogunlukla agirlikli ortalama maliyet yontemine gore degerlenir. Net gerceklesebilir
deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ile
satis1 gerceklestirmek igin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde
edilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devanu)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diistikliikleri
diisiildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Kiralama veya idari amacl ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaclar dogrultusunda insa
edilme asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisiikliigii kaybi diisiilerek gosterilirler.
Maliyete yasal harclar da dahil edilir. Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman
isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, borclanma maliyetleri Sirket’in ilgili muhasebe politikasi
uyarinca aktiflestirilir. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan amortisman yonteminde
oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatinmlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydal
Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali
Omiir, kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkileri igin
her y1l gozden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali 6mrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa
olani ile sahip olunan maddi duran varliklarla ayni sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir
tablosuna dahil edilir.

Varliklarda deger diisiikliigii

Sirket, her bilango tarihinde maddi ve maddi olmayan varliklarinin, maliyet degerinden birikmis
amortismanlar ve itfa paylar1 diisiilerek bulunan defter degerine iliskin deger kaybinin olduguna dair
herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini
asmast durumunda deger diisiikligii karsihgr kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satig maliyetleri
diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger
diisiikliigiiniin degerlendirilmesi icin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik
seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her
raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olasi iptali i¢in gbzden gegirilir.

Borc¢lanma maliyetleri

Tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devanu)

Finansal araclar

Finansal varliklar

Finansal yatirimlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde kayitlara gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle
dogrudan iligkili harcamalar diigiildiikten sonra alinir. Yatirimlar, yatirim araglarinin ilgili piyasa
tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan ticari iglem
tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

LR N3

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirnmlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
smiflandirilir. Siniflandirma, finansal varliklarin niteligine ve amacina bagli olarak yapilir ve ilk

muhasebelestirme sirasinda belirlenir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gercege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden c¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman sz
konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan
tiirev iriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yeralan varliklar, donen varliklar olarak
siiflandirilirlar.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirketin’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planina sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet
bedelinden deger diisiikligii tutari diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi
kullanilmak suretiyle hesaplanir.
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Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim
satim amach finansal varlik olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal
varliklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde olciilebiliyor olmasi kosuluyla gercege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde Olgiilemeyen ve aktif bir
piyasast olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal
varliklara iliskin kar veya zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir varliklarin
makul degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplar1 icinde gosterilmektedir. ilgili varligim
elden cikarilmasi veya deger diisiikliigii olmasi durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar
olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak simiflandirilan 6zkaynak
araclarina yonelik yatirimlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger diisiis
karsiliklar1, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir olarak siniflandirilan
ozkaynak araclari haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diisiikliigii
zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, onceden
muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 gelir tablosunda iptal edilebilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
tizerinden deger diisiikliigii diisiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iligkin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve soz konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik
grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari {izerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi
durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger
diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden
iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.
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Finansal varliklarda deger diisiikliigii (devami)

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis
deger diisiikliigli zararinin  muhasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, onceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarari, deger diisiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatinmin deger diisiikliigii hicbir zaman muhasabelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacag itfa edilmis maliyet tutarin1 asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana
gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araclari, sdzlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim
borglar diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢cin uygulanan muhasebe
politikalar1 asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliilikler gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gercege uygun deger farki kir veya zarara vansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gerce§e uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da
kapsar.
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Diger finansal viikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal bor¢lar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmig
gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikkler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmas1 ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii
boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini
nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (YTL disindaki para
birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar
kullanilarak Yeni Tiirk Lirasi’na cevrilmektedir. Gercege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal
olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi
tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle YTL’ye cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden 6l¢iilen yabanci
para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklar1 olustuklar1 donemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler.

Hisse Basina Kazang

Sirket’in gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina béliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazan¢ hesaplamalarinda,
ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse
sayisi, soz konusu hisse senedi dagitimlarinin gecmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.
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Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya c¢ikmug olsalar bile, bilanco tarihi ile bilanconun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya c¢ikmasi
durumunda, mali tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Sirket gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiligiin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmast ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda mali tablolarda karsilik ayirir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler goz oOniinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yiikiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak ol¢iilmesi
durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin iigiincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve onceki donem mali tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere
iliskin ise, hem degisikligin yapildigt donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak
uygulanir.

Hiskili taraflar

Ekteki mali tablolarda Sirket’in hissedarlari, onlarin sahibi oldugu sirketler, bunlarin yoneticileri ve
iligkili olduklar1 bilinen diger gruplar, iliskili sirketler olarak tanimlanmislardir.

16



2.5

OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER
SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devanu)
Devlet Tesvik ve Yardimlari

Devlet bagislar1, bagislarin alinacagina ve Sirket’in uymakla yiikiimlii oldugu sartlar1 karsiladigina dair
makul bir giivence oldugunda gercege uygun degerleri iizerinden kayda alinirlar.

Maliyetlere iligkin devlet bagislari, karsilayacaklart maliyetlerle eslestikleri ilgili donemler boyunca
tutarh bir sekilde gelir olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklara iliskin devlet bagislari, ertelenmis devlet bagislari olarak cari olmayan borglar
altina siniflandirilir ve faydali miirleri iizerinden dogrusal amortisman uygulanarak gelir tablosuna
alacak kaydedilir.

Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi girdinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari yil vergi yiikiimliiligii, donem karinin vergiye tabi olan kismu {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen
kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigii bilanco tarihi itibariyla yasallasmis ya da
onemli Ol¢iide yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin mali tablolarda gosterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegcici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlart dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikkleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme
iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.
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SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devanu)

Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devam)

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici
farklarin tiimii icin hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici
farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin
ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlartyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilanco tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayitli degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 6lgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilanco tarihi itibariyla yasallagmis veya énemli ol¢iide
yasallasmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklart ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilanco tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini
geri kazanmasi ya da yiikiimliiliikklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonugclari
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya so6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini
netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Donem cari_ve ertelenmis vergisi

Dogrudan o6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde,
serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagh ortakligin tanimlanabilen varlik,
yiikiimliiliikk ve sarta bagli bor¢larinin gercege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini
asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz 6niinde bulundurulur.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“UMS 19”) uyarinca soz konusu tiirdeki ddemeler tanimlanms emeklilik fayda planlar
olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigii, gelir tablosuna alinmamus aktiieryal kazang
ve zararlar nispetinde diizeltilmesinden sonra kalan yiikiimliiliigiin bugiinkii degerini ifade eder.
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SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devanu)

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini
gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan
daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii
kararinin alindig1 donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

ISLETME BiRLESMELERIi

Yoktur.

iS ORTAKLIKLARI

Yoktur.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur.
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MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NAKIT VE NAKIiT BENZERiIi KALEMLER

Kasa
Bankadaki nakit:

Vadesiz mevduatlar
Vadeli mevduatlar
Repo

Bankadaki nakit:

Vadeli Mevduatlar ve Repolar:

Faiz orani
Doviz cinsi Yo Vade
YTL 153 Nisan 2008
USD 43 Nisan 2008
Faiz oranmi
Doviz cinsi Yo Vade
YTL 158 Ocak 2008
EUR 5,0 Ocak 2008
USD 53 Subat 2008
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31 Mart 31 Aralk
2008 2007
7.228 3.938
5.175.458 4.874.057
5.182.686 4.877.995
722.458 741.835
2.553.000 2.632.222
1.900.000 1.500.000
5.175.458 4.874.057

31 Mart

2008

1.900.000

2.553.000

4.453.000

31 Aralik

2007

1.500.000

302.822

2.329.400

4.132.222




OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER
SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

FiNANSAL YATIRIMLAR

Satimaya hazir finansal yatirimlar

Entek Elektrik Uretimi Otoprodiiktér Grubu A.S.

31 Mart 31 Aralk
2008 2007
1.059.635 1.059.635

Bu finansal duran varliga iligkin deger diistikliigii karsilig1 olup olmadigi, elde edilecek getirilerinin bugiinkii degeri
ve indirgenmis nakit akimi degeri ile hesaplanmaktadir. Sirket, bu finansal varligi rayic degerinin yeniden
degerlenmis maliyet degerinden yiiksek oldugundan emin olduktan sonra enflasyona gore diizeltilmis maliyet

bedelleri ile bilangcoda yansitmaktadir.

FiNANSAL BORCLAR
A girlikli ortalama 31 Mart 2008
Para birimi etkin faiz oram Kisa vadeli Uzun vadeli
USD Libor + 1,5 4.467.750 -
A girlikli ortalama 31 Aralik 2007
Para birimi etkin faiz oram Kisa vadeli Uzun vadeli
YTL (*) - 542.235 -
542.235 -

(*) Akbank T.A.S.’den kullanilan spot kredilerden olugmaktadir.

DiGER FiINANSAL YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir.
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31 MART 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

TiCARI ALACAK VE BORCLAR

31 Mart 31 Aralk

Kisa vadeli ticari alacaklar 2008 2007
Ticari alacaklar 55.353.060 51.785.762
Alacak senetleri 12.185.164 11.977.415
[liskili taraflardan alacaklar (bkz Not 37) 724.797 2.318.833

Siipheli ticari alacaklar karsiligt (5.585.825) (5.584.221)
62.677.196 60.497.789

Sirket ticari alacaklarinin ortalama vadesi 86 giindiir (2007: 78 giin).

Heniiz vadesi gegcmemis ve siipheli hale gelmemis alacaklara iliskin alinan teminatlar asagidaki gibidir:

Teminat mektuplari
Teminat ¢ek ve senetleri
Ipotek ve rehinler

31 Mart 31 Aralik
2008 2007
398.062 520.000
572.083 778.333
561.598 528.284
1.531.743 1.826.617

31 Mart 2008 tarihi itibariyle, ticari alacaklarin 5.585.825 YTL (2007: 5.584.221 YTL) tutarindaki kismi
icin siipheli alacak karsilig1 ayrilmistir. Tahsili siipheli olan alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

3 aya kadar
3 ay ve lizeri

TiCARI ALACAK VE BORCLAR (devami)
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31 Mart 31 Aralk

2008 2007
54.435 35.606
5.531.390 5.548.615
5.585.825 5.584.221
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MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Sirket’in siipheli ticari alacaklar karsiligina iligskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2008 2007
Acilis bakiyesi, 1 Ocak (5.584.221) (5.399.270)
Donem gideri (45.416) (67.503)
Tahsilatlar 43.812 26.114
Kapanis bakiyesi, 31 Mart (5.585.825) (5.440.659)
Bilango tarihi itibariyle Sirket’in ticari bor¢larinin detay: asagidaki gibidir:
31 Mart 31 Arahk
Kisa vadeli ticari bor¢lar 2008 2007
Ticari borglar 10.850.068 14.143.716
[liskili taraflara ticari bor¢lar (bkz Not 37) 10.648.876 1.541.033
21.498.944 15.684.749
DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR
a ) Diger Alacaklar
31 Mart 31 Arahk
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 2008 2007
Verilen depozito ve teminatlar 19.710 27.275
19.710 27.275
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SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANS SEKTORU FAALIiYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2007 : Bulunmamaktadir)

STOKLAR
31 Mart 31 Aralik
2008 2007
Ik madde ve malzeme 26.003.068 25.964.589
Y ar1 mamiiller 3.709.928 4.176.879
Mamiiller 2.392.512 1.777.076
Ticari mallar 58.841 88.922
Diger stoklar 131.950 225.197
Stok deger diisiikligi karsihg: (198.286) (202.890)
32.098.013 32.029.773

2008 ve 2007 yilinda gerceklesen stok deger diisiikliigii karsiligi hareketleri asagidaki gibidir:

Stok deger diisiikligii karsihg: hareketleri 2008 2007
Acihs bakiyesi, 1 Ocak (202.890) (171.233)
Donem gideri 4.604 (116.498)
Kapanis bakiyesi, 31 Mart (198.286) (287.731)

CANLI VARLIKLAR
Bulunmamaktadir( 31 Aralik 2007: bulunmamaktadir)
DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERINE iLiSKiN VARLIKLAR

Yoktur.( 31 Aralik 2007: Yoktur).

OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN VARLIKLAR
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

a) Sirket’in 31 Mart 2008 tarihi itibariyle Sirket’in igtiraklerinin detay1 asagidaki gibidir:
Kurulug
ve
faaliyet 31 Arahk
Istirakler yeri Pay1 % 31 Mart 2008 Pay1 % 2007
Donkasan Doniisen Kagit )
Hammaddeleri San. ve Tic. A.S. Istanbul 29,98 4.534.669 29,98 4.411.363

Donkasan Doniisen Kagit Hammaddeleri Sanayi ve Ticaret A.S. 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilmistir.
Donkasan, 1978 yilinda kurulmus olup ana faaliyet konusu kagit atiklarinin toplanmasi ve geri kazanimini
yayginlastirarak, global kaynaklarin verimli kullanilmasini saglamaktir.

Donkasan Doniisen Kagit Hammaddeleri Sanayi ve Ticaret A.S. ile ilgili 6zet mali bilgiler asagida

aciklanmustir:

Toplam varhklar
Toplam yiikiimliilikler
Net varlklar

Istiraklerin net varhklarinda Sirket’in pay1

Hasilat
Donem kar

Istiraklerin donem karmda Sirket’in pay1

31 Mart 31 Aralik
2008 2007
16.877.928 16.345.817
(1.752.276) (1.631.461)
15.125.652 14.714.356
4.534.669 4.411.364
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2008 2007
10.210.015 10.779.081
411.296 773.553
123.306 231.911
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MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Bulunmamaktadir.( 31 Aralik 2007: bulunmamaktadir).

26



OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER
SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Yeni Tiirk Liras: (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

18. MADDI DURAN VARLIKLAR

Yapilmakta
olan yatirimlar
Yer alt1 ve ve verilen
Arazive yeriistii Tesis makine ve avanslardan
arsalar diizenleri Binalar cihazlar Tasitlar Demirbaglar transfer Toplam
Maliyet Degeri
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2008 3.933.416 3.488.195 47.012.692 214.122.902 1.192.358 8.283.658 - 278.033.221
Alimlar - 13.279 20.181 104.227 636 71.752 238.105 448.180
Cikiglar - - - (451.131) (98.605) - - (549.736)
Yapilmakta olan y atirimlardan transferler - - 2.427 217.769 - 17.909 (238.105) -
Kapanis bakiyesi, 31 Mart 2008 3.933.416 3.501.474 47.035.300 213.993.767 1.094.389 8.373.319 - 277.931.665
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2008 itibariy le acilis bakiyesi - (3.196.801) (18.692.868) (151.560.923) (798.243) (7.365.461) - (181.614.296)
Donem gideri - (12.361) (292.612) (2.067.029) (58.204) (54.729) - (2.484.935)
Cikiglar - - - 394.609 78.931 - - 473.540
Kap anig bakiyesi, 31 Mart 2008 - (3.209.162) (18.985.480) (153.233.343) (777.516) (7.420.190) - (183.625.691)
31 Mart 2008 itibariyle net defter degeri 3.933.416 292.312 28.049.820 60.760.424 316.873 953.129 - 94.305.974
31 Aralik 2007 itibariy le net defter degeri 3.933.416 291.394 28.319.824 62.561.979 394.115 918.197 - 96.418.925
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31 MART 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Yeni Tiirk Liras: (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

18. MADDIi DURAN VARLIKLAR (devami)

Yapilmakta
olan yatirimlar
Yer alt1 ve ve verilen
Arazi ve yeriisti Tesis makine ve avanslardan
arsalar diizenleri Binalar cihazlar Tasitlar Demirbaglar transfer Toplam
Maliyet Degeri
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2007 3.271.788 3.427.275 33.254.709 192.488.436 1.773.489 7.875.622 - 242.091.319
Alimlar - - 4.958 48.045 847 48.769 - 102.619
Cikiglar - - - (200.345) (49.323) - - (249.668)
Yapilmakta olan yatirimlardan transferler - - - - - - - -
Kapanis bakiyesi, 31 Mart 2007 3.271.788 3.427.275 33.259.667 192.336.136 1.725.013 7.924.391 - 241.944.270
Birikmis Amortismanlar
Acilis bakiyesi, 1 Ocak - (3.148.802) (17.800.934) (152.845.773) (1.134.208) (7.161.762) - (182.091.479)
Donem gideri - (11.183) (207.922) (1.754.397) (19.614) (48.869) - (2.041.985)
Cikislar - - - 89.654 49.315 - 138.969
Kapanis bakiyesi, 31 Mart 2007 - (3.159.985) (18.008.856) (154.510.516) (1.104.507) (7.210.631) - (183.994.495)
31 Mart 2007 itibariyle net defter degeri 3.271.788 267.290 15.250.811 37.825.620 620.506 713.760 - 57.949.775
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Amortisman giderlerinin 2.063.641 YTL’si (2007:1.673.056 YTL) satilan malin maliyetine,

465.663 YTL’si (2007: 428.280 YTL) genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

Maddi duran varliklarin ortalama ekonomik Omiirleri gozoniine alinarak belirlenen Omiirleri asagida

belirtilmigtir:

Faydali 6miir
Binalar 40-50 y1l
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 10-17 y1l
Makina ve cihazlar 14 y1l
Tasitlar 4-5 yil
Doseme ve demirbaslar 8-10 y1l
Ozel maliyetler 5yl

MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi olmayan duran varliklarin 31 Mart 2008 tarihi itibariyle net defter degeri 1.072.935 YTL dir (31
Aralik 2007: 1.099.695 YTL). Dénem i¢i maddi olmayan duran varlik alimi 17.609 YTL dir (2007:
360.806 YTL) . Maddi olmayan duran varliklarin doneme iligkin amortisman gideri 44.369 YTL’ dir

(2007: 59.351 YTL).

SEREFIYE

Bulunmamaktadir ( 31 Aralik 2007: bulunmamaktadir).

DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI

Bulunmamaktadir ( 31 Aralik 2007: bulunmamaktadir).

KARSILIKLAR,KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) Karsiliklar

31 Mart 31 Aralik

Kisa vadeli kargihiklar 2008 2007
Kullanilmamis izin karsihig 862.262 785.441
Dava karsiligi 680.000 680.000
Vergi cezasi karsiligi - 289.396
Gider tahakkuklar1 1.481.728 163.847
3.023.990 1.918.684
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

22. KARSILIKLAR,KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER(devami)

Kullanilmamig
Dava izin Vergi cezasi Toplam
karsilig karsilig kargiliy
Acihs bakiyesi, 1 Ocak 2008 680.000 785.441 289.396 1.754.837
flave karsiik - 76.821 (289.396) (212.575)
Odemeler - - - -
Kapanig bakiyesi, 31 Mart 2008 680.000 862.262 - 1.542.262
Kullanilmamig
Dava izin Vergi cezasi Toplam
karsilig karsilig karsiligi
Acihs bakiyesi, 1 Ocak 2007 475.600 579.717 - 1.055.317
flave karsiik 204.400 205.724 289.396 699.520
Odemeler - - - -
Kapanis bakiyesi, 31 Arahk 2007 680.000 785.441 289.396 1.754.837
23. TAAHHUTLER VE ZORUNLULUKLAR
31 Mart 31 Aralik
b) Kosullu varlik ve yiikiimliiliikler 2008 2007
Verilen teminat mektuplar1 2.093.007 1.555.822

24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
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Kidem Tazminati Karsiligi

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimeri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir.
Ayrica, halen yiiriirlitkte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili
ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayih yasalar ile degisik 60’mc1 maddesi hiikkmii geregince kidem
tazminatin1 alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarimi 6deme yiikiimliiliigi
bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili baz1 gegis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002
tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmistir.

31 Mart 2008 tarihi itibariyla ddenecek kidem tazminati, aylik 2.087.92 YTL (2007: 2.087,92 YTL)
tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarinin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin
yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar agagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili icin olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Mart 2008 tarihi itibariyla, ekli mali tablolarda karsiliklar,
gelecege iliskin, c¢aliganlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigtiniin bugiinkii degeri
tahmin edilerek hesaplanir. Ilgili bilango tarihlerindeki karsihiklar, yillik % 5 enflasyon ve % 11 iskonto
orani varsayimlarina gore yaklasik % 5,71 olarak elde edilen reel iskonto oranmi kullanilmak suretiyle
hesaplanmugtir (31 Aralik 2007: % 5,71). Istege bagh isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e
kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini oram1 da dikkate alinmustir. Kidem tazminati tavani alti
ayda bir revize edilmekte olup, Sirketin kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2008
tarihinden itibaren gegerli olan 2.087,92 YTL tavan tutar1 dikkate alinmistir.

31 Mart 31 Arahk

Cari Olmayan Karsiliklar 2008 2007
Kidem tazminati karsihig: 5.718.032 5.895.541
5.718.032 5.895.541

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devam)
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Kidem tazminati karsiligiin hareket tablosu:

Acilis bakiyesi, 1 Ocak
Hizmet maliyeti

Faiz maliyeti

Odenen kidem tazminatlari

Kapanig bakiyesi, 31 Mart

EMEKLILIK PLANLARI

Bulunmamaktadir ( 31 Aralik 2007: bulunmamaktadir).

DiGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varhklar

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler
Stoklar i¢in verilen siparis avanslari
Is avanslari

Personel avanslari

Devreden KDV

Sigorta tazminatindan alacaklar
Diger

DiGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER(devami)

32

2008 2007
5.895.541 5.404.072
355.911 (15.345)
83.928 76.083
(617.348) (184.301)
5.718.032 5.280.509
31 Mart 31 Aralik
2008 2007
1.617.336 413.548
1.176.960 1.336.028
22.329 5.730
26.146 27.014
- 237.986
92.498 92.274
157.555 8.782
3.092.824 2.121.362
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Diger Duran Varlklar

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler

Maddi duran varhklar i¢in verilen siparis avanslari

Diger

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler Varhklar

Odenecek vergi ve fonlar
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri
Almnan avanslar

Diger cesitli bor¢ ve yiikiimliiliikler

OZKAYNAKLAR

31 Mart 31 Aralik
2008 2007
17.298 17.298
1.818.255 620.049
184 184
1.835.737 637.531
31 Mart 31 Aralik
2008 2007
818.460 765.889
450.153 704.956
247.347 342.918
389.290 139.512
1.905.250 1.953.275

Sirket’in 31 Mart 2008 ve Aralik 2007 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapist asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik
Ortaklar % 2008 % 2007
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 43,73 14.257.138 43,73 14.257.138
International Paper Holding Co. - - 31,14 10.152.715
Union Camp Co. BV 43,73 14.257.138 12,59 4.104.423
Halka acik kisim 12,54 4.088.224 12,54 4.088.224
Nominal sermaye 100,00 32.602.500 100,0 32.602.500

OZKAYNAKLAR (devami)
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Sirketin 2008 yilindaki sermayesi 3.260.250.000 adet hisseden olugmaktadir (2007: 3.260.250.000
hisse). Hisselerin itibari degeri hisse basina 0,01 YTL’dir (2007: hisse bas1 0,01 YTL).

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’'na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis)
O0denmis sermayenin %20’sine erisene kadar, gecmis donem ticari karinin yillik %35’ oraninda ayrilir.
Ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii
dagitimlan iizerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giiciiyle gosterilmis degerleri ve 6zsermaye enflasyon diizeltme
farklar1 31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle soyledir:

31 Mart 31 Aralhk
2008 2007
Oz Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar 90.564.317 90.564.317

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’'na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi 6denmis sermayenin %?20’sine erisene
kadar, gecmis donem ticari karindan yillik %35 oraninda ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip
yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii dagitimlar1 tizerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

Halka acik sirketler, temettii dagitimlarint SPK’nin 6ngérdiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

SPK, asgari kar dagitim oranini Seri: IV, No: 27 “Sermaye Piyasas1 Kanununa Tabi Olan Halka Acik
Anonim Ortakliklarin Temettii ve Temettii Avans1 Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Tebligi”nin
5’inci maddesinin birinci fikrasinda tanimlanan oran olan % 20 olarak belirlemistir. Sirketler, bu
dagitimin genel kurullarinda alacaklar1 karara bagh olarak nakit ya da temettiiiin sermayeye eklenmesi
suretiyle ihra¢ edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasi ya da belli oranda nakit, belli
oranda bedelsiz pay dagitilmas: suretiyle gerceklestirilebilecektir. Birinci temettii tutarinin mevcut
O0denmis/cikarilmis sermayenin %5’inden az olmasi durumunda, s6z konusu tutarin dagitilmadan sirket

biinyesinde birakilabilmesi miimkiindiir.

OZKAYNAKLAR (devami)
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31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle kardan ayrilmis kistilanmms yedek hesaplar1 agsagidaki

gibidir.

31 Mart 31 Aralik
Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler 2008 2007
Yasal yedekler 4.681.620 3.066.357

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle ge¢cmis yil karlar1 ve olagan iistii yedek yedek
hesaplar1 asagidaki gibidir.

31 Mart 31 Aralik
2008 2007
Gec¢mis Yil Karlar1 2.510.360 2.510.360
Olaganiistii Yedekler 32.221.997 13.957.493
34.732.357 16.467.853
28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
Satislar 2008 2007
Yurt i¢i satislar 52.548.168 51.486.408
Yurt dis1 satiglar 3.231.725 4.899.233
Satig iadeleri (230.853) (179.703)
Satis iskontolar: (170.022) (36.695)
55.379.018 56.169.243

28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI (devam)

35



29.

29.

OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER
SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

Satislarin M alive ti 2008 2007
Ik madde,malzeme ve diger iiretim giderleri (41.769.584) (39.967.040)
Dogrudan is¢ilik giderleri (2.094.217) (1.948.783)
Amortisman giderleri (2.063.671) (1.673.056)
(45.927.472) (43.588.879)

ARASTIRMA VE GELISTIRME GIiDERLERi, PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GiDERLERI

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

2008 2007

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (3.925.569) (3.517.545)
Genel yonetim giderleri (-) (5.576.756) (5.225.132)
(9.502.325) (8.742.677)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 2008 2007
Personel Gideri 980.489 903.200
Diger 2.945.080 2.614.345
3.925.569 3.517.545

ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI (devamm)
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Genel Yonetim Giderleri

Personel Gideri
Amortisman gideri
Diger

30. NITELIiKLERINE GORE GiDERLER

Personel gideri
Amortisman gideri
Diger

31. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIiDERLER
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1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2008 2007
3.459.063 3.094.367
465.663 428.280
1.652.030 1.702.485
5.576.756 5.225.132
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2008 2007
4.439.552 3.997.567
465.663 428.280
4.597.110 4.316.830
9.502.325 8.742.677
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31 Mart 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren doneme ait diger faaliyetlerden gelirlerin detay1 asagidaki
gibidir:

Diger Faalivetlerden Gelir ve Karlar 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart

2008 2007

Sigorta tazminat geliri (*) 19.218 1.000.000
Muhtelif satig gelirleri 226.898 91.991
Sabit kiymet satis geliri 51.945 -
Diger gelir ve karlar 183.256 149.027
481.317 1.241.018

(*) Sirket’'in Inegol fabrikasinda 6 Agustos 2006 tarihinde bir yangin meydana gelmistir. Bahsi gegen
yangin sonucunda Sirket’in Inegol fabrikasinda bulunan sabit kiymetlerinin tamamina yakini ile stoklart
zarar gormiistiir. Sirket’in sabit kiymet ve stok hasarlarin1 karsilamak {izere yangin sigortasi ve ayrica
yangin kar kaybi sigortasi policeleri bulunmaktadir. Sirket’in sigorta poligeleri iliskili kuruluslardan
Aksigorta A.S. ile yapilmigtir . 31 Mart 2007 itibariyle kar kaybi sigortasi ile ilgili 1.000.000YTL gelir
kaydedilmistir.

31 Mart 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren doneme ait diger faaliyetlerden giderlerin detay1 asagidaki
gibidir:

Diger Faalivetlerden Gider ve Zararlar 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2008 2007
Muhtelif satiglar (218.790) (176.362)
Sabit kiymet satig zararlari (45.107) (108.863)
Diger (134.836) (245.649)
(398.733) (530.874)

FINANSAL GELIiRLER

38



OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER
SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Gelirler 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2008 2007
Alim satimdan kaynaklanan finansman gelirleri 1.339.497 889.814
Faiz geliri 29.051 180.904
Menkul kiymet satis kar1 43.823 77.621
Kur fark: geliri 638.505 119.744
Banka kredilerinden kaynaklanan kambiyo karlar1 137.550 33.599
2.188.426 1.301.682

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirnmlarin Kar/Zararlarindaki Paylar

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

2008 2007

Temettii gelirleri 123.306 231.911
FINANSAL GIiDERLER

Finansal Giderler 1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

2008 2007

Faiz giderleri (46.712) (24.437)

Banka kredilerinden kaynaklanan kambiyo zararlari (365.050) (22.223)

Ahm satimdan kaynaklanan finansman giderleri (136.148) (160.356)

Kur farki gideri (538.359) (299.932)

Diger finansal giderler (1.550) (1.842)

(1.087.819) (508.790)
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SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

Bulunmamaktadir. (2007: bulunmamaktadir).

VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 31Aralk
2008 2007

Cari vergi yiikkiimliligii:
Cari kurumlar vergisi karsihig: 486.509 4.631.765
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar (10.325) (4.124.926)
476.184 506.839
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
Vergi gideri asagidakilerden olusmaktadir: 2008 2007
Cari kurumlar vergisi gideri 486.509 1.249.257
Ertelenmis vergi (gelirleri)/giderleri (235.568) 56.376
250.941 1.305.633

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina
iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler(varsa ge¢mis yil zarar1 ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

2008 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20’dir (2007: %20).

Tiirkiye’de gegici vergi tiger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2008
yili kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi agsamasinda kurum kazanglari
tizerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplanmistir (2007: 20 %). Zararlar, gelecek yillarda olusacak
vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, azami 5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik
olarak, onceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIiS VARLIK VE YUKUMLULUKLER
DAHIL) (devam)

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yil 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve bunlara baz olan
muhasebe kayitlari 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmast durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarimi kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak {izere kar paylar {izerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003-22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde
%10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karar ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir
vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmus yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi
tutart iizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesi
yatirnm harcamalarindan sirketlerin iiretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %40’1 vergilendirilebilir
kazanctan diisiilebilir. Yararlanilan tesvik belgesiz yatirnm harcamalarindan vergi tevkifati
yapilmamaktadir.

Yatirim indirimi uygulamasi 1 Ocak 2006 tarihinden gecgerli olmak iizere yiiriirlikten kaldirilmistir.
Ancak, sirketlerin vergilendirilebilir kazanglarinin yetersiz olmasi sebebiyle, 31 Aralik 2005 tarihi
itibariyle yararlanamadigr yatirim indirimi tutar1 sonraki yillarda elde edilecek vergilendirilebilir
kazancglardan diisiilmek iizere sonraki yillara tasinabilir. Bununla birlikte, tasiman yatirim indirimini
sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglarindan indirilebilir. 2008 yili kurum kazancindan
indirilemeyen yatirim indirimi tutarinin sonraki donemlere devri miimkiin degildir.

Sirketlerin 2006, 2007 ve 2008 yillarinin kurumlar vergisi hesabinda, tasinan yatirim indirimini
vergilendirilebilir kazanclarindan dugtiikleri takdirde uygulayacaklart kurumlar vergisi oram %30
olacaktir. Tagiman yatirim indiriminden faydalanilmamasi durumunda ise kurumlar vergisi oran1 %20
olarak dikkate alinacak ve faydalanilmayan yatirim indirimi hakk: ortadan kalkacaktir.

Sirket yatinm indiriminden faydalanmayi planlamadigindan kurumlar vergisi oranimi %?20 olarak
uygulamstir.

Enflasyona Gore Diizeltilmis Vergi Hesaplamalari:

Sirket; 31 Aralik 2004 tarihindeki yasal finansal tablolarin1 30 Aralik 2003 tarih ve 25332 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 5024 sayili Kanun uyarinca, enflasyon oraninin belirlenen sinirlara ulagmasi
durumunda uygulanmasi hiikiimleri cercevesinde diizenlenmistir. Vergi mevzuatindaki enflasyon
muhasebesi ilkeleri UMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardindaki
hiikiimlere gore diizenlemistir.
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIiS VARLIK VE YUKUMLULUKLER
DAHIL) (devam)

31 Aralik 2004 yil itibariyla enflasyon belirli kriterleri astigi i¢in 5024 sayili kanuna gore Sirket
enflasyon diizeltmesi yapmis olup bu bakiyeler 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla yasal kayitlar i¢in acilis
bakiyesi olarak alinmistir. 2005, 2006, 2007 ve 2008 yilinda Kanun’un belirledigi kriterler
gerceklesmedigi icin Sirket’in 2005, 2006, 2007 ve 2008 tarihli yasal mali tablolarina enflasyon
muhasebesi uygulanmamustir.

Ertelenmis Vergi:

Sirket, vergiye esas yasal mali tablolar1 ile UFRS’ye gore hazirlanmis mali tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklart icin ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliliigii
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
mali tablolar ile UFRS’ye gore hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oram1 %20’dir (2007 :%?20).

Tiirkiye’de isletmelerin konsolide vergi iadesi beyan edememeleri sebebiyle, ertelenmis vergi varliklar1 olan bagh
ortakliklar, ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri olan bagl ortakliklar ile netlestirilmez ve ayr1 olarak gosterilir.

31 Mart 31 Aralik

Ertelenmis vergi (varhklary)/yiikiimliiliikleri: 2008 2007
Maddi duran varlklarin degerleme ve amortisman farkliliklar1 5.025.165 5.044.837
Kidem tazminati karsiliklari (1.143.606) (1.179.108)
Ticari alacaklar ve borglar reeskontu (96.798) (99.340)
Gider karsiliklar: (317.479) (302.115)
Yenileme fonu (*) 1.878.927 2.096.110
Diger (142.551) (121.158)
5.203.658 5.439.226

(*) Vergi Usul Kanun’nun 328 ve 329 maddesine istinaden, Sirket’in yangin sonrasi hasar géren sabit
kiymetleri icin yenileme fonu uygulanmis olup, ertelenmis vergi hesaplamasina konu edilmistir. Yapilan
uygulamanin ertelenmis vergi etkisi yiikiimliiliikk yoniindedir.

Ertelenmis vergi (varhgy) / yiikkiimliligii hareketleri: 2008 2007
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 5.439.226 1.885.692
Ertelenmis vergi gideri / (geliri) (235.568) 56.376
Kapanis bakiyesi, 31 Mart 5.203.658 1.942.068
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35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIiS VARLIK VE YUKUMLULUKLER
DAHIL) (devam)

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
Vergi karsihgmm mutabakati: 2008 2007
Vergi oncesi faaliyetlerden elde edilen kar 1.255.718 5.572.434
Kurumlar vergisi oran1 %20 251.144 1.114.487
-Kanunen kabul edilmeyen giderler 503.776 69.833
-Diger vergiden muaf gelirlerin vergi etkisi (35.953) (2.439)
-Ozsermaye methodu etkisi (24.661) (46.382)
- Yapilan diizeltmeler etkisi (443.365) 170.134
Gelir tablosundaki vergi karsihig: gideri 250.941 1.305.633
36. HISSEBASINA KAZANC
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2008 2007
Agirlikli ortalama hisse adedi (1 YTL degerli hisseye isabet eden) 32.602.500 32.602.500
Net kar 1.004.777 4.266.801
Hisse basma kar (1 YTL degerli hisseye isabet eden) 0,031 0,131
Seyreltilmis Hisse Basma Kazang 0,031 0,131
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basma Kazang 0,031 0,131
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Basina Kazang 0,031 0,131

37. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

43



37.

OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER

SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT

MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Mart 31 Aralik
Akbank'taki mevduatlar 2008 2007
Vadesiz mevduat 564.984 671.792
Vadeli mevduat 2.553.000 2.329.400
Repolar 1.900.000 1.500.000
5.017.984 4.501.192
31 Mart 31 Aralik
Akbank'dan alinan krediler 2008 2007
4.467.750 542.235
31 Mart 31 Aralik
2008 2007
[liskili sirketlerden alacaklar
Gidasa Sabanci Gida San.ve Tic. A.S - 1.359.564
Philsa Philip Morris Sab.Sigara ve Tiitiin Tic. San.A.S 524.364 496.007
Sasa Suni ve Sentetik Elyaf San.ve Tic. A.s 11.931 137.434
Kordsa Sab. Dupont End.ipl. ve Kord Bz. San. ve Tic. A.S 84.516 122.310
Diger 103.986 203.518
724.797 2.318.833
Iliskili sirketlere borglar
Donkasan Doniisen Kagit Ham. San. ve Tic. A.S. 835.576 991.253
Bimsa Uluslar aras1 Is. Bilgi ve Yo6netim Sis. A.S. 122.878 197.383
Aksigorta A.S. 721.344 70.028
Ak Finansal Kiralama A.S 284.076 257.343
Hissedarlara ddenecek temettii borg¢lari 8.660.000 -
Diger 25.002 25.026
10.648.876 1.541.033

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)
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Iliskili sirketlere satislar

Philsa Philip Morris Sab.Sigara ve Tiitiin Tic. San.A.$
Gidasa Sabanci Gida San.ve Tic. A.S

Sasa Suni ve Sentetik Elyaf San.ve Tic. A.s

Kordsa Sab. Dupont End.ipl. ve Kord Bz. San. ve Tic. A.!
Diger

Iligkili sirketlerden alimlar

International Paper -USA
Donkasan Dontisen Kagit Ham. San. Ve Tic. A.S.
Diger

Ihiskili sirketlerden hizmet ahslari

Donkasan Doniisen Kagit Ham. San. ve Tic. A.S.
Aksigorta A.S.

Bimsa Uluslararasi Is. Bilgi ve Yonetim Sis. A.S.
Hac1 Omer Sabaci Holding A.S.

Sabanci1 Telekom Hizmetleri A.S.

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.

Diger

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2008 2007
1.068.659 1.364.480
529.137 1.217.345
142.500 890.832
102.527 32.965
255.313 207.841
2.098.136 3.713.463
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2008 2007
11.877.690 7.527.913
1.216.055 2.027.536
35.213 30.420
13.128.958 9.585.869
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2008 2007
80.829 161.791
407.070 354.212
211.512 184.604
98.387 85.240
23.712 22.315
61.938 68.787
15.338 872
898.786 877.821

37. ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)
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1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 31 Mart

2008 2007

Akbank T.A.S.-Finansman gelirleri/(giderleri) (net) (66.217) 22.262
Ak Finansal Kiralama A.S. -Finansman giderleri (163) (3.712)
Aksigorta A.S.-Sigorta komisyon gelirleri 5.954 14.954

Ust yonetime 2008 yih igerisinde saglanan iicret ve benzeri faydalarm toplam tutar1 796.678 Y TL'dir.

(2007: 887.946 YTL)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi

Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yoOnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger
yandan da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapist 8. notta agiklanan kredileri de iceren borglar, nakit ve nakit benzerleri,
cikarilmig sermaye, yedekler ile gecmis y1l kazanglarini iceren 6zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Sirket’in iist
yonetimi tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda iist yonetim sermaye maliyeti ile birlikte
her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yo6netim Kurulu’nun kararina
bagli olanlar1 Yonetim Kurulu'nun degerlendirmesine sunar. Sirket, iist yonetim ve YOnetim
Kurulu'nun degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan
borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihraci ve hisselerin geri satin
alimi yoluyla dengede tutmay1 amaglamaktadir.

Sirket’in genel stratejisi onceki donemden bir farklilik gostermemektedir.

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi (devami)

Finansal risk yonetimindeki hedefler
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Sirket’in finansman bolimii finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve
Sirket’in faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve biiyiikliigiine gore
analizini gosteren Sirket i¢i hazirlanan risk raporlar1 vasitasiyla gozlemlenmesinden ve
yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler; piyasa riski (doviz kuru riski, gercege uygun faiz
orani riski ve fiyat riskini de igerir), kredi riski, likidite riski ile nakit akim faiz orani riskini kapsar.

Pivasa riski

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal
risklere maruz kalmaktadir.

Sirket diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore Ol¢iilmektedir.

Cari yilda Sirket’in maruz kaldig piyasa riskinde ya da karsilagilan riskleri ele alis yonteminde veya
bu riskleri nasil 6l¢tiigiine dair kullandig1 yontemde, onceki seneye gore bir degisiklik olmamustir.

Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle sirketin sahip oldugu doviz tanimli varlik ve
borglar asagidaki gibidir.

ABD Dolar1 EURO GBP DIGER Toplam
31 Mart 2008 YTL karsihgr YTL karsthgr YTL karsilign  YTL karsihgt YTL
Banka mevduatlari 2.567.281 116.342 177.921 - 2.861.544
Ticari alacaklar 912.445 729.364 1.283.469 70.432  2.995.710
Ticari borglar (1.307.032)  (1.326.849) (51.651) - (2.685.532)
Banka kredileri (4.467.750) - - - (4.467.750)
Net yabanci para pozisyonu (2.295.056) (481.143) 1.409.739 70.432  (1.296.028)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi (devami)

Kur riski yonetimi(devami)
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ABD Dolar1 EURO GBP DIGER Toplam
31 Arahk 2007 YTL karsihgr YTL karsihigit YTL karsiigt  YTL karsiligi YTL
Banka mevduatlari 2.681.647 130.796 - - 2.812.443
Ticari alacaklar 537.409 736.244 1.160.045 61.329  2.495.027
Ticari borglar (635.363) (1.651.927) (39.588) - (2.326.878)
Net yabanci para pozisyonu 2.583.693 (784.887) 1.120.457 61.329  2.980.592

Kur riskine duyarlilik

Sirket baglica EUR ve USD cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo, Sirketin USD, EUR ve Ingiliz Sterlini kurlarindaki %10’luk degisime olan duyarliligini
gostermektedir. Kullanilan %10’luk oran, kur riskinin iist diizey yonetime Sirket i¢inde raporlanmasi
sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin déviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi
ifade eder. Sirket’in raporlama tarihinde maruz kaldig1 kur riskine iliskin duyarlilik analizleri, mali yilin
baslangicindaki degisiklige gore belirlenir ve tiim raporlama donemi boyunca sabit tutulur. Negatif tutar
USD’nin, EUR’nun YTL karsisinda %10’luk deger kaybinin gelir tablosundaki etkisini ifade eder.

ABD Dolar etkisi EURO etkisi Ingiliz Sterlini etkisi
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart 31 Mart 31 Mart 31 Mart 31 Mart
2008 2007 2008 2007 2008 2007
Net donem 275.406  (807.473) (i) 57.727 (130.478) (i) (112.789) (57.182) (iii)
6] Donemsonu itibari ile agik olan USD cinsinden alacak ve borglara iligkindir.
(i1) Donemsonu itibari ile agik olan EUR cinsinden alacak ve borglara iligkindir.

(iii) Donemsonu itibari ile agik olan Ingiliz Sterlini cinsinden alacak ve borglara iliskindir.

Eger YTL, USD, EUR ve Ingiliz sterlini karsisinda %10 deger kaybederse tutarlar yukaridaki tablo ile
ayni olmakla beraber, gelir tablosundaki artis etkisini ifade edecek idi.
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FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal araglar kategorileri (devami)

Itfa edilmis Itfa edilmis

degerlerinden  Krediler ve degerlerinden
31 Aralik 2007 Bilango gosterilen alacaklar gOsterilen diger Kayith Rayic degeri

diger finansal Satilmaya hazir finansal

varlklar yatlnn]]ar yuku mliilikler deger Not

Finansal varliklar
Hazir degerler 4.877.995 - - - 4.877.995 4.877.995 6
Ticari alacaklar - 58.178.956 - - 58.178.956 58.178.956 10
Tliskili taraflardan alacaklar - 2.318.833 - - 2.318.833 2.318.833 37
Finansal varliklar - - 1.059.635 - 1.059.635 1.059.635 7
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar - 542.235 - 542.235 542.235 8
Ticari borglar - - - 14.143.716 14.143.716 14.143.716 10
Mliskili taraflara borglar - - - 1.541.033 1.541.033 1.541.033 37
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39. FINANSAL ARACLAR (devami)

Kredi riski yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sozlesmeye bagh yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi
nedeniyle Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket’in maruz
kaldig1 kredi riskleri ve miisterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir. Kredi riski,
miisteriler icin belirlenen ve Sirket yonetimi tarafindan 6 ayda bir incelenen ve onaylanan sinirlar
araciligiyla kontrol edilmektedir.

Sirket’in kredi riski esasen kendi ticari alacaklarina atfedilebilir.

Likidite risk yonetimi

Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarim diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve
yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin
devamini saglayarak, likidite riskini yonetir.

Likidite ve faiz riski tablolari

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimin
gostermektedir ve yiikiimliilitkklerin 6denmesi gereken en erken tarihlerde Gdenecegi varsayimina
gore hazirlanmustir.

Bilango
1 aydan az 1-3 ay 3ay-1vi degeri
31 Mart 2008
Finansal borglar - - 4.467.750 4.467.750
Ticari ve diger borglar 8.843.969 2.006.099 - 10.850.068
[liskili taraflara borglar 10.369.900 278.976 - 10.648.876
19.213.869 2.285.075 4.467.750 25.966.694
31 Aralik 2007
Finansal borglar 542.235 - - 542.235
Ticari ve diger borglar 12.273.342 1.870.374 - 14.143.716
[liskili taraflara borglar 1.430.809 110.224 - 1.541.033
14.246.386 1.980.598 - 16.226.984
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BiLANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket’in %43.73 hissedar1 olan International Paper Company ("IPCO"), Sirket’ teki hissedarligini, bu
sirketteki %43.73 nihai pay sahipligi oranini degistirmeden konsolide etmek amaciyla bir yeniden
diizenlemeye ("Yeniden Diizenleme") gitmektedir.

Yeniden Diizenlemenin dordiincti asamast olarak, 13 Mayis 2008 tarihinde, International Paper
Investments (Luxembourg) S.a.r.L. ("IPI Lux") sahibi oldugu tiim Union Camp, B.V. hisselerini,
IPCO'nun tamamina sahip oldugu bir istiraki olan IP Container Holdings (Spain) S.L.'e ("IP Container")
koymustur. S6z konusu agsamada IP Lux, Union Camp'te sahip oldugu %100 hissesini, yine hisselerinin
tamamina IPCO"nun sahip oldugu dolayl1 bir istiraki olan IP Container'a ayni sermaye olarak koymustur
("Islem"). Bu Islemin sonucunda IP Container, Union Camp'in %100 dogrudan hissedar1 ve Sirket’in
9%43.73 oraninda dolayli hissedar1 olmustur. IPCO, tamamina sahip oldugu istirakleri vasitasiyla, IP
Container'in hisselerinin tamamina sahip olmaya ve bu nedenle Sirket’in de %43.73 oraninda dolayli
hissedar1 olmaya devam etmektedir. Diger bir deyisle, isbu Islemin tamamlanmasi sonucunda IPCO'nun
Sirket’deki nihai pay sahipligi oran (%43.73) degismemistir.

[PCO, 15 Mayis 2008 tarihi itibariyle, ilgili mevzuatta 6ngoriilen siire icinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'na (Kurul), sz konusu Islem sonucunda Sirket' in yonetim hakimiyetinde herhangi bir degisiklik
meydana gelmemesi sebebiyle, Kurul'un Seri:IV No:8 sayili Halka Ac¢ik Anonim Ortakliklar Genel
Kurullarinda vekaleten Oy Kullanilmasina ve Cagr1 Yoluyla Vekalet veya Hisse Senedi Toplanmasina
fliskin Esaslar Tebligi'nin 17. maddesi uyarinca ¢agr1 yapma zorunluluguna iliskin muafiyet taninmasi
talebiyle bir basvuruda bulunmustur.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

Sirket’in Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak

hazirlanmig mali tablolari, 5 Haziran 2008 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda onaylanmis ve
yayinlanmasi i¢in yetki verilmistir.
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