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OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER

SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2006 VE 31 ARALIK 2005 TARIHLERI ITIBARIYLE

BILANCOLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar YTL olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR

Cari / Dénen Varliklar

Hazir Degerler

Menkul Kiymetler ( net )

Ticari Alacaklar ( net )

Finansal Kiralama Alacaklar1 ( net )
Mliskili Taraflardan Alacaklar ( net )
Diger Alacaklar ( net )

Canli Varliklar ( net )

Stoklar ( net)

Devam Eden Insaat S6zlesmelerinden Alacaklar ( net )

Ertelenen Vergi Varliklar
Diger Cari / Donen Varliklar

Cari Olmayan / Duran Varhiklar
Ticari Alacaklar ( net )

Finansal Kiralama Alacaklar1 ( net )
Iliskili Taraflardan Alacaklar ( net )
Diger Alacaklar ( net )

Finansal Varliklar ( net )

Pozitif / Negatif Serefiye ( net )
Yatirim Amaglh Gayrimenkuller ( net )
Maddi Varliklar ( net )

Maddi Olmayan Varliklar ( net )
Ertelenen Vergi Varliklar

Diger Cari Olmayan / Duran Varliklar
Toplam Varliklar

1

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmemis Gecmis

Dipnot 31 Mart 31Arahk

Referanslari 2006 2005
84.316.748 79.224.503
4 11.623.177 11.598.782
5 3.435.715 3.362.119
7 43.783.626 41.776.864
8 - -
9 3.144.135 3.465.944
10 1.554.973 93.388
11 - -
12 19.848.285 18.800.398
13 - -
14 - -
15 926.837 127.008
80.862.066 82.387.842
7 - -
9 - -
336 336

16 4.520.692 4.468.294
17 - -
18 - -
19 76.160.195 77.697.618
20 180.843 198.503
14 - -
15 23.091
165.178.814 161.612.345

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER
SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2006 VE 31 ARALIK 2005 TARIHLERI iTIBARIYLE
BILANCOLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar YTL olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Ge¢memis Gecmis
Dipnot 31 Mart 31Arahk
Referanslari 2006 2005
YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 22.010.408 16.679.479
Finansal Borglar ( net ) 6 3.021.225 3.190.037
Uzun Vadeli Finansal Borglarin Kisa Vadeli Kisimlari ( net ) 6 -
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar ( net ) 8 -
Diger Finansal Yiikiimliiliikler ( net ) 10 -
Ticari Borglar ( net ) 7 9.065.065 8.620.176
Iliskili Taraflara Borclar ( net ) 9 6.048.828 2.100.188
Alinan Avanslar 21 197.819 579.512
Devam Eden Insaat Sozlesmeleri Hakedis Bedelleri ( net ) 13 -
Borg¢ Karsiliklari 23 2.434.774 450.319
Ertelenen Vergi Yiikimlilugii 14 -
Diger Yiikiimliiliikkler ( net ) 10 1.242.697 1.739.247
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 7.166.513 8.301.477
Finansal Borglar ( net ) 6 10.497
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar ( net ) 8 -
Diger Finansal Yiikiimliiliikler ( net ) 10 -
Ticari Borglar ( net ) 7 -
Iliskili Taraflara Borclar ( net ) 9 -
Alinan Avanslar 21 -
Bor¢ Karsiliklar 23 4.839.043 4.618.997
Ertelenen Vergi Yikimliliigu 14 2.327.470 3.671.983
Diger Yiikiimliiliikler ( net ) 10 -
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR 24 -
OZSERMAYE 136.001.893 136.631.389
Sermaye 25 32.602.500 32.602.500
Karsihkh Istirak Sermaye Diizeltmesi -
Sermaye Yedekleri 90.564.317 90.564.317
Hisse Senetleri Ihra¢ Primleri -
Hisse Senedi Iptal Karlari -
Yeniden Degerleme Fonu -
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu -
Oz Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar1 26 90.564.317 90.564.317
Kar Yedekleri 2.423.681 1.465.135
Yasal Yedekler 27 1.425.439 466.893
Statii Yedekleri -
Olagantistii Yedekler 27 998.242 998.242
Ozel Yedekler -

Sermayeye Eklenecek Istirak Hisseleri ve Gayrimenkul Satig
Kazanglari -
Yabanci Para Cevrim Farklari -
Net Donem Kar1/ Zarari 3.608.829 9.489.077
Gecmis Yillar Kar / Zararlari 28 6.802.566 2.510.360
Toplam Ozsermaye ve Yiikiimliiliikler 165.178.814 161.612.345
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Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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31 MART 2006 ve 31 ARALIK 2005 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

GELIR TABLOLARI

(Aksi belirtilmedikge tutarlar YTL olarak ifade edilmistir.)

ESAS FAALIYET GELIRLERI

- Satig Gelirleri ( net )

- Satiglarin Maliyeti ( - )

- Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / faiz + temettii + kira ( net )
BRUT ESAS FAALIYET KARI/ ZARARI
- Faaliyet Giderleri ( - )

NET ESAS FAALIYET KARI/ ZARARI

- Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar

- Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar ( - )
- Finansman Giderleri ( - )

FAALIYET KARI/ ZARARI

- Net Parasal Pozisyon Kar / Zarar1

ANA ORTAKLIK DISI KAR/ZARAR
VERGI ONCESI KAR/ ZARAR

- Vergiler

NET DONEM KARI / ZARARI

HIiSSE BASINA KAZANC

3

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
. Gecmemi Gecmi
RefiDmor 010cak - 01 Ocak -
31 Mart 2006 31 Mart 2005
36 47.475.026 45.108.355
36 (37.364.155) (35.961.530)
36
10.110.871 9.146.825
37 (7.979.483) (7.196.699)
2.131.388 1.950.126
38 1.593.913 2.682.465
38 (665.103) (1.411.182)
39 (143.003) (439.224)
2.917.195 2.782.185
40
24
2.917.195 2.782.185
41 691.634 6.056
3.608.829 2.788.241
42 1,11 0,86

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER

SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2006 ve 31 ARALIK 2005 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT
OZSERMAYE DEGISIM TABLOLARI

(Aksi belirtilmedikge tutarlar YTL olarak ifade edilmistir.)

Ozsermaye
Enflasyon Gecmis Net Donem
Diizeltmesi Emisyon Yasal Olaganiistii Diger Yillar Karlar/ Karv/
Sermaye Farklar1 Primi Yedekler Yedekler Yedekler (Zararlari) (Zarari) Toplam
1 Ocak 2005 itibariyle acilis bakiyesi 32.602.500 90.564.317 - - - - 7.692.180 - 130.858.997
Yedeklere transferler - - - 466.893 998.242 - (1.465.135) - -
Dagitilan temettii - - - - - - (3.716.685) - (3.716.685)
Net donem kar1 - - - - - - - 9.489.077 9.489.077
31 Aralik 2005 itibariyle bakiye 32.602.500 90.564.317 - 466.893 998.242 - 2.510.360 9.489.077 136.631.389
1 Ocak 2006 itibariyle acilis bakiyesi 32.602.500 90.564.317 - 466.893 998.242 - 11.999.437 - 136.631.389
Yedeklere transferler - - - 958.546 - (958.546) - -
Dagitilan temettii - - - - - - (4.238.325) - (4.238.325)
Net dénem kar1 - - - - - - - 3.608.829 3.608.829
31 Mart 2006 itibariyle bakiye 32.602.500 90.564.317 - 1.425.439 998.242 - 6.802.566 3.608.829 136.001.893
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Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER
SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2006 ve 31 ARALIK 2005 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

NAKIT AKIM TABLOLARI

(Aksi belirtilmedikge tutarlar YTL olarak ifade edilmistir.)

ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Net donem kar1

Net donem karini igletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akimina getirmek
icin yapilan diizeltmeler

- Maddi duran varliklarin amortismani
- Maddi olmayan duran varliklarin amortismani
- Kidem tazminati karsilig
- Stpheli ticari alacak karsiligindaki degisim
- Stok deger diisiis karsiligindaki degisim
- Istiraklerden karlar
- Maddi duran varlik satig (kar1)/zarari
- Parasal kayip/kazang ile netlestirilmis vergi tahakkuku
Isletme sermayesindeki degisim oncesi faaliyetlerden elde edilen nakit akim
Isletme sermayesindeki degisimler
Faaliyetlerden elde edilen nakit
- Odenen vergi
- Odenen kidem tazminat
Isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
- Alim satim amagh finansal varliklardaki degisim (net)
- Finansal duran varliklardaki degisim (net)
- Maddi duran varlik alimlari
- Maddi olmayan duran varlik alimlar1
- Maddi duran varlik satisindan elde edilen nakit
- Diger yatirim faaliyetlerinde gerceklesen degisim
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit
FINANSAL FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
- Finansal borclardaki degisim
- Odenen temettii
Finansal faaliyetlerde elde edilen /(kullanilan) nakit

NAKIT VE NAKIT BENZERI KALEMLERDEKI NET DEGISiM
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERI KALEMLER

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERI KALEMLER

Not 2006 2005
3.608.829 2.788.241
19 2.419.132 2.995.006
20 19.429 19.949
23 304.517 371.177
7 108.396 117.156
12 21.988 11.493
16 (52.398) (184.045)
19 (6.000) 19.012
41 (691.634) (6.056)
5.732.259 6.131.933
43 (331.229) 3.878.604
5.401.030 10.010.537

41 -
23 (84.471) (90.209)
5.316.559 9.920.328
5 (73.596) (95.342)
16 - (2.592)
19 (881.708) (5.633.045)
20 (1.770) -
19 6.000 126.796
23.091 (37.936)
(927.983) (5.642.119)
6 (125.856) (330.925)
(4.238.325) (3.716.685)
(4.364.181) (4.047.610)
24.395 230.599
11.598.782 9.519.371
11.623.177 9.749.970




OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER
SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2006 VE 2005 TARTHLERI ITIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar YTL olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Olmuksa International Paper Sabanci Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket’”) 13 Agustos 1958 tarihinde
Cam Soda Sanayi A.S. olarak kurulmus, 1963 yilinda iinvan degisikligi yapilarak istigal konusu degistirilmis
ve Olmuksa Mukavva Sanayi ve Ticaret A.S. ad1 altinda faaliyet gostermeye baglamustir. Sirket 1968 yilindan
bu yana her nevi oluklu mukavva kutu imalati ve satisim1 gerceklestirmektedir. Edirne Kagit Tesislerinde
islenip yeniden hammaddeye gevrilen atik kagitlar, Gebze, Tzmir, Adana ve Inegél tesislerinde her nevi ve
ebatta oluklu mukavva kutu haline getirilip gida sektoriinden sanayi sektoriine kadar genis bir miisteri
portfoyiine satisa sunulmaktadir. Sirket’in kanuni merkez adresi 4. Levent Sabanci Center Kule 2 Kat 13
Besiktas-Istanbul olup, 31 Mart 2006 tarihi itibariyle Sirket’in 695 adet calisani bulunmaktadir (31 Aralik
2005: 694). Sirket hisseleri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gormektedir.

2. MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Uygulanan Muhasebe Standartlari:

Sirket defterlerini ve kanuni mali tablolarim Tiirk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe
ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sirket mali tablolari, Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) tarafindan yayimlanan muhasebe ve raporlama ilkelerine
(SPK Muhasebe Standartlar1) uygun olarak hazirlanmmstir. SPK XI-25 no.Ju "Sermaye Piyasalarinda
Muhasebe Standartlar1" tebliginde kapsamli bir muhasebe ilkeleri seti yayinlamistir. Anilan tebligde,
alternatif olarak Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB) ve Uluslararasi Muhasebe Standartlari
Komitesi (IASC) tarafindan ¢ikarilmis olan muhasebe standartlarinin uygulanmasmin da, SPK muhasebe
standartlarina uyulmus sayilacagi belirtilmistir. SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla,
Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe Standartlari'na uygun mali tablo hazirlayan sirketler icin, 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini
ilan etmistir. Mali tablolar yukarida bahsedilen SPK'nin izin verdigi alternatif uygulama cergevesinde
hazirlanmistir. Mali tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 20 Aralik 2004 tarihli duyuru ile uygulanmasi
zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi:

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayist ile 31 Mart 2006 tarihli mali
tablolar, Yeni Tiirk Lirasi’nin 31 Mart 2006 tarihindeki satin alma giiciiyle ifade edilmistir.

Istirake uygulanan dzsermaye metodu:

Sirket’in istiraklerinden Donkasan yatirimi 6zkaynak metodu ile muhasebelestirilmistir. Bu girisim Sirket’in 6nemli
etkiye sahip oldugu ancak kontrol etmedigi bir girisimdir. Ozkaynak yonteminde istirak net varhk tutariyla
bilancoda gosterilir ve faaliyeti sonucunda ortaya ¢ikan Sirket pay1 gelir tablosuna dahil edilir. Istiraklerin net
aktif degerindeki diisiisiin gecici olmamasi durumunda istirak degeri, mali tablolarda azaltilmis degeriyle
gosterilir.

Karsilastirmali bilgiler ve énceki donem tarihli mali tablolarin diizeltilmesi:

Mali tablolardaki sayisal veriler Onceki donemle karsilastirmali olarak sunulmustur. Mali tablolarin

kalemlerinin gosterimi veya smiflandirilmas: degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, onceki
donem mali tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir.

Onceki donem mali tablolarini diizeltecek herhangi bir husus bulunmamaktadir.
6
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SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2006 VE 2005 TARTHLERI ITIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar YTL olarak ifade edilmistir.)

a.

b.

C.

MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Netlestirme/Mahsup:

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikkler, yasal olarak netlestirme hakki var oldugu takdirde ve net olarak 6denmesi
ve/veya tahsili diistiniildiigiinde veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi ayn1 zamanda
gerceklestirilecek oldugunda bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI /MUHASEBE POLITIKALARI
Ekteki mali tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe prensipleri asagidaki gibidir:
Hasilat

Hasilat, teslimatin gerceklesmesi, hasilat tutarinin giivenli bir sekilde belirlenmesi ve isletme ile ilgili ekonomik
yararlarin Sirket'e akmasinin muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin rayi¢ degeri iizerinden
tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satiglar, mal satislarindan iadeler ve satis iskontolarinin diistilmesiyle
bulunmustur.

Stoklar

Stoklar agirlikli ortalama maliyet yontemine gore maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin (piyasa
degerinden satis giderlerinin diisiilmesi yoluyla hesaplanan deger) diisiik olani ile degerlenmektedir. Stoklarin
maliyeti tiim satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna
getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri igerir.

Maddi ve maddi olmayan varliklar

Maddi ve maddi olmayan varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler icin 31 Aralik 2004
tarihi itibariyle enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 2005 yilinda alinan kalemler
icin satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve kalici deger kayiplan diisiilerek yansitilir. Maddi
ve maddi olmayan varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirict nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger giderler
olustukca gelir tablosunda gider kalemleri i¢inde muhasebelestirilir. Maddi ve maddi olmayan varliklara iligkin
amortisman ve itfa paylari, varliklarin faydali 6miirlerine gore varliklara girig veya montaj tarihleri esas alinarak
esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir. Maddi duran varliklarin ortalama ekonomik
Omiirleri gozoniine alinarak belirlenen amortisman oranlari asagida belirtilmistir:

Faydali 6miir

Binalar 40-50 y1l
Yeralt1 ve yertistii diizenleri 10-17 yil
Makina ve cihazlar 14 y1l
Tasitlar 4-5y1l
Doseme ve demirbaglar 8-10 yil
Ozel maliyetler Syl

Maddi duran varlik satislarindan elde edilen kar ve zararlar, mali tablolarda ilgili gelir ve gider hesaplarina
dahil edilmistir.



OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER
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31 MART 2006 VE 2005 TARTHLERI ITIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar YTL olarak ifade edilmistir.)

3.

d.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI /MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Varliklarda deger diisiikliigii

Sirket, ertelenen vergi alacagi ve serefiye diginda kalan her varlik i¢in her bir bilango tarihinde, s6zkonusu
varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir
gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Kullanima uygun olmayan maddi olmayan
duran varliklarda ise geri kazanlabilir tutar her bir bilanco tarihinde tahmin edilir. Eger s6zkonusu varligin
veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayitli degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak
tutarindan yiiksekse deger diisiikliigii meydana gelmistir. Deger diisiikliigii kayiplar1 gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

Bir varlikta olugsan deger diistikliigii kaybi, o varligin geri kazamilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger
disiikliigtiniin  kayitlara alinmalarini izleyen donemlerde ortaya cikan bir olayla iligkilendirilebilmesi
durumunda daha 6nce deger diisiikliigii ayrilan tutar1 gegmeyecek sekilde geri gevrilir.

Bor¢lanma maliyetleri

Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi 6nemli Ol¢iide zaman isteyen Ozellikli varliklar s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliski kurulabilen bor¢clanma maliyetleri, ilgili
ozellikli varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar maliyetine dahil edilmekte, diger tiim
bor¢lanma maliyetleri katlanilan donem igerisinde gider olarak mali tablolara alinmaktadir.

Finansal araglar

Finansal varliklar ilk kayit tarihinde islem tarihi esasina gore rayic degerleri ile muhasebelestirilmektedirler.

Tk kayat tarihinden sonraki raporlama donemlerinde, Sirket’in vade sonuna kadar elinde tutma niyet ve giicii
olan finansal varliklar, iskonto edilmis maliyet degerleri iizerinden deger diisiikliigii dikkate alinarak degerlenir.

Vade sonuna kadar elde tutulacaklar haricinde kalan finansal varliklar alim-satim amagli yatirimlar ve
satilmaya hazir finansal varliklar olarak simiflanir ve bilango tarihindeki rayi¢ degerleri ile degerlendirilirler.
Alim-satim amacl finansal varliklardan kaynaklanan gerceklesmemis kar ve zararlar donem kar zararina
yansitilir. Satilmaya hazir finansal varliklardan kaynaklanan gerceklesmemis kar ve zararlar ise, satisa ya da
siirekli deger diistikliigiine karar verilene kadar, 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir ve satista ya da deger
disiikliigiinde daha once 6zkaynaklar icinde olusan kiimiilatif kar zarar donem kar zararina intikal ettirilir.
Aktif bir piyasada olusmus piyasa fiyat1 olmayan ve diger degerleme yontemleri kullanilarak piyasa degeri
tespit edilemeyen satilmaya hazir finansal varliklar ekli konsolide mali tablolarda endekslenmis maliyet
degerleri ile gosterilmistir.

Gercege uygun deger, istekli alici ve saticilarin biraraya geldigi piyasalarda bir aktifin baska bir varlikla
degistirilebilecegi veya bir taahhiitiin yerine getirilebilecegi degerdir. Bir finansal enstriimanin piyasa degeri,
aktif bir pazarin mevcudiyeti durumunda, satistan elde edilebilecek tutara veya satin almadan dogabilecek
borca esittir. Finansal enstriimanlarin ger¢ege uygun tahmini degeri Sirket tarafindan piyasalara iliskin bilgiler
ve gerekli degerleme yontemleri kullanilarak belirlenmistir. Ancak, gercege uygun degerin belirlenmesinde
kullanilan piyasa verilerinin yorumlanmasina gerek duyulmaktadir. Bu nedenle, bu raporda sunulan tahminler
Sirket’in varliklarini elden ¢ikarmast durumunda cari piyasa kosullarinda elde edebilecegi degerler olmayabilir.

Banka mevduatlari, alacaklar, teminat mektuplart ve akreditifler gibi sarta bagli taahhiitler karsi tarafin
anlagsmanin sartlarini yerine getirememesi durumunda, Sirket finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilecek
onemli finansal enstriimanlardir.

Bazi menkul degerlerin maliyet degerine esit olan kayitli degerlerinin, kisa vadeli nitelikleri nedeniyle gercege
uygun degerlerine esit oldugu varsayilmaktadir.
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3.

f.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI /MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Finansal araclar (devami)

Asagida her mali enstriimanin gergege uygun tahmini degerlerini belirlemede kullanilan yontemler ve varsayimlar
belirtilmistir.

Hazir degerler
Yabanci para cinsinden olan kasa ve banka bakiyeleri cari donem sonu kurundan degerlenmislerdir.

Bilangodaki nakit ile bankadaki mevduatin mevcut degeri, bu varliklarin gercege uygun tahmini degerleridir.

Finansal varliklar
Borsalarda islem goren finansal varliklar i¢in gergege uygun degerler borsa rayicleri veya piyasa degerleri
kullanilarak bulunur. Piyasa degeri bilinmeyenler i¢cin defter degeri gercege uygun tahmini degerleridir.

Ticari alacaklar ve ticari borglar
Tahsili siipheli alacaklar karsiligi sonrasi ticari alacaklar ile ticari bor¢larin bilangodaki mevcut degerleri,
gercege uygun tahmini degerleridir.

Hiskili sirketlerden alacaklar / bor¢lar
Tliskili sirketlerden alacaklar / bor¢larin bilango degerleri gercege uygun degerler olarak kabul edilir.

Kullanilan krediler

Kullanilan krediler, kullanildiklar: tarihte sabitlenen faiz oranlarina tabidir. Ancak LIBOR art1 sabit bir oranla
alman krediler daha sonra LIBOR’daki gecerli olan faiz oranlarindaki dalgalanmalara goére degisen faiz
oranlarma tabidir. Banka kredileri elde edilen nakit tutarindan muhasebelestirilirler. Finansman giderleri
tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir ve olustuklart donemde ddenmeyen kisim bilancodaki kredi tutarina
eklenir.

Sirket, olagan faaliyetleri sirasinda akreditifler vb, gibi bilango dis1 riski bulunan finansal enstriimanlar
kullanmaktadir. Sirket’in bu tiir enstriimanlardan kaynaklanabilecek zararlari soz konusu enstriimanlarin
sozlesme tutarlarina esdegerdir.

Tahsilat riski

Sirket’in tahsilat riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket yonetimince
gecmis tecriibeler ve cari ekonomik durum gozoniine alinarak degerlendirilmekte ve uygun oranda siipheli alacak
karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.

Fiyat riski

Sirket, faaliyet konusu nedeniyle yabanci para birimlerinin Tiirk Liras1 karsisindaki degerlerinin degisimlerine bagl
olarak kur dalgalanmalarina maruz kalmaktadir. Sirket’in ihracatlar1 ve ithalatlar1 yabanci para cinsinden
yapilmaktadir. Kullanilan kredilere iliskin faiz oranlarinin bir boliimii piyasada olusan faiz oranlarina paralel olarak
degismektedir. Bu nedenle, Sirket, i¢ ve dis piyasalarda faiz dalgalanmalarina da maruz kalmaktadir.

Likidite riski

Sirket genellikle kisa vadeli finansal enstriimanlarin1 nakde cevirerek; ornegin alacaklarimi tahsil ederek,
menkul kiymetlerini elden ¢ikararak kendisine fon yaratmaktadir. Bu enstriimanlardan elde edilen tutarlar
gercege uygun degerleriyle kayitlarda yer almaktadir.
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3.

k.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI /MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Kur farkinin etkileri

Sirket’in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (YTL disindaki para birimleri) muhasebelestirilen islemler,
islem tarihindeki kurlar kullanilarak Yeni Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Bilancoda yer alan dovize bagli varlik
ve borglar bilanco tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Yeni Tiirk Lirasi’na ¢evrilmislerdir. Bu ¢evrimden

ve dovizli islemlerin tahsil ve tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlar1 ve zararlar gelir tablosunda yer
almaktadur.

Hisse basina kazang

Hisse basma kazan¢ net donem kar1 veya zararindan adi hisse senedi sahiplerine isabet eden kismin donem
icindeki agirlikli ortalama adi hisse senedi sayisina boliinmesiyle hesaplanir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihi ile bilangonun yayimu i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, igletme lehine veya aleyhine ortaya
¢ikan olaylari ifade eder. Bilango tarihi itibariyle s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller
olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda, sirket s6z konusu hususlari
ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Sirket; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢cikmasi durumunda, mali tablolara
alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagli varliklar

Sirket’in gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigtiniin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z konusu
yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebiliyor olmast durumunda ilgili yiikiimlilik karsilik
olarak mali tablolara alinir. Sarta bagl yiikiimliiliikler,ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma
ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur.
Sarta bagl yikiimlilik olarak isleme tabi tutulan kalemler icin gelecekte ekonomik fayda iceren
kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagl yiikiimliiliik,
giivenilir tahminin yapilamadigi durumlar harig, olasiliktaki degisikligin oldugu donemin mali tablolarinda
karsilik olarak mali tablolara alinir.

Sirket sarta bagh yiikiimliiliiklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda iceren kaynaklarin tutari
hakkinda giivenilir tahminin yapilamamasi durumunda ilgili yiikiimliiligii dipnotlarinda gostermektedir.

Sirket, sarta bagli varliklart mali tablolarina almamaktadir.

Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve onceki donem mali tablolari yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari donemde, gelecek donemlere iligkin
ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Kiralama islemleri:

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, alim tarihindeki gercege uygun degerleriyle Sirket’e ait bir varlik
olarak goriliir. Kiralayana kars1 yiikiimliilik, bilancoda finansal kiralama yiikiimliiliigii olarak gosterilir.
Toplam finansal kiralama taahhiitii ile varligin ger¢ege uygun degeri arasindaki farkin olusturdugu finansal
giderler, her muhasebe donemine diisen yiikiimliiliiglin sabit faiz orani ile dagitilmast suretiyle kiralama siiresi
boyunca olustugu doneme ait gelir tablosuna kaydedilir.

10



OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER
SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2006 VE 2005 TARTHLERI ITIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar YTL olarak ifade edilmistir.)

3.

m.

n.

0.

p.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI /MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Nigkili taraflar:

Ekteki mali tablolarda Sirket’in hissedarlari, onlarin sahibi oldugu sirketler, bunlarin yoneticileri ve iliskili
olduklari bilinen diger gruplar, iliskili sirketler olarak tanimlanmiglardir.

Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Sirket, tek bir tiretim alaninda faaliyet gosterdiginden boliimler bazinda raporlamaya ihtiya¢ bulunmamaktadir.

Kurum kazanci tizerinden hesaplanan vergiler:

Donemin kar ve zarar iizerindeki gelir vergisi yiikiimliiligii, cari y1l vergisi ve ertelenen vergiyi icermektedir. Cari
yil vergi yiikiimliiliigii, donem karmin vergiye tabi olan kismu iizerinden ve bilango tarihinde gecerli olan vergi
oranlar1 ile hesaplanan vergi yiikiimliiligiinii ve gecmis yillardaki vergi yiikiimliiliigi ile ilgili diizeltme kayitlarini
icermektedir.

Ertelenen vergi yiikiimliiligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin mali tablolarda gosterilen degerleri
ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore
vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenen vergi yiikiimlilliigi veya varligi, sozkonusu gecici farkliliklarin ortadan kalkacag: ilerideki
donemlerde Odenecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda mali tablolara
yansitilmaktadirlar. Ertelenen vergi varligi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasi olast durumlarda
ayrilir. Bu varliktan artik yararlanilamayacagi anlasildigi oranda ilgili varliktan silinir.

Ertelenmis vergi, varliklarin olustugu veya yiikiimliikliiklerin yerine getirildigi donemde gegerli olan vergi
oranlart iizerinden hesaplanir ve gelir tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir.

Odenecek kurumlar vergisi tutarlari, pesin O6denen kurumlar vergisi tutarlariyla, iliskili oldugundan
netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi alacagi ve yiikiimliiligii de ayni sekilde netlestirilmektedir.

Calisanlara saglanan faydalar/kidem tazminati:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmelerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten ¢ikarilma
durumunda Odenmektedir. Kidem tazminati karsiligi bilango tarihi itibartyla buna hak kazanan biitiin
calisanlarin igine son verilmesi varsayimi ile odenmesi gerekecek olan yiikiimliiliigiin hesaplanmasina
dayanmaktadir.

Gelecek kidem tazminati ddemeleri uygun iskonto orani ile tahmin edilen enflasyon oraninin neti ile reeskonta
tabi tutularak bilanco tarihindeki degerine getirilmistir.

Nakit akim

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisin1 ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda mali tablo kullanicilarina bilgi vermek {iizere, diger mali
tablolarinin ayrilmaz bir parcasi olarak, nakit akim tablolarini diizenlemektedir.

Siniflamalar

Gecmis yil mali tablolarinda cari donemle tutarli olarak sunulabilmesi amaciyla bazi siniflamalar
yapilmigtir. Bu simiflamalarin faaliyet sonuglarina higbir etkisi yoktur.
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4. HAZIR DEGERLER

31 Mart 31 Aralik
2006 2005
Kasa 4.722 4.591
Vadesiz mevduatlar 1.807.792 2.109.125
Vadeli mevduatlar 9.810.663 9.485.066
Diger hazir degerler -
11.623.177 11.598.782

Vadeli Mevduatlar
Faiz orani 31 Mart
Doviz cinsi (%) Vade 2006
YTL 14% Nisan 2006 1.324.747
Euro 2,50% Nisan 2006 1.071.606
USD 4,35% Nisan 2006 1.164.310
3.560.663
Faiz oram 31 Aralik
Déviz cinsi (%) Vade 2005
YTL 18% Ocak 2006 8.216.118
Euro 2,25% Ocak 2006 648.964
USD 3,50% Ocak 2006 619.984
9.485.066
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5. MENKUL KIYMETLER

31 Mart 31 Aralik
2006 2005
Yatirim fonlari 3.435.715 3.362.119

Yatirim fonlar1, Akbank T.A.S. tarafindan ihra¢ edilmis ve bilanco giinii itibariyle piyasa degeri iizerinden
degerlenmistir.

6. FINANSAL BORCLAR

31 Mart 31 Aralik
2006 2005
Kisa vadeli banka kredileri 3.021.225 3.190.037
Uzun vadeli banka kredileri 10.497
Kisa vadeli banka kredileri asagidakilerden olusmaktadir:
Doviz Doviz 31 Mart Doviz 31 Aralik
Cinsi Faiz oram1 % miktari 2006 Faiz oranm1 % miktari 2005
USD Libor + 1,25 2.224.500 2.986.836 Libor + 1,25  2.224.500 2.984.834
YTL - - 34.389 - - 205.203
3.021.225 3.190.037
7. TICARI ALACAK VE BORCLAR
31 Mart 31 Aralik
TICARI ALACAKLAR (Net) 2006 2005
Ticari alacaklar 33.764.314 33.806.233
Alacak senetleri 10.215.426 8.132.872
Alacak senetleri reeskontu (379.396) (345.523)
Diger ticari alacaklar 18.282 18.282
Siipheli ticari alacaklar 4.651.950 4.760.346
Siipheli ticari alacaklar karsiligi (4.486.950) (4.595.346)
43.783.626 41.776.864

Tahsili beklenmeyen alacaklar icin karsilik ayrilmistir. Bu karsilik, ge¢mis yillarda edinilen deneyimlere
dayanilarak hesaplanmistir. 2006 ve 2005 yilinda gerceklesen siipheli alacaklar karsiligi hareketleri agagidaki

gibidir

Acilis bakiyesi
Donem gideri
Tahsilatlar
Parasal kazang
Kapanis bakiyesi

TICARI BORCLAR (Net)
Kisa vadeli ticari borglar
Borg reeskontu

31 Mart 31 Aralik
2006 2005
(4.595.346) (3.523.606)
(1.252.057)

108.396 180.317
(4.486.950) (4.595.346)
31 Mart 31 Aralik
2006 2005
9.169.646 8.709.152
(104.581) (88.976)
9.065.065 8.620.176

13



OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER
SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2006 VE 2005 TARTHLERI ITIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar YTL olarak ifade edilmistir.)
8. FINANSAL KiRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI

Mliskili sirketlere olan finansal kiralama bor¢lari iliskili sirketler dipnotunda (not 9) belirtilmistir.

9. JLISKILI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Mart 31 Aralik
2006 2005
Miskili sirketlerden alacaklar
Marsa Kraft Foods Sab. Gida Sanayi ve Ticaret A.S. 1.124.529 1.192.548
Philsa Philip Morris Sab. Sigara ve Tiitiin Tic.San.A.S. 545.774 699.315
Advansa Sasa Polyester San. A.S. 421.674 371.602
Kordsa Sab. Dupont End. Ipl. ve Kord Bz. San.ve Tic. A.S. 111.024 234.759
Gidasa Sabanci Gida San. ve Tic. A.S. 835.835 891.109
Diger 105.299 76.611
3.144.135 3.465.944
Hiskili sirketlere borclar
Enerjisa Enerji Uretim A.S. 460.516 468.404
Donkasan Dontigen Kagit Ham. San. ve Tic. A.S. 719.372 677.682
Ak Finansal Kiralama A.S. 23.559 649.960
Hissedarlara 6denecek temettii borclari 4.238.325
Diger 607.056 304.142
6.048.828 2.100.188
1 Ocak - 1 Ocak -
Iliskili sirketlere satiglar 31 Mart 2006 31 Mart 2005
Advansa Sasa Polyester San. A.S. 895.963 1.252.676
Gidasa Sabanci Gida San. ve Tic. A.S. 451.459 327.670
Marsa Kraft Foods Sab. Gida Sanayi ve Ticaret A.S. 904.260 954.900
Philsa Philip Morris Sab. Sigara ve TiittinTic.San.A.S. 1.149.952 1.112.068
Kordsa Sab. Dupont End. Ipl. ve Kord Bz. San.ve Tic. A.S. 132.010 166.377
Diger 149.037 222.690
3.682.681 4.036.381
Iliskili sirketlerden alimlar
International Paper-USA 5.721.434 7.356.669
Donkasan Doniisen Kagit Ham. San. ve Tic. A.S. 815.237 1.319.398
Enerjisa Enerji Uretim A.S. 1.138.243 1.160.051
Philsa Philip Morris Sab. Sigara ve TiitiinTic.San.A.S. 112.708
Diger 6.476
7.674.914 9.955.302
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9. ILISKILI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

Higkili sirketlerden hizmet alislari

Aksigorta A.S.

Bimsa Uluslararasi Is. Bilgi ve Yonetim Sis. A.S.
Haci Omer Sabanci Holding A.S.

Sabanci Telekom Hizmetleri A.S.

Diger

Akbank T.A.S.-Finansman gelirleri/(gideri) (net)
Ak Finansal Kiralama A.S.-Finansman giderleri
Akbank T.A.S.- Alinan teminat mektuplari
Aksigorta A.S.-Sigorta komisyon gelirleri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2006 31 Mart 2005
225.893 159.908
353.613 117.913
88.780 90.207
29.154 27.437
56.712 162.096
754.152 557.561
396.237 (128.340)
(21.298) (27.003)
1.724.070 850.477
12.106 5.084

Ust yonetime 2006 yil1 igerisinde saglanan iicret ve benzeri faydalarin toplam tutar1 563.084 YTL’dir. (2005:

2.377.001 YTL)

10. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

DIGER ALACAKLAR

Personelden alacaklar
Verilen is avanslari
Personele verilen avanslar
Pesin 6denen vergi ve fonlar
Diger cesitli alacaklar

DIGER BORCLAR

Personele borglar

Odenecek vergi ve harglar
Odenecek SSK primleri

Diger tahakkuk ve yiikiimliiliikler

31 Mart 31 Aralik
2006 2005
25.932 17.390
166.242 18.747
2.546 2.547
80.613 -
1.279.640 54.704
1.554.973 93.388
31 Mart 31 Aralik
2006 2005
68.466 2.150
716.900 1.063.835
405.450 583.283
51.881 89.979
1.242.697 1.739.247

15



OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER
SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

31 MART 2006 VE 2005 TARTHLERI ITIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar YTL olarak ifade edilmistir.)

11. CANLI VARLIKLAR

Yoktur.
12. STOKLAR

31 Mart 31 Aralik
2006 2005
[lk madde ve malzeme 14.890.604 12.770.763
Yar1 mamiiller 2.339.366 2.230.636
Mamiiller 1.431.932 1.283.659
Ticari mallar 6.795 7.331
Diger stoklar 88.792 2.330.601
Yoldaki mallar 1.194.624 259.248
Stok deger diistiklugii karsilig (103.828) (81.840)
19.848.285 18.800.398

13. DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERI ALACAKLARI VE HAKEDIS BEDELLERI

Yoktur.
14. ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Sirket, vergiye esas yasal mali tablolar1 ile SPK'ya gore hazirlanmms mali tablolar1 arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gecici zamanlama farklar igin ertelenmis vergi alacagi ve yiikiimliiligi muhasebelestirmektedir. S6z
konusu farkliliklar genellikle baz: gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlar1 ile SPK’ya gore hazirlanan mali
tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergi 31 Mart 2006 doneminde %20 , 31 Aralik 2005 dénemi i¢in %30 iizerinden asagidaki sekilde
hesaplanmistir. 31 Mart 2006 doneminde oranin %30 olmasi durumunda Ertelenmis vergi (alacagi)/
yikiimliliigii; 3.491.206 YTL dir.

31 Mart 31 Aralik
Ertelenmis vergi (alacagi)/ yiikiimliiliikleri: 2006 2005
Maddi duran varliklarin degerleme ve amortisman farkliliklar: 3.510.629 5.357.264
Kidem tazminat1 karsilig1 (967.809) (1.385.699)
Diger (215.350) (299.582)
2.327.470 3.671.983

Ertelenmis vergi yiikiimliiltigii hareketleri:
Acilis bakiyesi 3.671.983 2.793.858
Ertelenmis vergi gideri / (geliri) (1.344.513) 878.125
Parasal kazang -
Kapanis bakiyesi 2.327.470 3.671.983
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15. DIGER CARI/CARI OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

31 Mart 31 Aralik
DIGER CARI/DONEN VARLIKLAR 2006 2005
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler 926.837 127.008
Devreden KDV - -
926.837 127.008
31 Mart 31 Aralik
DIGER CARI OLMAYAN/DURAN VARLIKLAR 2006 2005
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler 23.091-
16. FINANSAL DURAN VARLIKLAR
Pay1 31 Mart  Pay1 31 Arahk
Ozkaynak metodu % 2006 % 2005
Sirket iinvam
Donkasan Doniisen Kagit Hammaddeleri
San. ve Tic. A.S. 29.98 3454426  29.98 3.402.028
3.454.426 3.402.028

Donkasan Doniisen Kagit Hammaddeleri Sanayi ve Ticaret A.S. 6zkaynak metoduyla muhasebelestirilmistir.
Donkasan, 1978 yilinda kurulmus olup ana faaliyet konusu kagit atiklarinin toplanmasi, ve geri kazanimni
yayginlastirarak, global kaynaklarin verimli kullanilmasini saglamaktir.

Pay1 31 Aralik Pay1 31 Aralik
Satilmaya hazir finansal varliklar % 2005 % 2005
Sirket tinvani
Entek Elektrik Uretimi Otoprodiiktor Grubu
AS. 0.70 1.059.635 0.70 1.059.635
Enerjisa Enerji Uretim A.S. 0.01 6.631 0.01 6.631
1.066.266 1.066.266

Bu finansal duran varliklara iliskin deger diisiikliigii olup olmadigi, bu finansal duran varliklarin gelecekte elde
edilecek getirinin bugiinkii degeri ve indirgenmis nakit akim degeri ile hesaplanmaktadir. Sirket bu finansal
varliklart rayi¢ degerinin yeniden degerlenmis maliyet degerinden yiiksek oldugundan emin olduktan sonra
enflasyona gore diizeltilmis maliyet bedelleri ile bilangoda yansitmaktadir.

17. POZITIF/NEGATIF SEREFIYE
Yoktur.

18. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur.
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19. MADDI DURAN VARLIKLAR

Yapilmakta
olan
Yer alt1 ve yatirimlar ve
Arazi ve yertistii Tesis makine verilen
arsalar diizenleri Binalar ve cihazlar Tasitlar  Demirbaslar avanslar Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2006 ag1lis bakiyesi 3.271.788 3.601.778 39.410.064 259.561.771 1.677.341 9.624.213 1.473.699 318.620.654
Alimlar - 8.600 3.710 230.175 46.722 19.152 573.349 881.708
Cikislar - - - (156.083) - - - (156.083)
Yapilmakta olan yatirimlardan
transferler - - - 317.149 - - (317.149) -
31 Mart 2006 kapanis bakiyesi 3.271.788 3.610.378 39.413.774 259.953.012 1.724.063 9.643.365 1.729.899 319.346.279
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2006 ag1lis bakiyesi - (3.315.096)  (18.720.827)  (209.189.258) (868.865)  (8.828.990) (240.923.036)
Donem gideri - (16.383) (249.367) (2.021.426) (80.899) (51.056) (2.419.131)
Cikaglar - 156.083 156.083
31 Mart 2006 kapanis bakiyesi
- (3.331.479) (18.970.194)  (211.054.601) (949.764)  (8.880.046) (243.186.084)
31 Mart 2006 itibariyle net defter
degeri 3.271.788 278.899 20.443.580 48.898.411 774.299 763.319 1.729.899 76.160.195
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19. MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Yapilmakta
olan
Yer alt1 ve yatirimlar ve
Arazi ve yerdistii Tesis makine verilen
arsalar diizenleri Binalar ve cihazlar Tagitlar  Demirbaglar avanslar Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2005 agilis bakiyesi 3.271.788 3.479.704 38.429.167 253.724.374 1.407.105 9.536.449 2.465.341 312.313.928
Alimlar - 110.802 333.808 1.268.379 534.795 107.834 11.265.523 13.621.141
Cikislar - - - (7.029.786) (264.559) (20.070) - (7.314.415)
Yapilmakta olan yatirimlardan
transferler - 11.272 647.089 11.598.804 - - (12.257.165) -
31 Aralik 2005 kapanis bakiyesi 3.271.788 3.601.778 39.410.064 259.561.771 1.677.341 9.624.213 1.473.699 318.620.654
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2005 agilis bakiyesi - (2.890.139)  (17.729.077)  (207.065.401) (776.045)  (8.636.707) - (237.097.369)
Donem gideri - (424.957) (991.750) (8.931.751) (291.588) (212.353) - (10.852.399)
Cikislar - - - 6.807.894 198.768 20.070 - 7.026.732
31 Aralik 2005 kapanis bakiyesi
- (3.315.096)  (18.720.827)  (209.189.258) (868.865)  (8.828.990) - (240.923.036)
31 Aralik 2005 itibariyle net defter
degeri 3.271.788 286.682 20.689.237 50.372.513 808.476 795.223 1.473.699 77.697.618
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20.

21.

22.

23.

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2006 tarihi itibariyle net defter degeri 180.843 YTL olan maddi olmayan duran varliklar (2005:
198.503) YTL), 6zel maliyet ve diger maddi olmayan duran varliklardan olugmaktadir. Donem i¢i maddi
olmayan duran varlik alis miktar1 1.770 YTL (2005: 139.171 YTL) ve amortisman gideri 19.429 YTL’dir
(2005: 43.139).

ALINAN AVANSLAR
31 Mart 31 Aralik
2006 2005
Alman Siparis Avanslari 197.819 579.512
EMEKLILIK PLANLARI
Yoktur.
BORC KARSILIKLARI
BORC KARSILIKLARI 31 Mart 31 Aralik
(KISA VADELI YUKUMLULUKLER) 2006 2005
Vergi karsiligi 652.879 13.310
Gider tahakkuklart 1.213.446 425.589
Diger 568.449 11.420
2.434.774 450.319

Kurumlar Vergisi:

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuclarina iligkin
tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurtiginde yerlesik sirketlerden alinan
temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan yatinm indirimleri diisiildiikten sonra kalan matrah
izerinden hesaplanmaktadir.

Gecerli olan Kurumlar Vergisi oranlari:
2005 yili: %30
2006 yili: %20

Tirkiye’de gecici vergi iicer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. Gegici
kurumlar vergisi oran1 24 Nisan 2003 tarihinden gecerli olmak iizere % 25’den % 30’a yiikseltilmistir. Bu oran
2004 yilinda ise %33 olarak uygulanmstir. 2005 yili kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyle
vergilendirilmesi agamasinda kurum kazanglari iizerinden %30 oraninda gegici vergi hesaplanacaktir.

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 y1l taginabilir. Ancak
olusan zararlar geriye doniik olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yihn hesap kapama donemini takip eden yihin 15 Nisan tarihine kadar vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde
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23.

incelenerek degistirilebilirler.

Kurumlar Vergisi ile ilgili yasa degisikligi tasarist TBMM’ne sunulmustur. Tasartya gére Kurumlar Vergisi
Oraninin %20 olmast ongoriilmektedir. Sirketimizin kanaati de %20 olacag yoniindedir. Eger Mali
tablolarimmzda Kurumlar Vergisi oram %30 olsayd: vergi karsiifi rakarmmiz 979.318.-YTL olacakt1.

BORC KARSILIKLARI (devami)

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak iizere dagitilan kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji  hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren %10 olarak ilan edilmistir. Dagitilmay1p
sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir. 2002 ve 6ncesinde kurumlar vergisinden
istisna edilen baz1 kazanglar {izerinden dagitima bagl olmaksizin yapilan istisna kazang stopaji genel olarak
kaldirlmistir. Ancak, 24 Nisan 2003 tarihinden once ahnmus yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan
yatirim indirimi tutari iizerinden hala %19.8 vergi tevkifati1 yapilmas: gerekmektedir. Grup sirketlerinin karlari
yatirim indirimi istisnasi tutarina ulasincaya dek, bu indirimden yararlanilabilir. Sirketlerin kar etmemesi ya da
zararda olmasi durumunda bu indirim hakki sonraki yillarda elde edilecek karlar iizerinden hesaplanacak
vergiden diisiilmek iizere sonraki yillara taginabilir. Bu durumda sonraki yila tasinan yatirim indirimi tutari
onceki yilin TEFE artis oraninda artirilir.

Enflasyona Gore Diizeltilmis Vergi Hesaplamasi:

2003 yih ve onceki donemlerde, sabit kiymetlerin ve buna bagh olarak amortismanlarinin senelik olarak

yeniden degerlemeye tabi tutulmalari haricinde; vergiye esas donem kari enflasyona gore diizeltilmis tutarlar

tizerinden hesaplanmamaktaydi. 30 Aralik 2003 tarih ve 25332 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5024 sayil

Kanun Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi uygulamasinin 2004 yihi ve gelecek donemlerde gecerli olacak

sekilde; gergek enflasyon oraninin kanunda belirlenen sinirlara ulagmasi durumunda uygulanmasi

gerekmektedir. Vergi Usul Kanunu (VUK)'nda ongoriilen gerekli sartlarin olusmamasi sebebiyle, Sirket 31

Aralik 2005 tarihli mali tablolarnm VUK’un enflasyon diizeltmesi ile ilgili hiikiimleri g¢ercevesinde

diizeltmemistir.

BORC KARSILIKLARI 31 Mart 31 Aralik
(UZUN VADELI YUKUMLULUKLER) 2006 2005
Kidem Tazminat1 Karsilig1 4.839.043 4.618.997

Kidem Tazminati Karsiliklar::
Tiirkiye’de mevcut kanunlar ¢ercevesinde, Sirket’te bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gecerli

nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti igin goreve ¢agrilan, vefat eden, erkekler igin 25
kadinlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran yada emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas)
personele kidem tazminati demesi yapilmak zorundadir.

Kidem tazminati ddemeleri, her hizmet yili igin 30 giinliik briit maas iizerinden hesaplanmaktadir. Tlgili bilango
tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, 2006 senesi aylik 1.770,62 YTL tavanina tabidir (31 Aralik 2005:
1.727,15 YTL).

Yeniden diizenlenmis UMS 19 “Personele Saglanan haklar” ilk kez 1999 yilinda uygulanmaya baslanmustir.
Temel uygulama prensiplerini degistirmemekle birlikte, yeniden diizenlenmis standart yiikiimliiliigiin gelecek
donemlere ait oldugunu dikkate alarak, yiikiimliiligiin muhasebelestirilmesini daha agik hale getirmistir:

Netinin reel iskonto oranini verecegi tahmini bir enflasyon beklentisi ve uygun bir iskonto orani
belirlenmelidir. Hesaplanan reel iskonto orami gelecekte ddenecek kidem tazminatt 6demelerinin bilango
tarihi itibariyle bugiinkii degerlerinin hesaplanmasinda kullanilmalidir.

Istege bagh isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarimin
tahmini oran1 da dikkate alinmalidir.
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23. BORC KARSILIKLARI (devami)

Sonu¢ olarak, 31 Mart 2006 tarihi itibariyle, Sirket’in elemanlarinin gelecekteki emekliliginden
kaynaklanan tahmini yiikiimliiliigiine iligkin karsilik, bugiinkii degerlerinin tahmin edilmesi yoluyla ekli
mali tablolara yansitilmistir. Yukaridaki tarih itibariyle kidem tazminati yiikimliligi, yillik %6,12
enflasyon ve %5,49 iskonto orani kullanilarak belirlenmistir.

31 Mart 31 Aralik
2005 2005
Acilis bakiyesi 4.618.997 3.846.603
Donem gideri 304.517 1.056.108
Odenen tazminatlar (84.471) (283.714)
Parasal kazang -
Kapanis bakiyesi 4.839.043 4.618.997
24. ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR/ANA ORTAKLIK DISI KAR ZARAR
Yoktur.
25. SERMAYE / KARSILIKLI iSTIRAK SERMAYE DUZELTMESI
31 Mart 2006 ve 31 Aralik 2005 itibariyle sermaye yapist asagidaki gibidir:
31 Mart 31 Aralik
Ortaklar (%) 2006 (%) 2005
Hac1 Omer Sabanci Holding A.S. 43,73 14.257.138 43,73 14.257.138
International Paper Holding Co. 31,14 10.152.716 31,14 10.152.716
Union Camp Co. BV 12,59 4.104.423 12,59 4.104.423
Halka acik kisim 12,54 4.088.223 12,54 4.088.223
Diger - - - -
Sermaye 100,00 32.602.500 100,00 32.602.500
26. SERMAYE YEDEKLERI
31 Mart 31 Aralik
2006 2005
Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1 90.564.317 90.564.317
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27. KAR YEDEKLERI

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olugmaktadir.
Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi ¢denmis sermayenin %20’sine erisene kadar, gecmis
donem ticari karindan yillik %35 oraninda ayrilir. Tkinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve
temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii dagitimlar1 tizerinden yillik %10 oraminda ayrilir.

31 Mart 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle kar yedekleri hesaplar1 asagidaki gibidir:

Yasal yedekler
Olaganiistii yedekler

28. GECMIS YIL KAR/ZARARLARI

Gecmis yil karlari

29. YABANCI PARA POZISYONU

31 Mart 2006 USD

Hazir degerler 1.361.611
Ticari alacaklar (net) 1.122.446
Finansal borglar (2.224.500)
Ticari borglar (net) (61.180)
Alinan Avanslar (219)
31 Aralik 2005 USD

Hazir degerler 1.092.954
Ticari alacaklar (net) 556.342
Stoklar -
Finansal borglar (2.224.500)
Ticari borglar (net) (41.282)
Alinan Avanslar (355)

30. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

31 Mart 31 Aralik
2006 2005
1.425.439 466.893
998.242 998.242
2.423.681 1.465.135
31 Mart 31 Aralik
2006 2005
6.802.566 2.510.360-
Diger
Yabanci Toplam
EUR CHF Paralar YTL
958.596 - 11.841 3.394.055
246.363 - 407.976 2.314.464
(103.050) - - (3.153.891)
(483.194) (36.160) (901.614)
- - (294)
Net yabanci para pozisyonu 1.652.720
Diger
Yabanci Toplam
EUR CHF Paralar YTL
841.801 ) - 2.802.885
250.357 ) 382.766 1.526.706
51.620 - - 81.947
(135.760) - - (3.200.353)
(570.821) (867) (8.039) (970.493)
- - - (476)
Net yabanci para pozisyonu 240.216

2005 yilindan gelen yatirim harcamalarinda %40°1 oraninda yatirim indirimi istisnasindan yararlamlmaktadir.
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31.

32.

33.

34.

35.

36.

KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUOKUMLULUKLER

31 Mart 31 Arahk

2006 2005
Verilen teminat mektuplari 1.726.347 1.620.158
Verilen ipotekler 30 66.803
1.726.377 1.686.961

31 Mart 2006 tarihi itibariyle Sirket aleyhine acilmig ve devam eden davalarin toplam tutar1 yaklasik
1,086,195 YTL’dir (31 Aralik 2005: 1.010.842 YTL). Sirket bu davalarin riskinin 460.000 YTL’yi
asmayacagini dikkate alarak ekli mali tablolarda bu tutarda dava karsiligi aywrmustir (31 Aralik 2005:

420.000 YTL).

ISLETME BIRLESMELERI

Yoktur.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur.

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bilango sonrasinda ortaya ¢ikan 6nemli bir husus yoktur..
DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur.

ESAS FAALIYET GELIRLERI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2006 31 Mart 2005

Yurt ici satislar 43.576.833 41.523.890

Yurt disi satiglar 4.153.008 3.744911

Satig iadeleri (105.775) (130.317)

Satis iskontolari (149.040) (30.129)

Satiglarin maliyeti (37.364.155) (35.961.530)

Briit esas faaliyet kar1 10.110.871 9.146.825
Satiglarin maliyeti icerisindeki dogrudan is¢ilik ve amortisman soyledir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2006 31 Mart 2005

Dogrudan is¢ilik giderleri 1.898.536 1.620.006

Amortisman giderleri 2.117.994 2.367.532
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37. FAALIYET GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2006 31 Mart 2005

Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri
Personel giderleri 779.818 574.798
Diger 2.457.808 1.981.057
3.237.626 2.555.855

Genel Yonetim Giderleri
Personel giderleri 2.744.386 2.530.880
Amortisman giderleri 320.566 573.074
Diger 1.676.905 1.536.890
4.741.857 4.640.844
Faaliyet giderleri 7.979.483 7.196.699
38. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/(GIDER) VE KAR/(ZARARLAR)

Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2006 31 Mart 2005
Konusu kalmayan karsiliklar 114.043 130.690
Istiraklerden temettii gelirleri 52.398 183.928
Muhtelif satis gelirleri 178.555 113.757
Faiz gelirleri 73.829 83.660
Menkul kiymet satis karlari 333.310 167.293
Kambiyo karlari 232.103 957.737
Reeskont gelirleri (net) 488.141 613.438
Diger gelirler ve karlar 121.534 431.962
1.593.913 2.682.465
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38.

39.

40.

41.

DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/(GIDER) VE KAR/(ZARARLAR) (devami)

Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar:

Karsilik giderleri

Vakif bagis karsiligi
Emlak ve belediye vergisi
Diger giderler ve zararlar
Muhtelif satiglar maliyeti
Kambiyo zararlari

FINANSMAN GIDERLERI

Faiz giderleri

NET PARASAL POZISYON KAR/ZARARI

Net parasal pozisyon zarari

VERGILER

Odenecek kurumlar vergisi:
Kurumlar vergisi karsiligi

Pesin 6denmis vergi ve fonlar

Vergi karsiligi:
Cari kurumlar vergisi karsilig1
Ertelenmis vergi karsilig1

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2006 31 Mart 2005

66.757 184.542

100.000 75.450

6.235 33.137

194.417 220.483

131.971 49.151

165.723 848.419

665.103 1.411.182

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2006 31 Mart 2005

143.003 439.224

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2006 31 Mart 2005

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2006 31 Mart 2005
652.879

(53.663) 18.668

599.216 (18.668)

652.879 -

(1.344.513) (6.056)

(691.634) (6.056)
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31 MART 2006 VE 2005 TARTHLERI ITIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar YTL olarak ifade edilmistir.)

42.  HISSE BASINA KAZANC

2006 ve 2005 yili icin Sirket hisselerinin agirlikli ortalama adedi ve birim hisse basina kar hesaplamalari

asagidaki gibidir :

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2006 31 Mart 2005

Agirlikli ortalama hisse adedi 3.260.250 3.260.250

Net kar 3.608.829 2.788.241

Hisse basina kar 1,11 0,86

43. NAKIT AKIM TABLOSU

Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisim 31 Mart 2006 31 Mart 2005
Ticari alacaklar 2.115.158 52.224
Stoklar 1.069.875 1.177.386
Iliskili sirketlerden alacaklar (321.809) (257.709)
Diger alacaklar ve donen varliklar 2.261.414 713.441
Ticari bor¢lar (444.889) 177.332
Miskili sirketlere borclar (3.948.640) (4.218.136)
Diger borglar ve gider tahakkuklar1 (781.574) (1.421.013)
Alinan avanslar 381.694 (102.129)
331.229 (3.878.601)

44, MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN
DIGER HUSUSLAR

Sirket’in “Istirakin Ozsermaye Yontemine Gore Degerlemeye Tabi Tutuldugu” mali tablolari, 16 Mayis 2006
tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda onaylanmis ve yayinlanmasi i¢in yetki verilmistir.
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