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SINIRLI DENETIiM RAPORU

Olmuksan International Paper Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S.
Yonetim Kurulu’na

Giris

Olmuksan International Paper Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. nin (“Sirket”) ve bagl ortakliginin (hep
birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 30 Haziran 2017 tarihli ilisikteki 6zet konsolide finansal durum
tablosunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik ara hesap donemine ait ilgili 6zet konsolide kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, 6zet konsolide 6zkaynaklar degisim tablosunun ve Ozet
konsolide nakit akis tablosunun sinirli bagimsiz denetimini yiiriitmiis bulunuyoruz. Grup Yo6netimi,
s0z konusu ara donem 6zet konsolide finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe Standardi 34 “Ara Dénem
Finansal Raporlama” Standardi’na (“TMS 34”) uygun olarak hazirlanmasindan ve sunumundan
sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirlt bagimsiz denetime dayanarak s6z konusu ara donem
0zet konsolide finansal bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir.

Stnirlt Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli bagimsiz denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standard: (“SBDS”) 2410 “Ara Dénem
Finansal Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarmin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetgi
Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi”’ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara donem konsolide finansal
bilgilere iliskin sinirli bagimsiz denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler
olmak {tizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger sinirli bagimsiz denetim
prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara donem konsolide finansal bilgilerin sinirli bagimsiz
denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak yapilan ve amaci konsolide
finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli
olgtide dardir. Sonug olarak ara donem konsolide finansal bilgilerin sinirli bagimsiz denetimi, denetim
sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir
giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sonug

Smirli bagimsiz denetimimize gore iligikteki ara donem konsolide finansal bilgilerin, tiim Gnemli
yonleriyle TMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” Standardi’na uygun olarak hazirlanmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢cekmemistir.
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OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S. VE

BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2017 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmemis Gecmis

Dipnot Cari Donem  Onceki Dénem

VARLIKLAR Referanslarn 30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Donen varhklar 409.531.061 306.010.678
Nakit ve nakit benzerleri 4 27.518.749 6.508.345
Ticari alacaklar 264.744.784 214.801.533
- Iliskili taraflardan ticari alacaklar 5 230.500 244.394

- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 264.514.284 214.557.139
Diger alacaklar 30.453 28.267
- Iligkili olmayan taraflardan diger ticari alacaklar 7 30.453 28.267
Stoklar 8 103.833.752 74.278.062
Pesin 6denmis giderler 9 8.730.814 2.251.565
Diger donen varliklar 4.672.509 8.142.906
Duran varhklar 148.796.227 148.650.451
Yatirim amacgh gayrimenkuller 10 1.709.874 1.709.874
Maddi duran varliklar 11 142.188.107 140.365.647
Maddi olmayan duran varliklar 981.589 1.293.026
Pesin 6denmis giderler 955.447 509.079
Ertelenmis vergi varligi 16 2.961.210 4.772.825
TOPLAM VARLIKLAR 558.327.288 454.661.129

1 Ocak - 30 Haziran 2017 hesap donemine ait konsolide finansal tablolar, Olmuksan International
Paper Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu tarafindan 21 Agustos 2017 tarihinde

onaylanmustir.

Takip eden dipnotlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayic pargasini olustururlar.



OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S. VE

BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2017 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Ge¢cmemis Gegmis
Dipnot Cari Dénem  Onceki Dénem
KAYNAKLAR Referanslari 30 Haziran 2017 31 Aralk 2016
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 289.934.132 191.169.380
Kisa vadeli bor¢lanmalar 12 75.249.331 53.081.231
Ticari borglar 202.094.729 112.275.793
- Iligkili taraflara ticari bor¢lar 5 39.480.104 39.252.726
- Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 6 162.614.625 73.023.067
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 14 9.617 29.513
Diger borglar 958.526 5.934.043
- Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 7 958.526 5.934.043
Donem kart vergi yiikimliligi -
Tiirev araglar 18 330.304 -
Ertelenmis gelirler 9 1.158.143 2.015.370
Kisa vadeli karsiliklar 9.368.527 17.542.783
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 14 4.432.606 12.941.861
- Diger kisa vadeli karsiliklar 13 4.935.921 4.600.922
Diger kisa vadeli yikiimliiliikler 764.955 290.647
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 20.226.067 19.524.263
Uzun vadeli karsiliklar 14.345.957 13.638.805
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin
uzun vadeli karsiliklar 14 14.345,957 13.638.805
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii 16 5.880.110 5.885.458
TOPLAM YUKUMLULUKLER 310.160.199 210.693.643
OZKAYNAKLAR 248.167.089 243.967.486
Odenmis sermaye 15 32.602.500 32.602.500
Sermaye diizeltme farklari 90.564.317 90.564.317
Kardan ayrilan kisitlanmug yedekler 15 14.624.344 8.831.260
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler ve giderler (2.933.576) (2.933.576)
- Tamimlanmus fayda planlart yeniden
ol¢tim kayiplart (2.933.576) (2.933.576)
Gegmis yillar karlari 109.109.901 128.662.259
Net donem kari/(zarar1) 4.199.603 (13.759.274)
TOPLAM KAYNAKLAR 558.327.288 454.661.129

Takip eden dipnotlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S. VE

BAGLI ORTALIKLIGI

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2017 DONEMINE AiT KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Denetimden

Sinirh Denetimden

Simirh Denetimden

Sinirh Denetimden

Gecmis Gecmis Gecmenmis Gecmemis
Dipnot Cari Donem Gecmis Donem Gecmis Donem Gecmis Donem
Referanslari 1 Ocak-30 Haziran 2017 1 Ocak-30 Haziran 2016 1 Nisan-30 Haziran 2017 1 Nisan-30 Haziran 2016
Hasilat 387.041.085 301.008.393 203.319.816 152.898.129
Satiglarin maliyeti (-) (327.404.913) (251.232.288) (172.353.330) (125.199.812)
BRUT KAR 59.636.172 49.776.105 30.966.486 27.698.317
Genel yonetim giderleri (-) (32.809.278) (33.443.775) (17.413.895) (17.975.599)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (24.952.402) (18.891.136) (13.237.898) (10.016.872)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 18.085.677 11.636.703 8.844.106 6.070.367
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (16.450.093) (5.770.553) (6.841.938) (3.044.565)
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) 3.510.076 3.307.344 2.316.861 2.731.648
Yatirim faaliyetlerden diger gelirler 6.044.956 525.491 6.016.815 -
Yatirim faaliyetlerden diger giderler (-) (698) (341.259) (698) (171.163)
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI 9.554.334 3.491.576 8.332.978 2.560.485
Finansman gelirleri 530.138 303.497 405.139 188.422
Finansman giderleri (-) (4.078.602) (3.948.786) (2.360.473) (1.972.581)
VERGIi ONCESi KAR/(ZARAR) 6.005.870 (153.713) 6.377.644 776.326
- Ertelenmis vergi gideri 16 (1.806.267) 74.262 (918.003) 220.005
DONEM KARI/(ZARARI) 4.199.603 (79.451) 5.459.641 996.331
Pay Basina Kazan¢/(Kayip) 0,1288 (0,0024) 0,1675 0,0306
DiIGER KAPSAMLI (GiDER):
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar
- Tanimlanmug fayda planlar1 yeniden 6l¢lim kayiplari - - - -
- Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
diger kapsamli gelire iligkin vergiler - - - -
DiIGER KAPSAMLI (GiDER)/GELIR - - - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR/(GIDER) 4.199.603 (79.451) 5.459.641 996.331

Takip eden dipnotlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayict pargasini olustururlar.
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OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2017 DONEMINE AiT KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamh
Gelirler ve Giderler

Sermaye Kardan Ayrilan Tanimlanms Fayda
Odenmis Diizeltmesi Kisitlanms Planlar1 Yeniden Geg¢mis Yillar Net Donem
Sermaye Farklan Yedekler Ol¢iim Kayiplar Karlar1  (Zararn/Kar Toplam
GECMIiS DONEM
1 Ocak 2016 itibariyla bakiyeler
(donem basr) 32.602.500 90.564.317 8.831.260 (475.176) 121.120.172 7.542.087 260.185.160
Transfer - - - - 7.542.087 (7.542.087) -
Toplam kapsaml gelir - - - - - (79.451) (79.451)
30 Haziran 2016 itibariyla
bakiyeler (donem sonu) 32.602.500 90.564.317 8.831.260 (475.176) 128.662.259 (79.451) 260.105.709
CARI DONEM
1 Ocak 2017 itibariyla bakiyeler
(donem basr) 32.602.500 90.564.317 8.831.260 (2.933.576) 128.662.259 (13.759.274) 243.967.486
Transfer (*) - - 5.793.084 - (19.552.358) 13.759.274 -
Toplam kapsamli gelir - - - - - 4.199.603 4.199.603
30 Haziran 2017 itibariyla
bakiyeler (donem sonu) 32.602.500 90.564.317 14.624.344 (2.933.576) 109.109.901 4.199.603 248.167.089
*) Grup, 2016 yilinda satigin1 gergeklestirdigi Antalya’daki arsaya iligkin satig karmin %75’ini 5520 no’lu Kanun’nun 5/1-e paragrafindaki istisnasindan faydalanarak

kardan ayrilan kisitlanmis yedeklere siniflamistir.

Takip eden dipnotlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S. VE

BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2017 DONEMINE AIT KONSOLIDE NAKIT AKIS

TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

Cari Dénem Onceki Donem
1 Ocak- 1 Ocak-
Referans 30 Haziran 2017 30 Haziran 2016
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN ELDE EDIiLEN NAKIiT AKISLARI:
Donem Kari/(Zararn) 4.199.603 (79.451)
Doénem net kar1 mutabakati ilgili diizeltmeler:
Amortisman ve tfa Paylari 6.562.261 6.358.992
Stok Deger Diisiikliigii (ptali) ile Ilgili Diizeltmeler 8 738.352 395.133
Fabrika Kapanisi Sonrast Olusan Stok Deger Diisiikliigii iptali 8 (1.444.567) -
Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Kargihiklar (Iptali) ile
Ilgili Diizeltmeler 2.038.234 2.412.966
Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile ilgili Diizeltmeler 2.384.340 4.520.438
Faiz Gelirleri ile ilgili Diizeltmeler (530.138) (303.497)
Faiz Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler 3.748.298 3.948.786
Maddi Duran Varlik Deger Diisiikliigii (Iptali) ile ilgili Diizeltmeler 11 (6.016.816) -
Tiirev Finansal Araglarin Gergege Uygun Deger Kayiplar (Kazanglari) ile {lgili Diizeltmeler 18 330.304 -
Vergi (Geliri) Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 16 1.806.267 (74.262)
Maddi Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) ile
ilgili Diizeltmeler (27.442) (184.232)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler:
Ticari Alacaklardaki Artis ile Tlgili Diizeltmeler 6-7 (52.775.916) (10.269.494)
Stoklardaki Azahslar (Artiglar) fle Tlgili Diizeltmeler 8 (28.849.475) 8.005.813
Ticari Borglardaki Artis (Azahs) ile Tlgili Diizeltmeler 6-7 89.818.936 (547.532)
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) (19.896) (83.154)
Faaliyetler ile ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile lgili Diizeltmeler (5.220.612) 1.671.822
Faaliyetlerle ilgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) (3.011.038) (2.925.118)
Faaliyetlerle Tlgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azalis) (90.500) (160.744)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar1
Odenen Faiz (1.529.823) (3.948.786)
Alnan Faiz 530.138 303.497
Caliganlara Saglanan Faydalara fliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler (8.966.513) (1.910.558)
Vergi Odemeleri (137.824) (79.346)
isletme faaliyetlerinden saglanan / (kullamlan) net nakit 3.536.173 7.051.273
B. YATIRIM FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI:
Maddi Duran Varliklarin Satigindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 11 27.442 910.493
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglart (2.056.468) (3.413.455)
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglari - (58.325)
Diger Verilen Nakit Avans ve Borglardan Geri Odemeler (446.368) (687.962)
Yatirim faaliyetlerinde kullamilan net nakit (2.475.394) (3.249.249)
C. FINANSMAN FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI:
Kredi Geri Odemelerine Iliskin Nakit Gikislart (56.000.000) (68.857.937)
Kredilerden Nakit Girigleri 75.949.625 71.026.708
Finansman faaliyetlerinde (kullanilan) / elde edilen net nakit 19.949.625 2.168.771
Nakit ve nakit benzerlerindeki degisim 21.010.404 5.970.795
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 6.508.345 878.018
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 4 27.518.749 6.848.813

Takip eden dipnotlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici parg¢asini olustururlar.



OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S. VE
BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2017 DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

DiPNOT 1 - GRUP’UN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Olmuksan International Paper Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”) 13 Agustos 1958 tarihinde
Cam Soda Sanayi A.S. olarak kurulmus, 1963 yilinda iinvan degisikligi yapilarak istigal konusu
degistirilmistir. Sirket 1968 yilindan bu yana her nevi oluklu mukavva kutu imalati ve satiginm
gerceklestirmektedir. Eski tinvanli Olmuksa International Paper Sabanci Ambalaj Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi olan Sirket’in Ginvanli 26 Mart 2013 tarihi itibariyla Olmuksan International Paper
Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi olarak degismis olup, tinvan degisikligi 1 Nisan 2013
tarihli 8290 sayili Ticari Sicil Gazetesi’nde tescil ve ilan olmustur.

Gebze, Izmir, Adana, Bursa, Corlu, Corum ve Manisa tesislerinde her nevi ve ebatta oluklu mukavva
kutu iretilip gida sektoriinden sanayi sektdriine kadar genis bir miisteri portfoyiine satisa
sunulmaktadir. Edirne Fabrikasi’nda islenip yeniden hammaddeye cevrilen atik kagitlar, diger
tesislerin bir kistm ham madde ihtiyacini saglamaktaydi.

5 Ocak 2017 tarihinde Sirket tarafindan yapilan 6zel durum agiklamasinda belirtildigi lizere, Sirket’in
Yonetim Kurulu tarafindan Tayakadin Koyii Koysokagi N437 / Edirne adresinde yer alan kagit
fabrikasinin 2 numarali kagit iiretim binasindaki faaliyetin is giivenligi sebebiyle gecici olarak
durdurulmasina, faaliyetin durdurulmasi lizerine fabrikada calisanlara ticretli idari izin verilmesine,
fabrikadaki faaliyetin gelecegine iliskin i¢ degerlendirmelere devam edilmesine ve i¢ degerlendirme
sonucuna gore alinacak aksiyonlarin miiteakip Yonetim Kurulu karari ile belirlenmesine karar
verilmisti.

Akabinde 19 Ocak 2017 tarihli 6zel durum agiklamasi ile kamuya duyurulan 19 Ocak 2017 tarih ve
2017/2 sayili Yonetim Kurulu karar1 dogrultusunda Edirne Fabrikasi’ndaki faaliyetlerin kesin olarak
durdurulmasinin olagan bir sonucu olarak Sirket’in tiretimde kullanilan malvarligmin tasinmasi ve
satist ile tesisin yikiminin yontemlerinin degerlendirilmesine ve arsanin akibetine iliskin segeneklerin
degerlendirilmesine, buna gore yapilmasi gereken islemlere bilahare karar verilmesine ve toplu is¢i
¢ikartma iglemlerinin baslatilmasina dair kararlar alinmustir.

Yonetim Kurulu’nun 19 Ocak 2017 tarih ve 2017/2 sayili karar1 dogrultusunda Edirne ili, Tayakadin
koyli Kdysokaglr No:437 adresinde bulunan tasinmazlarin ve Edirne Fabrikasi’nda bulunan Sirket
aktifine kayith makinelerin ve ekipmanlarin satisina yonelik gerekli ¢aligmalar ve miizakereler
baslamustir.

Sirket’in kanuni merkez adresi FSM Mahallesi Poligon Caddesi Buyaka 2 Sitesi No:8 34471
Umraniye-istanbul olup, 30 Haziran 2017 tarihi itibartyla Grup’un 1.089 adet ¢alisan1 bulunmaktadir
(31 Aralik 2016: 1.113). Sirket hisseleri 1986 yilindan itibaren Borsa istanbul’da (“BIAS”) islem
gormektedir.

Sirket ve Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin (“Kartonsan™) ortagi oldugu ortak
girisim sirketi Donkasan Doniisen Kagit Hammaddeleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
(“Donkasan”) 10 Haziran 2015 tarihinde boliinme islemine tabi tutulmustur. Bolinme isleminin
gergeklesmesi ile Donkasan sona ermis, boliinme isleminden Sirket payina diisen Kartal ve Adana
fabrikalarma ait varlik ve yiikiimliiliiklerin transferi ile Sirket’in %100 ortagi oldugu Dogal Kagit
Hammaddeleri Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi (“Dogal Kagit”) kurulmustur.

1 Ocak - 30 Haziran 2017 hesap donemine ait finansal tablolar, Olmuksan International Paper
Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. Yo6netim Kurulu tarafindan 21 Agustos 2017 tarihinde onaylanmuigtir.
Grup’un hissedarlari, finansal tablolar iizerinde degisiklik yapma hakkina sahip olup, Grup’un Olagan
Genel Kurul toplantisinda finansal tablolar hissedarlar tarafindan onaya tabidir.

Grup iizerinde kontrolii elinde tutan taraf [.P. Container Holdings (Spain), S.L.’dir. Grup’un nihai
ortagi International Paper’dir.
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan finansal raporlama standartlar

30 Haziran 2017 tarihinde sona eren doneme iliskin ara donem oOzet konsolide finansal tablolari,
TFRS’nin ara donem finansal tablolarin hazirlanmasima yonelik TMS 34 standardina uygun olarak
hazirlanmigtir. Ayrica, 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla ara donem 6zet konsolide finansal tablolar, 31
Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan
muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmstir.
Dolayisiyla, bu ara donem 6zet konsolide finansal tablolar1 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

Mlisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5’inci
Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan
yiirtirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”) esas alinmigtir. TMS’ler; Tirkiye
Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve
yorumlar1 igermektedir.

Grup’un oOzet finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile
aciklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilian bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan halka agik
sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasimin gerekli olmadigini ilan etmistir. Grup’un finansal tablolar1 bu karar g¢ercevesinde
hazirlanmustir.

Sirket ve bagl ortakliginin muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin
hazirlanmasinda, SPK tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”),
vergi mevzuat1 ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir.
Konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyarinca
dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

2.2 Mubhasebe Politikalarinda Degisiklikler, Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli
Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

2.2.1 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar:

a) Konsolide finansal tablolarda raporlanan tutarlar1 ve dipnotlar1 etkileyen TMS’de yapilan
degisiklikler

Bulunmamaktadir.

b) 2017 yilindan itibaren gegerli olup, Grup’un konsolide finansal tablolarini etkilemeyen
standartlar, mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Bulunmamaktadir.
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

2.2 Mubhasebe Politikalarinda Degisiklikler, Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli
Finansal Tablolarin Diizeltilmesi (devam)

2.2.1 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

C) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Grup heniiz yiirtirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamustir:

TFRS 9 Finansal Araclar*
TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat *

11 Ocak 2018 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

TFRS 9 Finansal Araclar

KGK tarafindan 2010°da yaymlanan TFRS 9 finansal varliklarin siniflandirilmasi ve 6l¢iimii ile ilgili
yeni zorunluluklar getirmektedir. 2011°de degisiklik yapilan TFRS 9 finansal yiikiimliiliiklerin
siniflandirilmasi ve 6lglimii ve kayitlardan ¢ikarilmasi ile ilgili degisiklikleri igermektedir.

KGK tarafindan Ocak 2017°de yayimlanan TFRS 9 standardinin revize edilmis versiyonu a) finansal
varliklarin deger diisiikliigli gereksinimleri ve b) “gercege uygun deger farki diger kapsaml gelir
tablosuna yansitilan finansal yiikiimliilikler” ile yayimlanan simiflama ve 6lgiim gereksinimlerine
getirilen sinirlt degislikleri igerir.

TFRS 9, 1 Ocak 2018 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde uygulanir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

TFRS 15 standardindaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve Ol¢iimii ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir.

Modeldeki bes asama agagidaki gibidir:

Miisteri sdzlesmelerinin tespit edilmest,

Satis sdzlesmelerindeki performans yiikiimliiliiklerinin tespit edilmesi,
Islem fiyatimin belirlenmesi,

Sozlesmelerdeki islem fiyatini performans yiikiimliiklerine dagitilmasi ve
Sirket performans yiikiimliiliikklerini yerine getirdiginde gelir kaydedilmesi.

TFRS 15 ayn1 zamanda standardin ii¢ boyutuna (performans yiikiimliiliiklerinin tespit edilmesi, asil
vekil degerlendirmesi ve lisanslama) agiklik getirmekte ve tadil edilmis s6zlesmeler ile tamamlanmig
sozlesmeler icin gecis siirecinde bazi kolayliklar saglamaktadir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi
iizerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler, Karsilashrmah Bilgiler ve Onceki Doénem
Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi (devami)

2.2.2 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Grup’un finansal tablolar1
bir dnceki dénemle kargilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Grup, 30 Haziran 2017 tarihi itibartyla
finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile 1
Ocak - 30 Haziran 2017 donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir, nakit akis ve 6zkaynaklar
degisim tablolarini ise 1 Ocak - 30 Haziran 2016 dénemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.

2.3.  Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.

2.4.  Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:
Hasilat

Gelirler her nev’i ve ebatta oluklu mukavva ve kutu satisindan olusmaktadir, tahsil edilmis veya
edilecek olan alacak tutarinin ger¢ege uygun degeri tizerinden olgiiliir. Tahmini miisteri iadeleri,
indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan diisiilmektedir.

Satis islemi bir finansman islemini igeriyorsa, satis bedelinin makul degeri, izleyen donemlerde
yapilacak tahsilatlarin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesiyle hesaplanir. Satig bedelinin nominal
degeri ile makul deger arasindaki fark, finansman geliri olarak ilgili donemlere yine tahakkuk esasina
gore kaydedilir.

Mallarin  satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamamu yerine getirildiginde
muhasebelestirilir:

- Sirket’in miilkiyetle ilgili tiim 6nemli riskleri ve kazanimlar1 aliciya devretmesi,

- Sirket’in miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar iizerinde
etkin bir kontroliiniin olmamasi,

- Gelir tutarinin glivenilir bir sekilde 6lgiilmesi,

- Islemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olas1 olmasi ve

- Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde lgiilmesi.

Temettii gelirleri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda alinir.
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (Devam)
2.4.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiikk olam1 ile degerlenmektedir. Sabit ve
degisken genel iiretim giderlerinin bir kismini da iceren maliyetler stoklarin bagli bulundugu sinifa
uygun olan ydnteme gore ve c¢ogunlukla ilk-giren-ilk-¢ikar yontemine goére degerlenir. Net
gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ile satis1 gergeklestirmek igin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin
toplaminin indirilmesiyle elde edilir. Stoklarmmn net gerceklesebilir degeri maliyetinin altina
diistiiginde, stoklar net gergeklesebilir degerine indirgenir ve deger diisiikliigliniin olustugu yilda kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Daha once stoklarin net gergeklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gecerliligini
kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gergeklesebilir degerde artis oldugu
kamtlandig1 durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsilig1 iptal edilir. Iptal edilen tutar 6nceden
ayrilan deger diisikliigl tutar ile sinirhidir.

Maddi Duran Varhklar

Kiralama veya idari amagli ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa
edilme asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger disiikliigli kaybi1 diisiilerek
gosterilirler. Maliyete yasal harglar da dahil edilir. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan
amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatirnmlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali
omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali
Oomiir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in
her y1l gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali dmrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa
olani ile sahip olunan maddi duran varliklarla ayni sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmas1 sonucu
olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varhigin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar

veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Amortisman, maddi duran varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri baz alinarak dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak ayrilmaktadir.
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (Devam)
2.4.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Maddi duran varliklar igin tahmin edilen faydali 6miirler asagidaki gibidir:

Yil
Binalar 40
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 10-20
Makine, tesis ve cihazlar 9-15
Motorlu tasitlar 4-5
Demirbaslar 8-10

Maddi olmayan duran varhklar
Maddi olmayan duran varliklar haklar ve diger maddi olmayan duran varliklari igermektedir.

Maddi olmayan duran varliklar elde etme maliyetinden itfa ve tiikenme paylarinin diistilmesiyle ifade
edilir. Itfa ve tiikkenme paylar1 bes yil1 asmayan bir siirede normal amortisman yontemiyle hesaplanir.
Maddi olmayan duran varliklar olas1 bir deger diigiikliigiiniin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme
sonunda maddi olmayan duran varligin kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik
ayrilmak suretiyle kayitli degeri geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili
maddi olmayan duran varligin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlar ile net satig fiyatindan
yiiksek olani olarak kabul edilir.

Varhklarda Deger Diisiikliigii

Grup, ertelenmis vergi varliklar1 disinda kalan her bir varlik i¢in her bir finansal durum tablosu
(raporlama) tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge
olup olmadigimi degerlendirir. Eger boyle bir gésterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari
tahmin edilir. Kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar
her bir finansal durum tablosu tarihinde tahmin edilir. Varligin geri kazanilabilir degeri, ilgili varligin
satis1 icin katlanilacak giderler diislildiikten sonraki net rayi¢ degeri ile kullanim degerinin yiiksek
olamdir.

Deger dusiikliigiiniin saptanmast i¢in varliklar, nakit {ireten birimler olarak en alt seviyede
gruplanirlar. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit {ireten herhangi bir biriminin kayith
degeri, kullanim veya satilmasi icin gerekli olan giderler diisiildiikten sonraki satis yoluyla geri elde
edilecek tutardan yiiksekse deger diisiikliigli meydana gelmistir. Deger diisiikligi kayiplart kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Bir varlikta olusan deger diistikligi
kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artismn, deger diistikliigliniin kayitlara
alinmalarini izleyen donemlerde ortaya c¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha 6nce
deger diisiikliigli ayrilan tutar1 gegmeyecek sekilde geri gevrilir.

Borc¢lanma Maliyetleri
Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi énemli dl¢iide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar)
s0z konusu oldugunda, satin almmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen borglanma

maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil
edilmektedir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (Devam)

2.4.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Bor¢lanma Maliyetleri (devami)

Grup genel amach olarak bor¢landiginda ve bu fonlarin bir kismi bir 6zellikli varligin finansmani igin
kullanildigr durumlarda, aktiflestirilebilecek borg¢lanma maliyetlerinin tutari, ilgili varliga iligkin
yapilan harcamalara uygulanacak bir aktiflestirme oran1 yardimu ile belirlenir. Bu aktiflestirme orani,
ozellikli varlik alimmna yonelik yapilmis borglanmalar hari¢ olmak {izere, Grup’un ilgili dénem
siiresince mevcut tiim borglarina iligkin borglanma maliyetlerinin agirlikli ortalamasidir. Yatirimlar
ilgili kredinin heniiz harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle
elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirilmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemlerde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna kaydedilmektedir.

Isletme Birlesmeleri

Isletme satin alimlari, satin alim yontemi kullanilarak, muhasebelestirilir. Bir isletme birlesmesinde
transfer edilen bedel, gergege uygun degeri lizerinden 6l¢iiliir; transfer edilen bedel, edinen isletme
tarafindan transfer edilen varliklarin birlesme tarihindeki gercege uygun degerlerinin, edinen isletme
tarafindan edinilen isletmenin 6nceki sahiplerine karsi tistlenilen borglarin ve edinen isletme tarafindan
cikarilan 6zkaynak paylarmin toplami olarak hesaplanir. Satin alima iliskin maliyetler genellikle
olustuklart anda gider olarak muhasebelestirilir.

Satin alinan tanimlanabilir varliklar ile stlenilen yiikiimliiliikler, satin alim tarihinde gercege uygun
degerleri lizerinden muhasebelestirilir. Asagida belirtilenler bu sekilde muhasebelestirilmez:

- Ertelenmis vergi varliklar ya da yiikiimliiliikleri veya calisanlara saglanan faydalara iliskin
varlik ya da yiikiimliilikkler, sirasiyla, TMS 12 Gelir Vergileri ve TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar standartlar1 uyarinca hesaplanarak, muhasebelestirilir;

- Satin alinan igletmenin hisse bazli 6deme anlagmalari ya da Sirket’in satin alinan isletmenin
hisse bazli 6deme anlagmalarinin yerine gegmesi amaciyla imzaladigir hisse bazli 6deme
anlagsmalar1 ile iligkili ylikiimlilikler ya da oOzkaynak araglari, satin alim tarihinde
TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardi uyarinca muhasebelestirilir.

- TFRS 5 Satis Amacghi Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler standardi
uyarinca satis amacgl elde tutulan olarak smiflandirilan varliklar (ya da elden ¢ikarma) TFRS
5’de belirtilen kurallara gére muhasebelestirilir.

Serefiye, satin alim i¢in transfer edilen bedelin, satin alinan isletmedeki varsa kontrol giicii olmayan
paylarin ve varsa, asamali olarak gergeklesen bir isletme birlesmesinde edinen isletmenin daha
onceden elinde bulundurdugu edinilen isletmedeki 6zkaynak paylarmin gercege uygun degeri
toplaminin, satin alinan isletmenin satin alma tarihinde tanimlanabilen varliklarimin ve tistlenilen
tanimlanabilir yilikiimliiliklerinin net tutarin1 asan tutar olarak hesaplanir. Yeniden degerlendirme
sonrasinda satin alinan isletmenin satin alma tarihinde tanimlanabilen varliklarinin ve tistlenilen
tanimlanabilir ylikiimliliklerinin net tutarmin, devredilen satin alma bedelinin, satin alinan
isletmedeki kontrol giicii olmayan paylarin ve varsa, satin alma dncesinde satin alinan isletmedeki
paylarin gercege uygun degeri toplamini asmasi durumunda, bu tutar pazarlikli satin almadan
kaynaklanan kazang olarak dogrudan kar veya zarar iginde muhasebelestirilir.
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (Devam)
2.4.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Isletme Birlesmeleri (devami)

Hissedar paylarini temsil eden ve sahiplerine tasfiye durumunda isletmenin net varliklarinin belli bir
oranda pay hakkini veren kontrol giicii olmayan paylar, ilk olarak ya gercege uygun degerleri
iizerinden ya da satin alinan isletmenin tanimlanabilir net varliklarinin kontrol giicli olmayan paylar
oraninda muhasebelestirilen tutarlari iizerinden &lgiiliir. Olgiim esasi, her bir isleme gore belirlenir.
Diger kontrol giiclii olmayan pay tiirleri gercege uygun degere gore ya da, uygulanabilir oldugu
durumlarda, bir baska TMS standardinda belirtilen yontemler uyarinca dlgiiliir.

Bir isletme birlesmesinde Sirket tarafindan transfer edilen bedelin, kosullu bedeli de icerdigi
durumlarda, kosullu bedel satin alim tarihindeki ger¢cege uygun deger iizerinden 6lgiiliir ve isletme
birlesmesinde transfer edilen bedele dahil edilir. Olgme dénemi icerisinde ortaya cikan ek bilgilerin
sonucunda kosullu bedelin gercege uygun degerinde diizeltme yapilmasi gerekiyorsa, bu diizeltme
serefiyeden gecmise doniik olarak diizeltilir. Olgme donemi, birlesme tarihinden sonraki, edinen
isletmenin isletme birlesmesinde muhasebelestirdigi gegici tutarlar1 diizeltebildigi donemdir. Bu
donem satin alim tarihinden itibaren 1 yildan fazla olamaz.

Olgme donemi diizeltmeleri olarak nitelendirilmeyen kosullu bedelin gergege uygun degerindeki
degisiklikler icin uygulanan sonraki muhasebelestirme islemleri, kosullu bedel icin yapilan
simiflandirma sekline gore degisir. Ozkaynak olarak siniflandirilmis kosullu bedel yeniden 6l¢iilmez ve
buna iliskin sonradan yapilan 6deme, 6zkaynak igerisinde muhasebelestirilir. Varlik ya da borg olarak
siniflandirilan kosullu bedelin Finansal arag niteliginde olmasi ve TMS 39 Finansal Araglar:
Mubhasebelestirme ve Olgme standardi kapsaminda bulunmas1 durumunda, s6z konusu kosullu bedel
gergege uygun degerinden olgiliir ve degisiklikten kaynaklanan kazang ya da kayip, kar veya zararda
ya da diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir. TMS 39 kapsaminda olmayanlar ise, TMS 37
Kargiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar veya diger uygun TMS’ler uyarinca
muhasebelestirilir.

Asamal1 olarak gerceklesen bir isletme birlesmesinde Grup’un satin alinan isletmede dnceden sahip
oldugu 6zkaynak pay1 gercege uygun degere getirmek igin satin alim tarihinde (yani Sirket’in kontrolii
ele aldig1 tarihte) yeniden Olgiiliir ve varsa, ortaya c¢ikan kazang/zarar kar veya zarar iginde
muhasebelestirilir. Satin alim tarihi 6ncesinde diger kapsamli gelir i¢inde muhasebelestirilen satin
alman isletmenin payindan kaynaklanan tutarlar, s6z konusu paylarin elden ¢ikarildigi varsayim
altinda kar veya zarara aktarilir.

Isletme birlesmesi ile ilgili satm alma muhasebesinin birlesmenin gerceklestigi raporlama tarihinin
sonunda tamamlanamadigi durumlarda, Grup muhasebelestirme isleminin tamamlanamadig1 kalemler
igin gegici tutarlar raporlar. Bu gecici raporlanan tutarlar, 6lgiim déneminde diizeltilir ya da satin alim
tarihinde muhasebelestirilen tutarlar iizerinde etkisi olabilecek ve bu tarihte ortaya ¢ikan olaylar ve
durumlar ile ilgili olarak elde edilen yeni bilgileri yansitmak amaciyla fazladan varlik veya
yiikiimliiliik muhasebelestirilir.
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Araclar

Finansal varliklar

Finansal yatinimlar, ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve ger¢ege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gergege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iliskilendirilebilen harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar lizerinden muhasebelestirilir.

Yatirimlar, yatirim araglarmin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati
kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.
Finansal varliklar “ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya
uygun olmast durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, satilmaya hazir olarak finansal varlik olarak simiflandirilan ya da (a)
krediler ve alacaklar, (b) vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar veya (c) gercege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilmayan tiirev olmayan finansal
varliklardir.

Kar veya zarar tablosuna kaydedilen deger disiikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan
faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutari haricindeki, ger¢ege uygun degerdeki
degisikliklerden kaynaklanan kazan¢ ve zararlar diger kapsamli gelir i¢inde muhasebelestirilir ve
finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da deger diisiikligiine
ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, kar veya zarar
tablosuna siniflandirilmaktadir.

Aktif bir piyasada cari piyasa degeri olmayan ve gercege uygun degeri giivenilir bir sekilde
belirlenemeyen satilmaya hazir 6zkaynak araclari ile bu tir 6zkaynak araclariyla iligkili olan ve
O0demesi bu tiir varliklarin satisi yoluyla yapilan tiirev araglari, maliyet degerinden her raporlama
donemi sonunda belirlenen deger diisiikliigii zararlar1 diisiilmiis tutarlariyla degerlenir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride smiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
iizerinden deger diistikliigli diigiilerek gosterilir.
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (Devam)
2.4.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Araclar (devam)

Finansal varliklarin kayda alinmasi ve finansal durum tablosu dis: birakilmasi

Grup, finansal varlik ve ylikiimlilikleri sadece finansal araglarin sdzlesmesine taraf oldugu takdirde
kayitlarina almaktadir. Grup, finansal varliga ait nakit akislarina iliskin s6zlesmeden dogan haklarinin
stiresinin dolmas1 veya ilgili finansal varligi ve bu varligin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve
kazanimlar1 bagka bir tarafa devretmesi durumunda s6z konusu varlhigi finansal durum tablosu dist
birakir. Varligin miilkiyetinden dogan tiim risklerin ve kazanimlarin baska bir tarafa devredilmedigi ve
varligin kontroliiniin Grup tarafindan elde bulunduruldugu durumlarda, Grup, varlikta kalan payini ve
bu varliktan kaynaklanan ve 6denmesi gereken yiikiimliiliikkleri muhasebelestirmeye devam eder.
Grup’un devredilen bir varligin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlari elde tutmasi
durumunda, finansal varligin muhasebelestirilmesine devam edilir ve elde edilen gelirler igin transfer
edilen finansal varlik karsisinda teminata baglanan bir borg tutart da muhasebelestirilir. Grup, finansal
yikimliligi sadece sdzlesmede tanmimlanan yiikiimliiliigii ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman
asimina ugrar ise finansal durum tablosu dis1 birakar.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal viikkiimlulikler

Grup’un finansal yiikiimliliikleri ve 6zkaynak araglari, s6zlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore simiflandirilir.

Grup’un tiim borglar diigiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sdzlesme 6zkaynaga

dayali finansal aractir. Belirli finansal yiikiimliiliikkler ve Ozkayaga dayali finansal araglar igin
uygulanan muhasebe politikalar1 asagida belirtilmistir.
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Araclar (devami)

Finansal vukiimlulikler (devami)

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yilikiimliiliikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani tizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal ylkimlilikler, finansal borglar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden armndirilmig
gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi1 ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yilikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un finansal tablolarinin hazirlanmas1 sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alimmak suretiyle kaydedilmektedir.
Finansal durum tablosuda yer alan ddvize endeksli parasal varlik ve yilikiimliliikler finansal durum
tablosu tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na gevrilmektedir. Ger¢ege uygun degeri
ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege
uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet
cinsinden Olgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden c¢evrilmeye tabi
tutulmazlar.

Kur farklar1 olustuklar1 donemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler.
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.4.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Pay Basina Kazang

Grup’un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, yil
boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna goére, bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikli ortalama hisse sayisi, sz konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de
dikkate alinarak bulunmustur.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iligskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya ag¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile
finansal durum tablosunun yayim i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Bor¢lar

Grup ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir borcunun bulunmasi, borcunun yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu bor¢ tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi
durumunda finansal tablolarda karsilik ayirir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, borca iliskin risk ve belirsizlikler géz 6niinde bulundurularak, finansal
durum tablosu tarihi itibariyla borcunun yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut borcunun karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarim kullanarak 6lgiilmesi
durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin iigiincii taraflarca

karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

17



OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S. VE
BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2017 DONEMINE AiT
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (Devam)

2.4.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Mliskili Taraflar

Miskili taraflar, finansal tablolarmi hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir (Not 6).

a)

b)

Bir kisi veya bu kiginin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle
iligkili sayilir: S6z konusu kisinin,

(i)

(i)
(iii)

raporlayan igletme {izerinde kontrol veya miisterek kontrol giicline sahip olmasi
durumunda,

raporlayan isletme ilizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici
personelinin bir iiyesi olmas1 durumunda.

Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde igletme raporlayan isletme ile

iligkili sayilir:

(i)  Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana
ortaklik, bagl ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iliskilidir).

(i)  Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin)
istiraki ya da is ortaklig1 olmas1 halinde.

(iii)  Her iki isletmenin de ayni1 bir Gi¢lincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin {igiincii bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin sz
konusu tigiincii isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v)  Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarina iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi
halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin boyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan
igverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii) “a” maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme {izerinde 6nemli etkisinin

bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir iiyesi olmasi halinde.

Miskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya
da yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Kurum Kazanc Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tiirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagh ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina
izin vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildig: iizere, vergi karsiliklari her bir
isletme bazinda ayr1 olarak hesaplanmistir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigli, donem karmin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda
yer verilen kardan farklilik gosterir. Grup’un cari vergi yiikiimliiligii raporlama tarihi itibariyla
yasallagmis ya da 6nemli 6l¢iide yasallagmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi ylikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlart ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlari dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yilikiimliiliikkleri vergilendirilebilir gegici farklarin
tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar
etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yilikiimliiliiklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh
ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde
etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili
farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliklar ve ylikiimliilikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmast beklenen ve raporlama tarihi itibariyla yasallasmis veya dnemli
Olclide yasallasmis vergi oranlar (vergi diizenlemeleri) {lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un raporlama tarihi itibariyla
varliklariin defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi
yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayni vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve
yiikiimliiliklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmas1 durumunda mahsup edilir.

Ddnem cari ve ertelenmis vergisi

Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar
veya zarar tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda
mubhasebelestirilir.
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.4.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Cahsanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten ¢ikarilma durumunda ddenmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlari olarak nitelendirilir.

Finansal durum tablosuda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigii, tim c¢alisanlarin
emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore
hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmigtir. S6z konusu karsiligin 6l¢iilmesinde kullanilan aktiier
varsayimlarindaki degisimlerden kaynakli aktiier kazang ve kayiplar diger kapsamli gelir tablosu ile
iligkilendirilerek mali tablolara yansitilir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal: bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Grup’un faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarini
gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig: ve elde ettigi nakit akislarint gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglar, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3

aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riskini
tasimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirnmlardir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler ilizerinden dagitilan temettiiler, temettii
kararimin alindigi dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.5. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Dipnot 2.4’te belirtilen muhasebe politikalarinin uygulanmasi siirecinde yonetim, finansal tablolarda
muhasebelestirilen tutarlar iizerinde 6nemli etkisi olan asagidaki yorumlar1 yapmustir:

Ekonomik Omiirlerin belirlenmesi, stok deger diistikliigii karsiligimin (Dipnot 8) ve siipheli alacak
karsiliginin belirlenmesi (Dipnot 6) sirasinda Grup Y 6netimi tarafindan bazi 6ngoriiler yapilmustir.

Grup ticari alacaklarmim 6nemli bir kismini sigorta ile giivence altina almis olup, sigorta kapsamina
girmeyen ticari alacaklar i¢in ayrilan siipheli alacak karsiligi, ge¢mis tahsil edilememe tecriibesine
dayanilarak ve vade giin sayilar1 degerlendirilerek belirlenmektedir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.5. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari (devami)

Stoklar, net gerceklesebilir deger ya da maliyet bedelinden diisilk olani ile degerlenir. Net
gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satig fiyatindan, tamamlanma
maliyeti ve satis1 gerceklestirmek icin gerekli satis maliyetlerinin indirilmesiyle elde edilen tutardir.

Ertelenmis vergi, varlik ve yiikiimliiliklerin finansal tablolarda yer alan kayitli degerleri ile vergi
degerleri arasindaki gecici farklar tizerinden hesaplanir.

Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yiirtirliikteki vergi mevzuati uyarinca finansal durum tablosu tarihi
itibartyla gegerli bulunan vergi oranlari kullanmlir. Ertelenen vergi yiikiimliiliigii vergilendirilebilir
gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartryla hesaplanmaktadir (Dipnot 16).

2.6. Netlestirme/ Mahsup

Islem ve olaym 6ziiniin mahsubu gerekli kilmas1 sonucunda, bu islem ve olaym net tutarlari iizerinden
gosterilmesi veya varliklarin, deger diisiikliigii diisiildiikten sonraki tutarlari iizerinden izlenmesi,
mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak degerlendirilmez. Grup’un normal is akisi icinde
gerceklestirdigi islemler sonucunda, “Hasilat” baslikli kisimda tanimlanan gelirler disinda elde ettigi
gelirler, islem veya olayin 6ziine uygun olmasi sartryla, net degerleri tizerinden gosterilir.

2.7. TMS/ TFRS’ye ve KGK tarafindan yayinlanan ilke kararlarina uygunluk beyam

Grup Yonetimi, finansal tablolarin KGK tarafindan yayimlanan TMS/ TFRS’lere ve KGK ilke
kararlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Grup Y6netimi, cari ve
onceki doneme ait finansal tablolar ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve dipnotlarin
TMS/TFRS’lere uygun olarak hazirlanip sunuldugunu beyan eder.

DiPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Tiirkiye’de kurulmus olan ve faaliyet gdsteren Grup’un faaliyet konusu her nevi oluklu mukavva kutu
imalatt ve satisim1 gergeklestirmektedir. Grup’un faaliyet alani, Uriinlerin niteligi ve ekonomik
ozellikleri, tiretim siirecleri, miisterilerin risklerine gore siiflandirilmasi ve tiriinlerin dagitiminda
kullanilan yontemler benzerdir. Ayrica Grup’un organizasyon yapisi, Grup’un farkl faaliyetleri igeren
ayr1 boliimler seklinde yonetilmesi yerine tek bir faaliyetin yonetilmesi seklinde olusturulmustur. Bu
sebepten dolayr Grup’un operasyonlari tek bir faaliyet bolimii olarak kabul edilmekte ve Grup’un
faaliyet sonuclari, bu faaliyetlere tahsis edilecek kaynaklarin tespiti ve bu faaliyetlerin
performanslariin incelenmesi bu ¢ergevede degerlendirilmektedir.
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DIiPNOT 4 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

30 Haziran 2017 31 Arahk 2016

Bankalar
-Vadesiz mevduatlar 5.796.140 1.795.094
-Vadeli mevduatlar 21.700.000 4.700.000
Nakit 22.609 13.251
Toplam 27.518.749 6.508.345

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla vadeli mevduatlarin detay1 asagidaki gibidir;

Déviz cinsi Orijinal Para Bakiyesi TL Karsihig: Faiz Orami
TL 12.000.000 12.000.000 %13,00
TL 8.000.000 8.000.000 %14,50
TL 1.700.000 1.700.000 %10,00
Toplam 21.700.000 21.700.000

31Aralik 2016 tarihi itibariyla vadeli mevduatlarin detay1 asagidaki gibidir;

Déviz cinsi Orijinal Para Bakiyesi TL Karsihg Faiz Oram
TL 3.200.000 3.200.000 %6,02
TL 1.500.000 1.500.000 %8,02
Toplam 4.700.000 4.700.000

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla bloke mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik 2016:
Bulunmamaktadir).

Grup mevduatlarmin bulundugu bankalarin kredi riskleri, bagimsiz veriler dikkate alinarak
degerlendirilmektedir. 30 Haziran 2017 itibariyle vadeli mevduatlarin vadesi raporlama tarihinden
itibaren bir aydan kisadir (31 Aralik 2016: Bir aydan kisa). Nakit ve nakit benzerlerinin piyasa
degerleri, finansal durum tablosu tarihindeki tahakkuk eden faiz gelirini de igeren taginan degerlerine
yaklagmaktadir.
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DIiPNOT 5 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

30 Haziran 2017
i.) lligkili taraflardan ticari alacaklar:

International Paper - USA 230.500

31 Arahk 2016

244.394

Toplam 230.500

244.394

30 Haziran 2017
ii.) Tliskili taraflara ticari bor¢lar:

International Paper - USA 39.480.104

31 Arahk 2016

39.252.726

Toplam 39.480.104

39.252.726

Mliskili taraflara olan ticari borglar genellikle alim islemlerinden dogmaktadir. 30 Haziran 2017’ deki

O6deme vadesi 120 giindiir. Borglar teminatsizdir ve faiz igletilmemektedir.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

DIPNOT 5 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

iii.) ILISKILI TARAFLARA OLAN ISLEMLER

1 Ocak - 30 Haziran 2017

Stok Alimlar: Mal Satislari Hizmet Alimlari Hizmet Satislari
International Paper - USA (60.576.036) - - 1.020.342
International Paper - Belgika - - (5.150.874) 266.412
International Paper - Polonya - - (1.301.074) 92.167
Toplam (60.576.036) ) (6.451.948) 1.378.921
1 Ocak - 30 Haziran 2016

Stok Alimlari Mal Satislar: Hizmet Alimlari Hizmet Satislar

International Paper - USA

(54.257.156)

International Paper - Belgika - - (2.886.043) 26.395
International Paper - Polonya - - (741.077) 94.765
Toplam (54.257.156) i (3.627.120) 121.160
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DIPNOT 5 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
iv.)  Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar
Grup iist diizey yonetim kadrosu icra kurulu olarak belirlenmistir. Ust diizey ydneticilere saglanan

faydalar iicret, prim, saglik sigortasi, ulasim gibi faydalar igerir. 30 Haziran 2017 ve 2016 tarihleri
itibariyla iist diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2017 30 Haziran 2016

Kisa vadeli faydalar 3.467.734 3.451.100
Diger uzun vadeli faydalar 865.807 144.535
Toplam 4.333.541 3.595.635

DIPNOT 6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR
iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklarin
detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Alicilar 230.640.410 171.904.604
Alacak senetleri 62.462.651 69.500.750
Toplam 293.103.061 241.405.354
Tenzil: Vadeli satiglardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansman geliri (6.508.079) (5.511.147)
Tenzil: Siipheli alacak karsilig (22.080.698) (21.337.068)
Toplam 264.514.284 214.557.139

Grup’un iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklari i¢in ortalama vade siiresi 120 giindiir (31 Aralik
2016: 120 giin). Grup’un iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklari i¢in uygulanan yillik etkin faiz
orani %10’dur (31 Aralik 2016: % 10).

Grup’un 30 Haziran 2017 tarihi itibartyla, 83.734.007 TL tutarindaki iliskili olmayan taraflardan ticari
alacaklarmin vadesi gegmis bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 46.157.123 TL). Grup, 30 Haziran 2017
tarihi itibariyla s6z konusu alacaklarm 22.080.698 TL’lik kismu igin karsihk ayirmustir
(31 Aralik 2016: 21.337.068 TL).
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DIPNOT 6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Vadesi gegmis ancak deger diigiikliigiine ugramamis alacaklarin 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016
tarihleri itibariyla yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Arahik 2016
3 aya kadar 55.631.559 19.467.246
3-6 ay arasi 2.354.608 1.302.502
6 ay lizeri 3.667.142 4.050.307
Toplam 61.653.309 24.820.055

Stipheli alacaklara ayrilan karsiliklarin donem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

2017 2016
1 Ocak (21.337.068) (18.835.524)
Donem igerisinde ayrilan karsiliklar (2.832.665) (3.292.813)
Donem igerisinde yapilan tahsilat 2.089.035 172.231
30 Haziran (22.080.698) (21.956.106)

Mliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla iligkili olmayan taraflara ticari borglarin detay1
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Arahk 2016

Ticari borglar 164.349.291 73.797.349
Tenzil: Vadeli alimlardan kaynaklanan

tahakkuk etmemis finansman gideri (1.734.666) (774.282)

Toplam kisa vadeli ticari bor¢lar 162.614.625 73.023.067

Grup’un iliskili olmayan taraflara ticari borglart ortalama 60 giin vadeye sahiptir
(31 Aralik 2016: 60 giin). 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla Grup’un ticari borglar1 i¢in uygulanan yillik
ortalama etkin faiz oran %10’dur (31 Aralik 2016: %10).
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DiPNOT 7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

30 Haziran 2017
a) lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar

Diger alacaklar 30.453

31 Arahk 2016

28.267

Toplam 30.453

28.267

30 Haziran 2017
b) iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar

31 Arahk 2016

Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 53.730 2.287.266
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 528.659 3.615.413
Diger gesitli borglar 376.137 31.364
Toplam 958.526 5.934.043
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DIPNOT 8 - STOKLAR

30 Haziran 2017

31 Arahk 2016

[Ik madde ve malzeme 81.628.906 56.989.969
Yart mamiller 2.287.438 5.783.061
Mamiiller 5.248.137 6.511.421
Ticari mallar 1.280.836 107.916
Diger stoklar 18.445.793 10.649.268
Stok deger diisiikliigii karsiligt (5.057.358) (5.763.573)
Toplam 103.833.752 74.278.062

2017 ve 2016 yilinda gerceklesen stok deger diistikliigii karsilig1 hareketleri agsagidaki gibidir:

2017 2016
Agilis bakiyesi, 1 Ocak (5.763.573) (2.147.059)
Fabrika kapanis nedeniyle ayrilan karsiliklarin iptali 1.444 567 -
Donem gideri (738.352) (395.133)
30 Haziran (5.057.358) (2.542.192)
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DIiPNOT 9 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIiRLER

a) Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

30 Haziran 2017

31 Aralik 2016

Pesin 6denmis giderler 2.323.158 1.013.657
Saticilara verilen avanslar 6.407.656 1.237.908
Toplam 8.730.814 2.251.565
b) Uzun vadeli pesin 6denmis giderler

Maddi duran varliklar i¢in verilen siparis avanslari 955.447 509.079
Toplam 955.447 509.079
c)  Ertelenmis gelirler

Alinan siparis avanslari 1.158.143 2.015.370
Toplam 1.158.143 2.015.370
DiPNOT 10 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Arazi ve arsalar Binalar Toplam

Maliyet

1 Ocak 2017 itibartyla agilis bakiyesi (*) 1.492.431 217.443 1.709.874
30 Haziran 2017 itibartyla kapanig bakiyesi 1.492.431 217.443 1.709.874
Net Kayith Deger 1.492.431 217.443 1.709.874

(*) Edirne fabrikasinda faaliyetlerin durdurulmasi sebebiyle 31 Aralik 2016 finansal
tablolarinda fabrikanin yer aldigi arsa ve bina yatinm amagli gayrimenkule

siniflanmaistir.
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DiPNOT 11 - MADDIi DURAN VARLIKLAR

Deger  Yapilmakta olan
1 Ocak Diisiikliigii yatirimlardan 30 Haziran
2017 ilaveler Cikiglar iptali (*) Transfer 2017

Maliyet
Arazi ve arsalar 36.697.355 - 36.697.355
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 4.099.208 63.066 - 4.162.274
Binalar 45.600.150 40.862 - 3.416.816 - 49.057.828
Makine, tesis ve cihazlar 225.129.635 162.789 (6.448) 2.350.000 73.657 227.709.633
Tasitlar 1.259.838 17.548 - - - 1.277.386
Demirbaglar 12.956.607 481.007 250.000 - 13.687.614
Yapilmakta olan yatirimlar 1.683.810 1.291.196 (73.657) 2.901.349
Toplam 327.426.603 2.056.468 (6.448) 6.016.816 335.493.439
Birikmis Amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri (3.259.756) (54.516) (3.314.272)
Binalar (18.211.070) (701.244) - (18.912.314)
Makine, tesis ve cihazlar (156.138.201) (4.914.195) 6.448 (161.045.948)
Tagitlar (394.255) (207.011) - (601.266)
Demirbaglar (9.057.674) (373.858) (9.431.532)
Toplam (187.060.956) (6.250.824) 6.448 (193.305.332)
Net Kayith Deger 140.365.647 142.188.107

(*)  Grup, 19 Ocak 2017 tarihinde Edirne fabrikasint kapatmustir. Kullanilmayacak ve transfer edilemeyecek
durumda olan sabit kiymetler 31 Aralik 2016 finansal tablolarinda giderlestirilmistir. Grup ile Teknik
Masura Ambalaj Kagit Geri Doniisiim A.S arasinda varilan anlagsma sonucu taginmazlarin satis1 14
Temmuz 2017 tarihi itibariyle tamamlanmstir. Satis bedellerinin gercege uygun degerleri dikkate
alinarak agilis finansal tablosunda bulunan deger disiikligii bakiyelerinin 6.016.816 TL degerindeki
kismut iptal edilmistir.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

DIPNOT 11 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Yapilmakta olan

1 Ocak yatirinmlardan 30 Haziran
2016 ilaveler Cikiglar  transferler  Transfer (*) 2016

Maliyet
Arazi ve arsalar 38.829.664 29.400 (7.650) - (661.628) 38.189.786
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 4.808.972 - - - (19.478) 4.789.494
Binalar 63.039.113 100.850 - - (4.073.719) 59.066.244
Makine, tesis ve cihazlar 282.699.420 787.160 (902.411) 1.137.265 - 283.721.434
Tasutlar 1.076.843 187.562 (82.044) - - 1.182.361
Demirbaglar 13.615.441 529.698 (16.340) - - 14.128.799
Yapilmakta olan yatirimlar 1.831.330 1.778.785 - (1.137.265) - 2.472.850
Toplam 405.900.783 3.413.455 (1.008.445) - (4.754.825) 403.550.968
Birikmis Amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri (3.891.278) (55.617) - - 15.747 (3.931.148)
Binalar (29.549.759) (833.293) - - 873.542 (29.509.510)
Makine, tesis ve cihazlar (205.456.668) (4.630.731) 256.580 - - (209.830.819)
Tasitlar (283.198) (101.488) 15.425 - - (369.261)
Demirbaglar (9.403.166) (356.523) 10.318 - - (9.749.371)
Toplam (248.584.069) (5.977.652) 282.323 889.289 (253.390.109)
Net Kayith Deger 157.316.714 150.160.859

(*)  Maddi duran varliklardan 4.754.825 TL maddi olmayan duran varliklara transfer olmustur.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

DIiPNOT 12 - BORCLANMALAR VE BORCLANMA MALIYETLERI

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla banka kredilerinin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017

31 Arahk 2016

faiz oram (%) Tutar TL faiz oram (%) Tutar TL
Kisa vadeli banka kredileri:
TL (*) 13,10 40.000.000 11,50 40.000.000
TL 14,00 10.000.000 10,90 8.000.000
TL 13,75 8.000.000 - -
Diger (**) 17.249.331 5.081.231
Toplam 75.249.331 53.081.231

(*)  T.C. Ziraat Bankasi A. S.’den kullanilan spot kredilerden olugsmaktadir.

(**) Diger finansal borglar, Grup’un tedarikgilerinin yaptig1 alimlar finanse etmek amaciyla aldig: kredilerden

olugmaktadir.

DIPNOT 13 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

a) Diger kisa vadeli karsiliklar

Kisa vadeli borg karsiliklarinin detay1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 2017

31 Arahk 2016

Dava karsiligi 1.094.000 1.191.000
Diger tahakkuklar (*) 3.841.921 3.409.922
Toplam 4.935.921 4.600.922

(*)  Enerji, hammadde, sigorta ve diger karsiliklarindan olusmaktadir.
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

DIPNOT 13 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)

Hukuki davalar i¢in ayrilan karsiliklarin 30 Haziran 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren ara hesap

donemlerine ait hareketleri asagidaki gibidir:

2017 2016
1 Ocak 1.191.000 976.186
Donem iginde ilaveler/ters ¢evrilen karsiliklar (6.500) 764.499
Donem i¢inde 6denen (90.500) (160.743)
30 Haziran 1.094.000 1.579.942

Grup aleyhine agilan 2.333.000 TL (30 Haziran 2016: 1.348.500 TL) tutarinda dava bulunmaktadir.
Grup aleyhine acilan davalar, Grup’un hukuk miisavirleri tarafindan degerlendirilmis ve nakit ¢ikist
Ongoriilen davalar ile ilgili olarak 1.094.000 TL (30 Haziran 2016: 1.579.942 TL) karsilik ayrilmigtir.

b) Taahhiitler

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla yiikiimliiliklerde yer almayan taahhiitlerin ve

alman teminatlarin detay1 asagidaki gibidir:

Verilen teminatlar
30 Haziran 2017
Verilen teminat mektuplari 5.491.078

31 Aralik 2016
7.216.977

Toplam 5.491.078

7.216.977

Aliman teminatlar
30 Haziran 2017

31 Arahk 2016

Alinan teminat senetleri/¢ekleri 16.717.114 20.895.077
Alman teminat mektuplari 12.815.223 13.442.488
Almnan ipotekler 1.527.000 1.527.000
Toplam 31.059.337 35.864.565

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla Grup’un teminat/rehin/ipotek pozisyonuna

iligkin tablolar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017

A. Kendi tiizel kisiligi adina verilmis olan

TRi'lerin toplam tutar1 (*) 5.491.078

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar
lehine verilmis olan TR1'lerin toplam tutar
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. Kigilerin
borcunu temin amaciyla verilmis olan TRi'lerin toplam tutar
D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutari

31 Aralik 2016

7.216.977

Toplam 5.491.078

7.216.977

(*) Saticilara verilen teminatlar1 kapsamaktadir.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

DIPNOT 14 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

30 Haziran 2017
a) Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar

31 Aralk 2016

Personele borglar 9.617 29.513
Toplam 9.617 29.513
b) Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihklar

Izin yiikiimliiliigii 2.111.602 1.593.621
Fabrika kapanisi sebebiyle olusan personel gideri 541.638 8.177.069
Diger karsiliklar 1.779.366 3.171.171
Toplam 4.432.606 12.941.861
¢) Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar

Kidem tazminati karsiligi 14.345.957 13.638.805
Toplam 14.345.957 13.638.805

Kidem tazminati karsiligi asagidaki agiklamalar cercevesinde ayrilmaktadir. Asagida agiklanan yasal

zorunluluk disinda hi¢bir emeklilik plan1 anlagmas1 yoktur.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

DIPNOT 15 - SERMAYE, YEDEKLER, VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Grup, SPK’ya kayitli olan sirketlerin yararlandigi kayith sermaye sistemini uygulamakta olup ve
nominal degeri 1 kurus nama yazili hisselerle temsil edilen kayitli sermayesi igin bir tavan
belirlemistir. Grup’un 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla tarihi ve 6denmis

sermayesi asagida gosterilmistir:

30 Haziran 2017 31 Arahk 2016
Kayitli sermaye limiti (30.03.2016) 163.012.500 163.012.500
Cikarilmis sermaye 32.602.500 32.602.500

Grup’un 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye igindeki paylart
tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Pay yiizdesi Pay viizdesi
Pay Tutari % Pay Tutari %
I.P. Container Holdings (Spain), S.L 30.234.970 92,73 30.157.087 92,50
Halka a¢ik kisim 2.367.530 7,27 2.445.413 7,50
Toplam 32.602.500 100,00 32.602.500 100,00

Grup’un 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla sermayesi 3.260.250.000 adet hisseden olugmaktadir (2016:
3.260.250.000 hisse). Hisselerin itibari degeri hisse bagina 0,01 TL’dir (2016: hisse bas1 0,01 TL).
Grup’un imtiyazl hisse senedi bulunmamaktadir.

Kardan ayrilan kisitlanms yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %35’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler Odenmis sermayenin %50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir.

Yukarida bahsi gegen tutarlarin Tiirkiye Muhasebe Standartlari uyarinca “Kardan Ayrilan Kisitlanmig
Yedekler” igerisinde siniflandirilmasi1 gerekmektedir. Grup’un 30 Haziran 2017 tarihi itibartyla kardan
ayrilan  kisitlanmig  yedeklerinin  tutar 14.624.344  TL’dir (31  Aralk  2016:

8.831.260 TL).
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

DIiPNOT 16 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL)

Kurumlar vergisi

Grup, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet sonuglarina
iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmigtir. Tiirk
vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklar1 konsolide ettigi finansal tablolar iizerinden
vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal tablolara
yansitilan vergi yiikiimliilikkleri, konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler igin ayr1 ayr
hesaplanmustir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatirnm indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah {izerinden
hesaplanmaktadir.

2017 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20’dir (2016: %20).

Ertelenmis vergi

Grup ertelenmis gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini finansal durum tablosu kalemlerinde tasinan
degerleri ile Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici
farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

Miiteakip donemlerde gerceklesecek gegici farklar iizerinden yiikiimliilik metoduna goére hesaplanan
vergi varliklari ve yiikiimliiliikleri i¢in uygulanan oran %20’dir (30 Haziran 2016: %20).

Vergi (gelirinin)/giderinin mutabakat1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Vergi oncesi kar 6.005.870 (17.659.080)
Yirtirlikkteki vergi orant (%20) kullanilarak hesaplanan vergi 1.201.174 (3.531.816)
Kanunen kabul edilmeyen giderler 23.837 202.639
Diger vergiden muaf gelirlerin vergi etkisi (*) - (1.158.617)
Diger 581.256 587.988
Gelir tablosundaki vergi karsihg gideri 1.806.267 (3.899.806)

(*)  Grup, 21 Eyliil 2016 tarihinde Antalya’da yer alan tasinmazim satmig ve ortaya ¢ikan satis kazanci ile
ilgili olarak Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5-1/e maddesi kapsaminda istisnadan yararlanmistir.
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DIPNOT 16 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL) (Devam)

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik
ve ylikiimliiliiklerinin finansal durum tablosu tarihleri itibartyla yiiriirliikteki vergi oranlart kullanilarak
hesaplamalarinin dokiimii asagidaki gibidir:

Vergilendirilebilir Ertelenmis vergi
birikmis gecici farklar varhgy/ (yiikiimliiliigii)

2017 2016 2017 2016

Maddi duran varliklarin degerleme
ve amortisman farkliliklar (74.760.273) (76.047.201) (14.531.471) (14.817.132)
Kidem tazminati karsiliklari 14.345.957  13.638.805 2.869.192 2.413.218
Fabrika kapanist nedeniyle olusan giderler 7.530.400 22.627.239 1.506.080 4.839.991
Ticari alacaklar ve borglar reeskontu 4.773.413 4.736.865 954.683 947.373
Borg karsiliklart 8.187.862 9.170.543 1.637.572 1.834.109
Gegmis y1l zararlar 22.762.670  17.210.894 4.552.534 3.442.179
Diger 462.547 1.138.145 92.510 227.629
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii - net (2.918.900) (1.112.633)

30 Haziran 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait ertelenmis vergi
yiikiimliiligii/varlig1 hareketleri agsagidaki gibidir:

2017 2016
1 Ocak (1.112.633) (5.627.039)
Ertelenmis vergi geliri (gideri) (1.806.267) (145.743)
30 Haziran (2.918.900) (5.772.782)
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

DIiPNOT 17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIiGi VE DUZEYi
a)  Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligin1 artirmay1 hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapist kredileri de igeren borglar, nakit ve nakit benzerleri ve 0Ozkaynak
kalemlerinden olusmaktadir.

Grup sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler iist yonetim
tarafindan degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg
edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse
ihraci yoluyla dengede tutulmasi amaglanmaktadir.

Grup’un sermayeyi borg/toplam sermaye oranmni kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam
sermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan
(finansal durum tablosuda gosterildigi gibi kredileri, finansal kiralama ve ticari borglart igerir)
diistilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum tablosuda gosterildigi gibi 6z sermaye ile
net borcun toplanmastyla hesaplanir.

Grup’un 6zkaynaklara dayali genel stratejisi onceki donemden bir farklilik gostermemektedir.

Grup’un spekiilatif amacgli finansal araci (tlirev iiriin niteligindeki finansal araclarin da dahil oldugu)
yoktur ve bu tiir araglarin alim-satimi ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla net borg/(6zkaynaklar+net borg) orani asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2017 31 Arahk 2016
Toplam yiikiimliiliikler (310.160.199) (210.693.643)
Hazir degerler 27.518.749 6.508.345
Net borg (282.641.450) (204.185.298)
Ozkaynaklar (248.167.089) (243.967.486)
Ozkaynaklar+net borg (530.808.539) (448.152.784)
Net borg/(Ozkaynaklar+net borg) orani 0,53 0,46
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

DIiPNOT 17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

b)  Grup’un maruz kaldig riskler

Faaliyetleri nedeniyle Grup, déviz kurundaki, faiz oranindaki degisiklikler ve diger risklere maruz
kalmaktadir. Grup ayrica finansal araglari elinde bulundurma nedeniyle kargi tarafin anlagmanin
gereklerini yerine getirememe riskini de tagimaktadir.

Grup diizeyinde karsilagilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore dl¢iilmektedir. Cari yilda
Grup’un maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yonteminde veya bu riskleri
nasil 6l¢tiigiine dair kullandig1 yontemde, 6nceki seneye gore bir degisiklik olmamastir.

c)  Kaur riski ve yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.

Grup, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliliiklerinin Turk Lirasi’na g¢evriminde kullanilan kur
oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari iglemler, kayda

alman aktif ve pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir.

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin
ve borglarin TL karsiliklar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Arahk 2016
Varliklar 27.464.078 11.041.985
Yiikiimliiliikler (44.395.963) (36.672.690)
Net finansal durum tablosu yabanci para pozisyonu (16.931.885) (25.630.705)

Grup, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIiPNOT 17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

¢)  Kur riski ve yonetimi (devami)

Deger Deger
Kar/(zarar) 30 Haziran 2017 kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolar1 net varlik / yikimliligi (2.516.299) 2.516.299
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) (2.516.299) 2.516.299
Avro'nun TL Kkarsisinda % 10 degerlenmesi halinde
4 - Avro net varlik / ylikiimliiliik 742.020 (742.020)
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) 742.020 (742.020)
Diger doviz kurlariin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
7- Diger net varlik / yiikimliligi 81.091 (81.091)
8- Diger riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger net etki (7+8) 81.091 (81.091)
Toplam (1.693.188) 1.693.188
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DIiPNOT 17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

¢)  Kur riski ve yonetimi (devami)

Deger Deger

Kar/(zarar) 31 Aralik 2016 kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

1 - ABD Dolari net varlik / yiikkiimliiliigii (2.686.131) 2.686.131
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari net etki (1 +2) (2.686.131) 2.686.131
Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
4 - Avro net varlik / ylikiimliilik 107.980 (107.980)
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) 107.980 (107.980)
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
7- Diger net varlik / yiikkiimliiliigii 15.080 (15.080)
8- Diger riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger net etki (7+8) 15.080 (15.080)
Toplam (2.563.071) 2.563.071
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DIiPNOT 17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

c)

Kur riski ve yonetimi (devami)

Grup’un yabanci para pozisyonu riskini dzetlemektedir. Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve yiikiimliiliiklerin kayith tutarlart yabanct para
cinslerine gore asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017

31 Aralhik 2016

TL Karsihigi usb EUR GBP NOK TL Karsihigi UsD EUR GBP NOK

1 Ticari Alacak 19.401.922 2.968.664 2.071.898 137.865 169.265 8.543.690 1.132.420 1.188.084 - 370.199
2a.  Parasal Finansal Varliklar 3.730.851 521.119 444.232 27.519 - 1.271.195 277.543 79.373 - -
2b.  Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
3. Diger 4.331.305 232.787 878.066 - - 1.227.100 64.479 269.599 - -
4. Donen Varhiklar Toplam (1+2+3) 27.464.078 3.722.570 3.394.196 165.384 169.265 11.041.985 1.474.442 1.537.056 - 370.199
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - - - -
6a.  Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - - R R
6b.  Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
7. Diger - - - - - - - - - -
8. Duran Varhklar Toplami (5+6+7) - - - - - - - - - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 27.464.078 3.722.570 3.394.196 165.384 169.265 11.041.985 1.474.442 1.537.056 - 370.199
10.  Ticari Borglar 44.521.849 10.903.843 1.566.375 2.374 - 35.293.749 9.069.894 909.722 - -
11.  Finansal Yiikiimliiliikler - - - - - - - - - -
12a. Parasal Olan Diger Yikiimliilikler (125.886) (6.402) (25.838) - (10) 1.378.941 37.336 336.274 - 12
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - - - -
13.  Kisa Vadeli Yiikliiliik Toplami (10+11+12) 44.395.963 10.897.441 1.540.537 2.374 (10) 36.672.690 9.107.230 1.245.996 - 12
14.  Ticari Borglar - - - - - - - - - -
15.  Finansal Yiikiimliiliikler - - - - B - - - - R
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler - - - - - - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yikiimlilikler - - - - - - - - R R
17.  Uzun Vadeli Yiikiimliiliik Toplam (14+15+16) - - - - - - - - - -
18.  Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 44.395.963 10.897.441 1.540.537 2.374 (10) 36.672.690 9.107.230 1.245.996 - 12
19.  Finansal durum tablosu dis1 Tiirev Araglarimin Net Varhk/ - - - - - - - - - -

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar1 - - - - - - - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutari - - - - - - - - - -
20. Net yabanci para varhk yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19) (16.931.885) (7.174.871) 1.853.659 163.010 169.275 (25.630.705) (7.632.788) 291.060 - 370.187
21.  Parasal kalemler net yabanci para varhk / yiikiimliiliik

pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (16.931.884) (7.174.871) 1.853.659 163.010 169.275 (25.630.705) (7.632.788) 291.060 - 370.187
22.  Doviz hedge'i icin kullanilan finansal araglarin toplam gergege - - - - - - - - - -

uygun degeri
23.  Déviz varhiklarin hedge edilen kisminin tutari - - - - - - - - - -
24.  Doéviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen kisminin tutar: - - - - - - - - - -
25.  ihracat 27.556.240 4.075.915 2.339.878 - 341.655 21.637.393 3.731.830 2.584.762 - 927.337
26. ithalat 58.947.476 16.013.675 3.409.649 - - 189.751.535 42.057.631 18.544.149 - -
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DIiPNOT 17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

d)  Faiz oram riski ve yonetimi

Grup’un 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, finansal yiikiimliliikleri sabit faizli
banka kredilerinden olugmaktadir.

e)  Kredi riski yonetimi

Finansal araglari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini
de tagimaktadir. Grup’un tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Ticari alacaklar,
Sirket politikalar1 ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak
karsilig1 ayrildiktan sonra finansal durum tablosuda net olarak gosterilmektedir.

Grup’un satiglariin biiyiik bir kismi yurti¢i piyasasina yonelik olup, agirlikli olarak bayi ve toptanci
kanali ile gergeklestirmektedir. Hammaddelerinin maliyeti ise, iilkedeki genel fiyat egilimine baglidir.
Grup’un satislarinin yaklagik %92,9’i yurt igine yoneliktir ve fiyat seviyeleri belirlenirken kurlarda
olusacak dalgalanmalar ve hammadde fiyat artislar1 g6z oniinde bulundurulmaktadir.

Grup, alacaklarmin tahsilatlarint bayilerinden almis oldugu ¢ekler araciligi ile yapmaktadir. Genel

olarak alian g¢eklerin kesidecileri bayi miisterileri oldugundan, risk dagilimi saglanmaktadir. Grup’un
bu sistemde galigmasi nedeniyle alacaklarindan kaynaklanan énemli bir risk olugsmamustir.
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DIiPNOT 17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

e) Kredi riski yonetimi (devami)

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki  Diger Dénen
30 Haziran 2017 iliskili Taraf Diger iliskili Taraf Diger mevduat Varhklar
Raporlama tarihi itibariyla
maruz kalinan azami kredi riski 230.500 264.514.284 - 30.453 27.496.140 -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - 6.587.572 - - - -
A. Vadesi gegmemig/deger diisiikligiine ugramamis 230.500  202.860.975 - 30.453 27.496.140 -
finansal varliklarin net defter degeri
Kosullart yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamus varliklarin net defter degeri - 61.653.309 - - - -
- Teminat ile giivence altina alinmig kismi - 6.587.572 - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 22.080.698 - - - -
- Deger diisiikliigii (-) - (22.080.698) - - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina almmig kismi

E. Finansal durum tablosu disi kredi riski igeren unsurlar
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DIiPNOT 17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

e) Kredi riski yonetimi (devami)

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki  Diger Donen
31 Aralik 2016 iliskili Taraf Diger iliskili Taraf Diger mevduat Varhklar
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski 244.394 214.557.139 - 28.267 6.495.094 7.000.000
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - 18.401.912 - - - -
A. Vadesi gegmemis/deger diisiikliigiine ugramamas
finansal varliklarin net defter degeri 244.394 189.737.084 - 28.267 6.495.094 7.000.000
B. Kosullari yeniden gériistilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine ugramig
sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramanug varliklarin net defter degeri - 24.820.055 - - - -
- Teminat ile giivence altina alinmig kismi - 18.401.912 - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 21.337.068 - - - -
- Deger diisiikliigii (-) - (21.337.068) - - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - -

- Deger diistikliigii (-) - - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - -

E. Finansal durum tablosu disi kredi riski igeren unsurlar - - - -
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DIiPNOT 17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

f) Likidite riski ve yonetimi
Grup, nakit akimlarim diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliliiklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarmm ve borglanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini

yonetmeye ¢aligmaktadir.

Likidite riski tablolar:

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli 6lgiide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Grup’un tiirev niteliginde olan ve olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin TL bazinda vade dagilimi
asagida gosterilmektedir:

Nakit
Defter cikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5 5yildan
30 Haziran 2017 Degeri toplam kisa aras1 yil arasi uzun
Finansal borglar 75.249.331 77.959.331 66.559.331  11.400.000 - -
Ticari borglar 202.094.729  203.829.395  203.829.395 - - -
Nakit
Defter cikiglar 3 aydan 3-12 ay 1-5 5yildan
31 Arahk 2016 Degeri toplamm kisa aras1 yil arasi uzun
Finansal borglar 53.081.231 55.103.231 46.231.231 8.872.000 - -
Ticari borglar 112.275.793  113.050.075  113.050.075 - - -
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DIiPNOT 18 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Finansal araglarin tahmini gercege uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metotlar1 kullanilarak tespit edilmistir. Ancak, gercege uygun degeri belirlemek icin piyasa
verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Grup’un bir
giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar gostermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, finansal araglarin gercege uygun degerinin tahmininde
kullanilmustir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerlerin 6nemli bir kisminin kisa vadeli olmasi nedeniyle, kayith degerlerinin
gercege uygun degerlerine yakinsadigi 6ngdriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayitli degerlerinin gercege uygun degeri yansittig1 ongoriillmektedir.
Satilmaya hazir finansal varliklarin ger¢ege uygun degeri, piyasa fiyatlar1 veya bu fiyatin tespit
edilemedigi durumlarda faiz, vade ve benzeri diger kosullar bakimindan ayn1 nitelikli menkul degerler

icin kote edilmis olan piyasa fiyatlar1 baz alinarak saptanmustir.

Finansal yviikiimliliikler

Kisa vadeli finansal ve ticari borglarin gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle
kayitli degerlerine yakin oldugu Ongoriilmektedir. Uzun vadeli finansal borglarin tahmini gercege
uygun degeri, cari piyasa faiz oranlar1 kullanilarak iskonto edilmis nakit akimlarimin bulunmasiyla
hesaplanmustir.

Grup’un gergege uygun deger ile Olglilen finansal varlik ve yiikiimliliiklerinin smiflandirmasi
asagidaki gibidir:

Seviye 1: Belirli varlik ve yilikiimliiliikler icin, aktif piyasada kote edilmis fiyatlar (diizeltilme
yapilmamis).

Seviye 2:  Seviye 1 iginde yer alan kote edilmis fiyatlardan bagka, varlik ve yiikiimliiliikler i¢in, ya
direk (fiyat olarak) ya da dolayli (fiyatlardan tiiretilerek) gézlenebilir girdiler.

Seviye 3:  Gozlenebilir bir piyasa datasi baz almarak belirlenmeyen varlik ve yiikiimliilikkler i¢in
girdiler (gézlenmeyen girdiler).

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla Grup’un gercege uygun deger ile olgiilen varlik ve ylikiimliiliikleri
asagidaki gibidir:

Gergege
uygun Degerleme
Finansal Varliklar / Finansal Yiikiimliiliikler Gergege uygun deger seviyesi teknigi
30 Haziran 2017 | 31 Aralik 2016
Vadeli D6viz Alim Satim Sozlesmeleri 330.304 - 2.seviye| Kotasyon
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DIPNOT 19 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

2 Mayis 2017 tarihinde Grup tarafindan yapilan 6zel durum agiklamasinda, Edirne Fabrikasi’ndaki
faaliyetlerin kesin olarak durdurulmasinin olagan bir sonucu olarak Edirne ili, Tayakadin koyii
Koysokagi N437 adresinde bulunan tiim taginmazlardan sadece 11 pafta, 153 ada, 19 parsel no.’lu ve
E17D19A2D pafta, 241 ada, 2 parsel no.’lu kisimlarindaki taginmazlarin ve Edirne Fabrikasi’nda
bulunan Grup aktifine kayith makinelerin ve ekipmanlarin satisina yonelik ¢alisma ve miizakerelerin
basladig1 duyurulmustu.

Grup ile Teknik Masura Ambalaj Kagit Geri Doniisiim A.S arasinda varilan anlagsma sonucu Edirne ili,
Tayakadin koyii Koysokagi N437 adresinde bulunan tiim taginmazlardan sadece 11 pafta, 153 ada, 19
parsel no.’luve EL17D19A2D pafta, 241 ada, 2 parsel no.’lu kisimlarindaki tasinmazlarin
satig1 7.000.000 TL bedel ile; Edirne Fabrikasi’nda bulunan Sirket aktifine kayith makinelerin ve
ekipmanlarin ise satigi ise 3.000.000 TL bedel ile ger¢eklesmis ve gerekli devir islemleri 14 Temmuz
2017 tarihi itibariyle tamamlanmistir. Satis bedelinin 7.000.000 TL’si nakden, 3.000.000 TL’si Nisan
2018 tarihinde tahsil edilmek {izere Banka Teminat Mektubu olarak tapu devir tarihinde tahsil
edilmisgtir.
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