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Ekteki dipnotlar bu finansal tabloların tamamlayıcı bir parçasıdır. 

 

 
 
 

 Bağımsız 
İncelemeden 

 Bağımsız 
Denetimden 

 Geçmiş  Geçmiş 
Dipnot  30 Haziran 31 Aralık

Referansları  2010 2009
VARLIKLAR
 Dönen Varlıklar  142.268.233  116.271.313
   Nakit ve Nakit Benzerleri 3  14.680.154  13.680.445

   Ticari Alacaklar 5  83.599.080  73.472.176

   Diğer Alacaklar  20.885  20.245

   Stoklar 6  33.736.666  28.094.815

   Diğer Dönen Varlıklar  10.231.448  1.003.632

Duran Varlıklar  94.004.187  97.342.278
   Özkaynak Yöntemiyle Değerlenen Yatırımlar 7  5.207.661  4.949.083

   Maddi Duran Varlıklar 8  87.624.679  91.031.823

   Maddi Olmayan Duran Varlıklar  781.334  787.663

   Diğer Duran Varlıklar  390.513  573.709

TOPLAM VARLIKLAR  236.272.420  213.613.591
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Ekteki dipnotlar bu finansal tabloların tamamlayıcı bir parçasıdır. 

 

 
 Bağımsız 

İncelemeden 
 Bağımsız 

Denetimden 
 Geçmiş  Geçmiş 

Dipnot  30 Haziran 31 Aralık
KAYNAKLAR Referansları  2010 2009
Kısa Vadeli Yükümlülükler  46.599.099  31.002.109
   Finansal Borçlar 4  19.342.197  358.841

   Ticari Borçlar 5  19.240.186  22.838.940

   Diğer Borçlar  2.547.913  2.038.245

   Dönem Karı Vergi Yükümlülüğü 10  1.921.867  1.301.926

   Borç Karşılıkları 9  1.226.465  3.273.630

   Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin Karşılıklar  2.036.856  974.573

   Diğer Kısa Vadeli Yükümlülükler  283.615  215.954

Uzun Vadeli Yükümlülükler  12.690.191  10.252.668
   Finansal Borçlar 4  2.382.815  -

   Çalışanlara Sağlanan Faydalara  İlişkin Karşılıklar  7.123.680  6.785.687

   Ertelenmiş Vergi Yükümlülüğü 10  3.183.696  3.466.981

ÖZKAYNAKLAR  176.983.130  172.358.814
Ana Ortaklığa Ait Özkaynaklar  176.983.130  172.358.814
   Ödenmiş Sermaye  32.602.500  32.602.500

   Sermaye Düzeltmesi Farkları  90.564.317  90.564.317

   Kardan Ayrılan Kısıtlanmış Yedekler  6.084.271  5.028.951

   Geçmiş Yıllar Kar/(Zararları)  36.587.226  36.304.530

   Net Dönem Karı/(Zararı)  11.144.816  7.858.516

Azınlık Payları  -  -
TOPLAM KAYNAKLAR 56  236.272.420  213.613.591
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Ekteki dipnotlar bu finansal tabloların tamamlayıcı bir parçasıdır. 

 
 

Bağımsız 
İncelemeden

Bağımsız 
İncelemeden

Bağımsız 
İncelemeden

Bağımsız 
İncelemeden

Geçmiş Geçmemiş Geçmiş Geçmemiş

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

Referansları 2010 2010 2009 2009

   Satış Gelirleri   125.104.887  67.502.394  102.406.829  53.792.256

   Satışların Maliyeti (-)  (93.368.126)  (49.907.651)  (86.940.261)  (44.422.773)

BRÜT KAR/ZARAR  31.736.761  17.594.743  15.466.568  9.369.483

   Pazarlama, Satış ve Dağıtım Giderleri (-)  (9.122.665)  (4.695.034)  (7.551.534)  (3.882.103)

   Genel Yönetim Giderleri (-)  (10.835.388)  (5.609.867)  (9.739.608)  (4.822.559)

   Diğer Faaliyet Gelirleri  878.689  604.528  431.417  145.684

   Diğer Faaliyet Giderleri (-)  (721.895)  (453.209)  (352.047)  (276.489)

FAALİYET KARI / ZARARI  11.935.502  7.441.161  (1.745.204)  534.016
   Özkaynak Yöntemiyle Değerlenen

   Yatırımların Kar/Zararlarındaki Paylar  258.578  112.498  282.764  173.293

   (Esas Faaliyet Dışı) Finansal Gelirler  3.682.212  1.745.501  4.043.627  2.231.062

   (Esas Faaliyet Dışı) Finansal Giderler (-)  (1.688.425)  (938.665)  (2.044.964)  (757.794)

VERGİ ÖNCESİ KARI/ZARARI  14.187.867  8.360.495  536.223  2.180.577

Vergi Gelir/Gideri
   Dönem Vergi Gelir/Gideri 10  (3.326.336)  (1.936.098)  (639.815)  (639.815)

   Ertelenmiş Vergi Gelir/Gideri 10  283.285  94.313  557.249  282.871

DÖNEM KARI/ZARARI  11.144.816  6.518.710  453.657  1.823.633

TOPLAM KAPSAMLI GELİR/GİDER  11.144.816  6.518.710  453.657  1.823.633

Hisse Başına Kazanç 11 0,342 0,200 0,014 0,056
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Ekteki dipnotlar bu finansal tabloların tamamlayıcı bir parçasıdır. 

 

 
 

 

 Sermaye
Enflasyon

 Düzeltmesi

Farkları 
 
1 Ocak 2009 itibariyle açılış bakiyesi 32.602.500 90.564.317 4.681.620 34.732.357 3.745.244 166.326.038
Transfer -   -   347.331 3.397.913 (3.745.244) -   
Ödenen temettü -   -   -   (1.825.740) -   (1.825.740)

Toplam kapsamlı gelir -   -   -   -   453.657 453.657 

30 Haziran 2009 itibariyle bakiye 32.602.500 90.564.317 5.028.951 36.304.530 453.657 164.953.955

1 Ocak 2010 itibariyle açılış bakiyesi  32.602.500 90.564.317 5.028.951 36.304.530 7.858.516 172.358.814 
Transfer -   -   1.055.320 6.803.196 (7.858.516) -   
Ödenen temettü -   -   -   (6.520.500) -   (6.520.500)
Toplam kapsamlı gelir -   -   -   -   11.144.816 11.144.816 

30 Haziran 2010 itibariyle bakiye 32.602.500 90.564.317 6.084.271 36.587.226 11.144.816 176.983.130 
13.397.562

 Net Dönem
 Karı Toplam Sermaye 

Kardan Ayrılan 
Kısıtlanmış  

Yedekler 

 Birikmiş 
Karlar/ 

(Zararlar) 
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Ekteki dipnotlar bu finansal tabloların tamamlayıcı bir parçasıdır. 

 

 
  

Bağımsız Bağımsız
 İncelemeden  İncelemeden

Geçmiş Geçmiş

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 30 Haziran

   Not 2010 2009

İşletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akımları

Dönem karı 11.144.816 453.657

 - Faiz giderleri 248.367 210.801

 - Faiz  gelirleri (192.237) (274.760)

 - Kredi gerçekleşmemiş net kur farkı gideri 122.038 167.409

 - Duran varlıkların amortisman ve itfa payları 4.492.101 4.934.577

 - Kıdem tazminatı gideri 820.029 937.209

 - Karşılık giderleri/(gelirleri) 2.118.884 1.295.631

 - Özkaynak yöntemiyle değerlenen yatırımların karından paylar 7 (258.578) (282.764)

 - Maddi duran varlıkların satışından kaynaklanan (kar) / zarar (85.875) (75.927)

 - Şüpheli alacak karşılığındaki değişim (net) 5 (44.684) 168.885

 - Stok değer düşüş karşılığındaki değişim (net) 6 (45.490) 31.829

 - Vergi gideri 10 3.043.051 82.566

İşletme sermayesinde gerçekleşen değişimler 21.362.422 7.649.113

Ticari alacaklardaki (artış) /azalış 5 (10.082.220) (4.766.114)

Stoklardaki (artış) / azalış 6 (5.596.361) 14.373.590

Diğer alacaklar ve varlıklardaki (artış) / azalış (9.045.260) (1.513.356)

Ticari borçlardaki artış / (azalış) 5 (3.598.754) 1.892.329

Diğer borçlar ve gider tahakkuklarındaki artış / (azalış) 577.329 127.958

(6.382.844) 17.763.520

Ödenen kurumlar vergisi 10 (2.706.395) (153.485)

Ödenen faizler (73.457) (210.801)

Ödenen kıdem tazminatı (482.036) (501.475)

Ödenen borç karşılıkları 9 (3.103.766) (595.389)

Faaliyetlerde elde edilen/(kullanılan) nakit (12.748.498) 16.302.370
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Ekteki dipnotlar bu finansal tabloların tamamlayıcı bir parçasıdır. 

 
 

Bağımsız Bağımsız
 İncelemeden  İncelemeden

Geçmiş Geçmiş
1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 30 Haziran

Not 2010 2009

Yatırım faaliyetlerinden elde edilen nakit akımları

Alınan faizler 192.237 274.760

Maddi duran varlık alımı amacıyla yapılan ödemeler 8 (943.958) (1.061.466)

Maddi duran varlık satışından elde edilen nakit 90.270 98.092

Maddi olmayan duran varlık alımı amacıyla yapılan ödemeler (139.065) (110.935)

Temettü geliri olarak elde edilen nakit - 224.850

Yatırım faaliyetlerinde kullanılan net nakit (800.516) (574.699)

Kredi geri ödemeleri (27.083.759) (41.313.475)

Alınan krediler 48.152.982 35.961.318

Ödenen temettüler (6.520.500) (1.825.740)

Finansman faaliyetlerinden elde edilen/(kullanılan) net nakit 14.548.723 (7.177.897)

Nakit ve nakit benzerlerindeki değişim 999.709 8.549.774

Dönem başı nakit ve nakit benzerleri 13.680.445 2.464.738

Dönem sonu nakit ve nakit benzerleri 14.680.154 11.014.512
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1. ŞİRKETİN ORGANİZASYONU VE FAALİYET KONUSU 
 

Olmuksa International Paper Sabancı Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.Ş. (“Şirket’’) 13 Ağustos 1958 
tarihinde Cam Soda Sanayi A.Ş. olarak kurulmuş, 1963 yılında unvan değişikliği yapılarak iştigal konusu 
değiştirilmiştir. Şirket 1968 yılından bu yana her nevi oluklu mukavva kutu imalatı ve satışını 
gerçekleştirmektedir. Gebze, İzmir, Adana, İnegöl, Manisa ve Antalya tesislerinde her nevi ve ebatta 
oluklu mukavva kutu üretilip gıda sektöründen sanayi sektörüne kadar geniş bir müşteri portföyüne satışa 
sunulmaktadır. Edirne Kağıt Tesislerinde işlenip yeniden hammaddeye çevrilen atık kağıtlar, diğer 
tesislerin bir kısım ham madde ihtiyacını sağlamaktadır.  
 
Şirket’in kanuni merkez adresi 4. Levent Sabancı Center Kule 2 Kat 13 Beşiktaş-İstanbul olup,30 
Haziran 2010 tarihi itibariyle Şirket’in 695 adet çalışanı bulunmaktadır (31 Aralık 2009:658 ). Şirket 
hisseleri 1986 yılından itibaren İstanbul Menkul Kıymetler Borsası’nda işlem görmektedir. 

 
Finansal tablolar yayınlanmak üzere 6 Ağustos 2010 tarihinde Yönetim Kurulu tarafından onaylanmış ve 
yayınlanması için yetki verilmiştir. Genel Kurul’un ve ilgili yasal kuruluşların yasal mevzuata göre 
düzenlenmiş finansal tabloları değiştirme hakkı bulunmaktadır. 
 
Şirket üzerinde müşterek yönetim ve kontrolü elinde tutan taraflar sırasıyla; Hacı Ömer Sabancı Holding 
A.Ş. ile International Paper Company şirketleridir.   
 

2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR 
 

2.1 Sunuma İlişkin Temel Esaslar 
 
Şirket yasal defterlerini ve kanuni mali tablolarını Türk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatınca belirlenen 
muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazırlamaktadır.  
 
Sermaye Piyasası Kurumu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayılı “Sermaye Piyasasında Finansal Raporlamaya 
İlişkin Esaslar Tebliğ” (“Seri: XI, No:29 sayılı Tebliğ”) ile işletmeler tarafından düzenlenecek finansal 
raporlar ile bunların hazırlanması ve ilgililere sunulmasına ilişkin ilke, usul ve esasları belirlemektedir. 
Bu Tebliğ, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra başlayan hesap dönemlerine ait ilk ara finansal tablolardan 
geçerli olmak üzere yürürlüğe girmiştir ve bu Tebliğ ile birlikte  Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasında 
Muhasebe Standartları Hakkında Tebliğ" yürürlükten kaldırılmıştır. Bu tebliğe istinaden, işletmeler 
finansal tablolarını Avrupa Birliği tarafından kabul edilen haliyle Uluslararası Finansal Raporlama 
Standartları’na (“UMS/UFRS”) göre hazırlamaları gerekmektedir. Ancak Avrupa Birliği tarafından kabul 
edilen UMS/UFRS’nin Uluslararası Muhasebe Standartları Kurulu (“UMSK”)  tarafından 
yayımlananlardan farkları Türkiye Muhasebe Standartları Kurulu (“TMSK”) tarafından ilan edilinceye 
kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktır. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykırı olmayan, TMSK 
tarafından yayımlanan Türkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartları (“TMS/TFRS”) esas 
alınacaktır. 
 
SPK’nın Seri: XI, No: 29 sayılı tebliği uyarınca işletmeler, ara dönem finansal tablolarını UMS 34 “Ara 
Dönem Finansal Raporlama” standardına uygun olarak tam set veya özet olarak hazırlamakta 
serbesttirler. Şirket bu çerçevede, ara dönemlerde özet finansal tablo hazırlamayı tercih etmiş, söz konusu 
özet finansal tablolarını SPK Finansal Raporlama Standartları’na uygun olarak hazırlamıştır. 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 
 

2.1  Sunuma İlişkin Temel Esaslar (devamı) 
 

Avrupa Birliği tarafından kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK  tarafından yayımlananlardan farkları 
TMSK tarafından ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayılı tebliği çerçevesinde 
UMS/UFRS’ye göre hazırlanmaktadır. İlişikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafından 17 Nisan 
2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyuru ile uygulanması tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu 
kılınan bilgiler dahil edilerek sunulmuştur. 
 
Kullanılan Para Birimi 
 
Şirket’in finansal tabloları faaliyette bulunduğu temel ekonomik çevrede geçerli olan para birimi 
(fonksiyonel para birimi) olan TL cinsinden sunulmuştur. 
 
Yüksek enflasyon dönemlerinde finansal tabloların düzeltilmesi 

 
SPK’nın  17 Mart  2005  tarih ve  11/367  sayılı  kararı  uyarınca,  Türkiye'de  faaliyette bulunan ve SPK 
Muhasebe Standartları'na (UMS/UFRS uygulamasını benimseyenler dahil) uygun olarak  finansal tablo 
hazırlayan şirketler için, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere enflasyon muhasebesi 
uygulamasına son verilmiştir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafından 
yayımlanmış 29 No’lu “Yüksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardı (“UMS/TMS 
29”) uygulanmamıştır. 
 
Karşılaştırmalı Bilgiler ve Önceki Dönem Tarihli Finansal Tablolarının Düzeltilmesi 
 
Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek üzere, Şirket’in finansal tabloları önceki 
dönemle karşılaştırmalı olarak hazırlanmaktadır. Cari dönem finansal tabloların sunumu ile uygunluk 
sağlanması açısından karşılaştırmalı bilgiler gerekli görüldüğünde yeniden sınıflandırılır ve önemli 
farklılıklar açıklanır.  
 
31 Aralık 2009 tarihli bilançoda  “Borç karşılıkları” içerisinde gösterilen  300.000  TL tutarındaki bakiye 
ekli finansal tablolarda cari dönemle uyumlu olması amacıyla “Çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin 
karşılıklar” içerisinde gösterilmiştir. 
 
İştirake uygulanan özsermaye metodu 

 
İştirakteki yatırımlar özkaynak metodu ile muhasebeleştirilmiştir. Özkaynak yöntemine göre bilançoda 
iştirak, maliyet bedelinin iştirakin net varlıklarındaki alım sonrası dönemde oluşan değişimdeki Şirket’in 
payı kadar düzeltilmesi sonucu bulunan tutardan iştirakte oluşan herhangi bir değer düşüklüğünün 
düşülmesi neticesinde elde edilen tutar üzerinden gösterilir.  
 

2.2 Muhasebe Politikalarındaki Değişiklikler 
 

Muhasebe politikalarında yapılan önemli değişiklikler geriye dönük olarak uygulanmakta ve önceki 
dönem finansal tabloları yeniden düzenlenmektedir. Dönem içinde muhasebe politikalarında yapılan 
değişiklik bulunmamaktadır. 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 
  

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Değişiklikler ve Hatalar   
 
Muhasebe tahminlerindeki değişiklikler, yalnızca bir döneme ilişkin ise, değişikliğin yapıldığı cari 
dönemde, gelecek dönemlere ilişkin ise, hem değişikliğin yapıldığı dönemde hem de gelecek değişikliği 
olmamıştır. Tespit edilen önemli muhasebe hataları geriye dönük olarak uygulanır ve önceki dönem 
finansal tabloları yeniden düzenlenir. Dönem içinde muhasebe tahminlerinde herhangi bir değişiklik 
yapılmamıştır. 

 
2.4  Yeni ve Revize Edilmiş Uluslararası Finansal Raporlama Standartları 

 
(a) 2010 yılından itibaren geçerli olup, Şirket’in faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlar, mevcut 
standartlara getirilen değişiklikler ve yorumlar 
 

 UFRS 3 (revize), “İşletme Birleşmeleri” ve UMS 27, “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar”, 
UMS 28, “İştiraklerdeki Yatırımlar” ve UMS 31, “İş Ortaklıklarındaki Paylar” standartlarındaki değişiklikler, 
ileriye dönük olarak 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan mali dönemlerde meydana 
gelen işletme birleşmeleri için geçerlidir. Yeni standartlar ile mevcut standartlardaki değişikliklerin 
uygulanmasının başlıca etkileri aşağıdaki gibi olacaktır: 

 
a) önceden ‘azınlık payları’ olarak ifade edilen kontrol gücü olmayan payların  gerçeğe uygun değer ile veya 

kontrol gücü olmayan payların edinilen işletmenin tanımlanabilir net varlıklarının gerçeğe uygun 
değerdeki  payı ile değerlenmesinin her işlem bazında ölçümüne izin vermesi, 
 

b) koşullu bedele ilişkin muhasebeleştirme ve sonraki muhasebe işlemlerine ilişkin şartların değişmesi,  
 

c) edinim ile ilgili maliyetlerin işletme birleşmelerinden ayrı olarak muhasebeleştirme gerekliliği ve bunun 
sonucunda bu tür maliyetlerin genellikle oluştukları dönemde gider olarak kaydedilmesi.  

 
d) aşamalı satın alım işlemlerinde, önceden elde tutulan payların satın alım tarihinde gerçeğe uygun 

değerinden ölçülmesi ve yeniden değerleme sonrasında ortaya çıkan kazanç ya da zararın, gelir tablosunda 
muhasebeleştirilmesi.  

 
Şirket, UFRS 3 (revize) standardını uyguladığı için UMS 27 (revize) “Konsolide ve Konsolide Olmayan 
Finansal Tablolar” standardını da aynı zamanda uygulamalıdır. UMS 27 (revize) uyarınca, kontrol gücü 
olmayan paylarla ilgili tüm işlemlerin etkileri, kontrol gücünde herhangi bir değişikliğin olmaması 
durumunda şerefiye veya kapsamlı gelir tablosunu etkilemeden özkaynakta muhasebeleştirilir. Standart 
ayrıca, kontrol gücünün kaybedildiği durumlardaki muhasebeleştirme işlemlerine de açıklık getirmektedir. 
İşletmede kalan pay gerçeğe uygun değer üzerinden yeniden ölçülür ve kazanç ya da zarar kapsamlı gelir 
tablosunda muhasebeleştirilir. 

 
Şirket’in mali dönemde meydana gelen işletme birleşmesi olmadığı için bu standarda getirilen değişikliği 
uygulamamıştır. 
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 2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 
 

2.4 Yeni ve Revize Edilmiş Uluslararası Finansal Raporlama Standartları (devamı) 
 

(a) 2010 yılından itibaren geçerli olup, Şirket’in faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlar, mevcut 
standartlara getirilen değişiklikler ve yorumlar(devamı) 
 
UFRYK 17 “Nakit Dışı Varlıkların Hissedarlara Dağıtımı”, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten 
sonra başlayan mali dönemler için geçerlidir. Şirket nakit olmayan türde herhangi bir varlık dağıtımında 
bulunmadığı için, bu yorumu uygulamamaktadır.  
 
UFRYK 18, “Müşterilerden Varlık Transferi”, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra transfer 
edilen varlıklar için geçerlidir. Şirket, müşterilerinden herhangi bir varlık transfer etmediği için bu 
yorumu uygulamamaktadır.  
 

 “UFRS’nin İlk Olarak Uygulanması – Diğer İstisnai Durumlar” (UFRS 1’deki değişiklik), Temmuz 2009  
tarihinde yayınlanmıştır. Bu değişikliklerin 1 Ocak 2010 tarihinde ya da bu tarihten sonra başlayan  mali 
dönemler için uygulanması zorunludur. Şirket, UFRS’yi  ilk defa uygulamadığı için bu yorumu  
uygulamamaktadır.  
 

UFRS 2 “Hisse Bazlı Ödemeler – Şirket’in nakit olarak ödediği hisse bazlı anlaşmalar”, 1 Ocak 2010 
tarihinde ya da bu tarihten sonra başlayan mali dönemler için geçerlidir. Şirket’in hisse bazlı ödeme planı 
olmadığı için bu yorumu uygulamamaktadır.  
 

 Uluslararası Finansal Raporlama Standartları ile ilgili olarak 2009 yılında yapılan iyileştirmeler, Nisan 
2009 tarihinde yayınlanmıştır. İyileştirmeler aşağıda açıklanan standartlar ve yorumları kapsamaktadır: 
UFRS 2 Hisse Bazlı Ödemeler, UFRS 5 Satış Amacıyla Elde Tutulan Varlıklar ve Durdurulan 
Faaliyetler, UFRS 8 Faaliyet Bölümleri, UMS 1 Mali Tabloların Sunumu, UMS 7 Nakit Akım Tablosu, 
UMS 17 Finansal Kiralamalar, UMS 18 Hasılat, UMS 36 Varlıklarda Değer Düşüklüğü, UMS 38 Maddi 
Olmayan Duran Varlıklar, UMS 39 Finansal Araçlar: Muhasebeleştirme ve Ölçüm, UFRYK 9 Saklı 
Türev Araçlarının Yeniden Değerlendirilmesi, UFRYK 16 Yurtdışındaki İşletmede Bulunan Net 
Yatırımın Finansal Riskten Korunması. Bu iyileştirmelerin yürürlülük tarihi her bir standart için ayrı 
olup, çoğu 1 Ocak 2010 tarihi itibariyle geçerlidir. 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 
 

2.4 Yeni ve Revize Edilmiş Uluslararası Finansal Raporlama Standartları (devamı) 
 

(a)Henüz yürürlüğe girmemiş ve Şirket tarafından erken uygulaması benimsenmemiş standartlar 
ile mevcut önceki standartlara getirilen değişiklikler ve yorumlar  
 
 UFRS 1 (değişiklikler) UFRS’nin İlk Olarak Uygulanması  – Diğer İstisnai Durumlar   
 

1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasında başlayan mali dönemler için geçerli olan  UFRS 1 
standardındaki değişiklikler, UFRS 7 gerçeğe uygun değer açıklamalarının karşılaştırmalı sunumu 
açısından UFRS’leri ilk kullanan işletmelere sınırlı muafiyet getirmektedir.  

  
UFRS 9 ‘Finansal Araçlar: Sınıflandırma ve Ölçme’ 

 
Uluslararası Muhasebe Standartları Kurulu (UMSK), Kasım 2009’da UFRS 9’un  finansal araçların 
sınıflandırılması ve ölçümü ile ilgili birinci kısmını yayımlamıştır. UFRS 9, UMS 39 Finansal Araçlar: 
Muhasebeleştirme ve Ölçme’nin yerine kullanılacaktır. Bu Standart, finansal varlıkların,  işletmenin 
finansal varlıklarını yönetmede kullandığı model ve sözleşmeye dayalı nakit akış özellikleri baz 
alınarak sınıflandırılmasını ve daha sonra gerçeğe uygun değer veya itfa edilmiş maliyetle 
değerlenmesini gerektirmektedir. Bu yeni standardın, 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasında 
başlayan mali dönemlerde uygulanması zorunludur. Şirket, bu standardın uygulanması sonucunda 
finansal tablolarında oluşabilecek etkileri henüz değerlendirmemiştir.   

 
UMS 24 (2009) ‘İlişkili Taraf Açıklamaları’ 

 
   Kasım 2009’da UMS 24 “İlişkili Taraf Açıklamaları” güncellenmiştir. Standarda yapılan güncelleme, 

devlet işletmelerine, yapılması gereken dipnot açıklamalarına ilişkin kısmi muafiyet sağlamaktadır. Bu 
güncellenen standardın, 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasında başlayan mali dönemlerde 
uygulanması zorunludur. Şirket, revize edilen standardın uygulanması sonucunda finansal tablolarında 
oluşabilecek etkileri henüz değerlendirmemiştir.   

 
  UMS 32 (Değişiklikler) Finansal Araçlar: Sunum ve UMS 1 Finansal Tabloların Sunumu  
 

UMS 32 ve UMS 1 standartlarındaki değişiklikler, 1 Şubat 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasında 
başlayan mali dönemler için geçerlidir. Bu değişiklikler finansal tablo hazırlayan bir işletmenin 
fonksiyonel para birimi dışındaki bir para birimini kullanarak ihraç ettiği hakların (haklar, opsiyonlar ya 
da teminatlar) muhasebeleştirilme işlemleri ile ilgilidir. Önceki dönemlerde bu tür haklar, türev 
yükümlülükler olarak muhasebeleştirilmekteydi ancak bu değişiklikler, belirli şartların karşılanması 
doğrultusunda, bu tür ihraç edilen hakların opsiyon kullanım fiyatı için belirlenen para birimine 
bakılmaksızın, özkaynak olarak muhasebeleştirilmesi gerektiğini belirtmektedir. Şirket, değişikliklerin 
uygulanması sonucunda finansal tablolarında oluşabilecek etkileri henüz değerlendirmemiştir.   
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 
 

2.4  Yeni ve Revize Edilmiş Uluslararası Finansal Raporlama Standartları (devamı) 
 

 (a)Henüz yürürlüğe girmemiş ve Şirket tarafından erken uygulaması benimsenmemiş standartlar       
       ile mevcut önceki standartlara getirilen değişiklikler ve yorumlar (devamı) 

 
 UFRYK 14 (Değişiklikler) Asgari Fonlama Gerekliliğinin Peşin Ödenmesi  
 

   UFRYK 14 yorumunda yapılan değişiklikler 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasında başlayan 
mali dönemler için geçerlidir. Tanımlanmış fayda emeklilik planına asgari fonlama katkısı yapması 
zorunlu olan ve bu katkıları peşin ödemeyi tercih eden işletmeler bu değişikliklerden etkilenecektir. Bu 
değişiklikler uyarınca, isteğe bağlı peşin ödemelerden kaynaklanan fazlalık tutarı varlık olarak 
muhasebeleştirilir.  Şirket, bu değişikliğin finansal tablolarında bir etkisi olmayacağını düşünmektedir.    

  
UFRYK 19 ‘Finansal Yükümlülüklerin Özkaynak Araçları Kullanılarak Ödenmesi’ 

 
    UFRYK 19, 1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasında başlayan mali dönemler için geçerlidir.  

UFRYK 19 sadece bir yükümlülüğünün tamamını ya da bir kısmını ödemek amacıyla özkaynak araçları 
ihraç eden işletmelerin kullanacağı muhasebe uygulamalarına açıklık getirir. Şirket, değişikliklerin 
uygulanması sonucunda finansal tablolarında oluşabilecek etkileri henüz değerlendirmemiştir.   

 
Mayıs 2010, Yıllık İyileştirmeler 
 

   UMSK, yukarıdaki değişikliklere ve yeniden güncellenen standartlara ek olarak, Mayıs 2010 tarihinde 
aşağıda belirtilen ve başlıca 7 standardı/yorumu kapsayan konularda açıklamalarını yayınlamıştır: 
UFRS 1 Uluslararası Finansal Raporlama Standartlarının İlk Olarak Uygulanması;  UFRS 3 İşletme 
Birleşmeleri; UFRS 7 Finansal Araçlar: Açıklamalar;  UMS 1 Finansal Tablo Sunumu;  UMS 27 
Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar;  UMS 34 Ara Dönem Finansal Raporlama; ve 
UFRYK 13 Müşteri Bağlılık Programları.    1 Temmuz 2010 tarihinde veya bu tarih sonrasında geçerli 
olan UFRS 3 ve UMS 27’deki değişiklikler haricindeki tüm diğer değişiklikler, erken uygulama 
opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarih sonrasında başlayan mali dönemlerde geçerli 
olacaktır.Şirket, yukarıdaki standartlar ile değişikliklerin uygulanması sonucunda finansal tablolarında 
oluşabilecek etkileri henüz değerlendirmemiştir.  
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 
 

2.5  Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti 
 
30 Haziran  2010 tarihi itibariyle özet ara dönem finansal tablolar, 31 Aralık 2009 tarihinde sona eren yıla 
ait finansal tabloların hazırlanması sırasında uygulanan muhasebe politikalarıyla tutarlı olan muhasebe 
politikalarının uygulanması suretiyle hazırlanmıştır. Dolayısıyla, bu özet ara dönem finansal tablolar 31 
Aralık 2009 tarihinde sona eren yıla ait finansal tablolar ile birlikte değerlendirilmelidir. 

           
2.6  Önemli Muhasebe Değerlendirme, Tahmin ve Varsayımları 

 
 Ara dönem finansal tabloların SPK Finansal Raporlama Standartları’na göre hazırlanmasında Şirket 

yönetiminin, raporlanan varlık ve yükümlülük tutarlarını etkileyecek, bilanço tarihi itibari ile oluşması 
muhtemel yükümlülük ve taahhütleri ve raporlama dönemi itibariyle gelir ve gider tutarlarını belirleyen 
varsayımlar ve tahminler yapması gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayımlar Şirket yönetiminin mevcut 
olaylar ve işlemlere ilişkin en iyi bilgilerine dayanmasına rağmen fiili sonuçlar ile farklılık gösterebilir. 
Tahminler düzenli olarak gözden geçirilmekte, gerekli düzeltmeler yapılmakta ve gerçekleştikleri dönem 
gelir tablosunda yansıtılmaktadırlar. 30 Haziran  2010 tarihi itibariyle ara dönem özet finansal 
tablolardaki önemli muhasebe tahmin ve varsayımları, 31 Aralık 2009 tarihinde sona eren yıla ait finansal 
tablolardaki önemli muhasebe tahmin ve varsayımları ile tutarlıdır. 
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3.  NAKİT VE NAKİT BENZERLERİ 

 
 

4.  FİNANSAL BORÇLAR 

  
(*) Akbank T.A.Ş.’den kullanılan spot kredilerden oluşmaktadır. 

30 Haziran 31 Aralık

2010 2009

Kasa 4.053 5.542

Vadesiz mevduatlar 756.751 427.613

Vadeli mevduatlar 13.919.350 13.247.290

14.680.154 13.680.445

Vadeli Mevduatlar ve Repolar: 

Faiz oranı 30 Haziran

Döviz cinsi % Vade 2010

TL 6,5 Temmuz 2010 3.350.000

AVRO 4,0 Temmuz 2010 10.569.350

13.919.350

Faiz oranı 31 Aralık

Döviz cinsi % Vade 2009

TL 9,5 Ocak 2010 8.200.000

USD 1,0 Ocak 2010 1.806.840

AVRO 1,0 Ocak 2010 3.240.450

13.247.290

Ağırlıklı ortalama

Para birimi etkin faiz oranı Kısa vadeli Uzun vadeli

USD 3,05% 4.551.250 2.382.815

TL 8,60% 14.534.910 -

TL (*) - 256.037 -

19.342.197 2.382.815

30 Haziran 2010
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4.    FİNANSAL BORÇLAR (devamı) 
 

 
 
 
(*) Akbank T.A.Ş.’den kullanılan spot kredilerden oluşmaktadır. 
 
 

 
5.  TİCARİ ALACAK VE BORÇLAR 

 

Ağırlıklı ortalama

Para birimi etkin faiz oranı Kısa vadeli Uzun vadeli

TL (*) - 358.841 -

-

358.841 -

31 Aralık 2009

Finansal borçların vadeleri aşağıdaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralık

2010 2009

1 yıl içerisinde ödenecek 19.342.197 358.841

2 yıl içerisinde ödenecek 2.382.815 -

21.725.012 358.841

30 Haziran 31 Aralık

Kısa vadeli ticari alacaklar 2010 2009

Ticari alacaklar  71.102.449  58.602.699

Alacak senetleri  18.489.328  21.034.728

İlişkili taraflardan alacaklar (Not 12)  862.299  734.429

Şüpheli ticari alacaklar karşılığı  (6.854.996)  (6.899.680)

 83.599.080  73.472.176
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5.      TİCARİ ALACAK VE BORÇLAR(devamı) 
 

 
 
30 Haziran 2010 tarihi itibariyle, ticari alacakların 6.854.996 TL  (2009: 6.899.680 TL) tutarındaki kısmı 
için şüpheli alacak karşılığı ayrılmıştır. Ticari alacaklar için ayrılan şüpheli alacak karşılığı, geçmiş tahsil 
edilememe tecrübesine dayanılarak belirlenmiştir. 
 
Bilanço tarihi itibariyle Şirket’in ticari borçlarının detayı aşağıdaki gibidir: 
 

 
6. STOKLAR 

                  

Şüpheli ticari alacak karşılığı hareketleri

2010 2009

Açılış bakiyesi, 1 Ocak  (6.899.680)  (6.161.375)

Dönem gideri  (57.744)  (412.205)

Tahsilatlar  102.428  243.320

Kapanış bakiyesi, 30 Haziran  (6.854.996)  (6.330.260)

30 Haziran 31 Aralık

Kısa vadeli ticari borçlar 2010 2009

Ticari borçlar  16.656.602  20.732.652

İlişkili taraflara ticari borçlar (Not 12)  2.583.584  2.106.288

 19.240.186  22.838.940

30 Haziran 31 Aralık

2010 2009

İlk madde ve malzeme  28.116.303  23.147.839

Yarı mamüller  3.105.112  3.105.256

Mamüller  1.857.965  1.935.434

Ticari mallar  6.224  20.758

Diğer stoklar  776.279  56.235

Stok değer düşüklüğü karşılığı  (125.217)  (170.707)

 33.736.666  28.094.815
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6.    STOKLAR(devamı) 
 
2010 ve 2009 ilgili dönemde  gerçekleşen stok değer düşüklüğü karşılığı hareketleri aşağıdaki gibidir: 
 

 
7.   ÖZKAYNAK YÖNTEMİYLE DEĞERLENEN VARLIKLAR 

 
30 Haziran 2010 tarihi itibariyle Şirket’in iştirakinin detayı aşağıdaki gibidir: 
 

 
Dönkasan Dönüşen Kağıt Hammaddeleri Sanayi ve Ticaret A.Ş. özkaynak yöntemiyle 
muhasebeleştirilmiştir. 
 
Dönkasan, 1978 yılında kurulmuş olup ana faaliyet konusu kağıt atıklarının toplanması ve geri kazanımını 
yaygınlaştırarak, global kaynakların verimli kullanılmasını sağlamaktır. 

Stok değer düşüklüğü karşılığı hareketleri 2010 2009

Açılış bakiyesi, 1 Ocak  (170.707)  (117.153)

Dönem geliri/( gideri)  45.490  (31.829)

Kapanış bakiyesi, 30 Haziran  (125.217)  (148.982)

İştirak

Kuruluş 
ve 

faaliyet 

yeri Payı %

30 Haziran 

2010 Payı %

31 Aralık 

2009

Dönkasan Dönüşen Kağıt 
Hammaddeleri San. ve Tic. A.Ş. İstanbul  29,98  5.207.661  29,98  4.949.083
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7.   ÖZKAYNAK YÖNTEMİYLE DEĞERLENEN VARLIKLAR( devamı) 
    
 Dönkasan Dönüşen Kağıt Hammaddeleri Sanayi ve Ticaret A.Ş. ile ilgili özet mali bilgiler aşağıda 

açıklanmıştır:  
 
 

 

30 Haziran 31 Aralık

2010 2009

Toplam varlıklar 19.564.797 18.264.650

Toplam yükümlülükler (2.194.346) (1.756.703)

Net varlıklar 17.370.451 16.507.947

İştiraklerin net varlıklarında Şirket’in payı 5.207.661 4.949.083

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 30 Haziran

2010 2009

Hasılat 29.219.872 18.867.012
 

Dönem karı 862.503 943.175
 

İştiraklerin dönem karında Şirket’in payı 258.578 282.764
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8.     MADDİ DURAN VARLIKLAR 

 

 Arazi ve 

arsalar 

 Yer altı ve 

yerüstü 

düzenleri  Binalar 

 Tesis makine ve 

cihazlar  Taşıtlar  Demirbaşlar 

 Yapılmakta 

olan yatırımlar   Toplam 

  Maliyet Değeri    

 Açılış bakiyesi, 1 Ocak 2010   3.933.416   3.744.014   49.622.888   223.275.887   506.016   8.538.474   1.143.510   290.764.205 

 Alımlar   -   20.655   28.840   139.071   -   109.835   645.557   943.958 

 Çıkışlar    -   -   -   (31.217)   (191.100)   -   -   (222.317)

 Yapılmakta olan yatırımlardan transferler   -   -   -   671.818   -   -   (671.818)   - 

 Kapanış bakiyesi, 30 Haziran 2010   3.933.416   3.764.669   49.651.728   224.055.559   314.916   8.648.309   1.117.249   291.485.846 

          

            

 Birikmiş Amortismanlar    

 Açılış bakiyesi, 1 Ocak 2010   -   (3.318.916)   (21.100.087)   (167.037.215)   (494.501)   (7.781.663)   -   (199.732.382)

 Dönem gideri      -   (34.455)   (598.435)   (3.619.505)   (7.120)   (87.192)   -   (4.346.707)

 Çıkışlar    -   -   -   31.217   186.705   -   -   217.922 

 Kapanış bakiyesi, 30 Haziran 2010   -   (3.353.371)   (21.698.522)   (170.625.503)   (314.916)   (7.868.855)   -   (203.861.167)

 30 Haziran 2010 itibariyle net defter değeri   3.933.416   411.298   27.953.206   53.430.056   -   779.454   1.117.249   87.624.679 
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8.     MADDİ DURAN VARLIKLAR (devamı) 

 Arazi ve 

arsalar 

 Yer altı ve 

yerüstü 

düzenleri  Binalar 

 Tesis makine ve 

cihazlar  Taşıtlar  Demirbaşlar 

 Yapılmakta 

olan yatırımlar   Toplam 

  Maliyet Değeri    

 Açılış bakiyesi, 1 Ocak 2009  3.933.416   3.702.352   49.039.659   218.102.185   1.096.682   8.491.521   1.327.695  285.693.510

 Alımlar  -  10.050  12.820  77.456  2.170  19.195  939.775  1.061.466

 Çıkışlar     -  -  -  -  (340.187)  -  -  (340.187)

 Yapılmakta olan yatırımlardan transferler   -  -  -  524.146  -  -  (524.146)  -

 Kapanış bakiyesi, 30 Haziran  2009  3.933.416  3.712.402  49.052.479  218.703.787  758.665  8.510.716  1.743.324  286.414.789

 Birikmiş Amortismanlar    

 1 Ocak 2009 itibariyle açılış bakiyesi  -   (3.252.246)   (19.876.143)   (159.159.265)   (906.704)   (7.578.406)   -  (190.772.764)

 Dönem gideri     -  (32.373)  (610.307)  (3.988.217)  (65.464)  (113.559)  -  (4.809.920)

 Çıkışlar     -  -  -  -  318.022  -  -  318.022

 Kapanış bakiyesi, 30 Haziran 2009  -  (3.284.619)  (20.486.450)  (163.147.482)  (654.146)  (7.691.965)  -  (195.264.662)

 30 Haziran 2009 itibariyle net defter değeri  3.933.416  427.783  28.566.029  55.556.305  104.519  818.751  1.743.324  91.150.127
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8. MADDİ DURAN VARLIKLAR (devamı) 
 
Amortisman giderlerinin 3.705.800 TL’si (2009:4.017.580 TL) satılan malın maliyetine, 640.907 TL’si 
(2009:792.340 TL) genel yönetim giderlerine dahil edilmiştir. 

 
Maddi duran varlıkların ekonomik ömürleri ömürleri aşağıda belirtilmiştir: 
 
  Faydalı 

ömür 
Binalar  40-50 yıl  
Yeraltı ve yerüstü düzenleri  10-17 yıl  
Makina ve cihazlar  10-14 yıl  
Taşıtlar  4-5 yıl 
Döşeme ve demirbaşlar  8-10 yıl  
Özel maliyetler  5 yıl  
    
 

9. KARŞILIKLAR, KOŞULLU VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER 
 

a) Karşılıklar: 

 

  

30 Haziran 31 Aralık

Kısa vadeli karşılıklar 2010 2009

Dava karşılığı  382.000  480.000

Ciro primi karşılığı  42.962  151.625

Vergi cezası karşılığı  -  2.494.852

Vaksa karşılığı  500.000  -

Diğer karşılıklar  301.503  147.153
 1.226.465  3.273.630

Dava

 karşılığı Vaksa karşılığı
Vergi  cezası

karşılığı
Ciro primi 

karşılığı Toplam

Açılış bakiyesi, 1 Ocak 2010  480.000  -  2.494.852  151.625  3.126.477

İlave karşılık  32.300  500.000  -  458.643  990.943

 Ödemeler   (130.300)  -  (2.494.852)  (478.614)  (3.103.766)

 İptal edilen karşılık  -  -  -  (88.692)  (88.692)

Kapanış bakiyesi, 30 Haziran 2010  382.000  500.000  -  42.962  924.962
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  9. KARŞILIKLAR, KOŞULLU VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER (devamı) 
 
a) Karşılıklar (devamı): 

 

  
30 Haziran 2010 tarihi itibariyle, şirket aleyhine açılan 436.000 TL tutarında dava bulunmaktadır. Şirket 
aleyhine açılan davalar, şirketin hukuk müşavirleri tarafından değerlendirilmiş ve nakit çıkışı öngörülen davalar 
ile ilgili olarak 382.000 TL karşılık ayrılmıştır. 
 
b) Koşullu Varlık ve Yükümlülükler: 

 

Dava

 karşılığı Vaksa karşılığı
Vergi  cezası

karşılığı
Ciro primi 

karşılığı Toplam

Açılış bakiyesi, 1 Ocak 2009  580.000  -  -  230.674  810.674

İlave karşılık  120.000  90.000  -  326.541  536.541

 Ödemeler   (230.000)  -  -  (365.389)  (595.389)

Kapanış bakiyesi, 30 Haziran 2009  470.000  90.000  -  191.826  751.826

Koşullu varlık ve yükümlülükler 2010 2009

Verilen teminat mektupları  1.814.432  1.865.811

Alınan teminat mektupları  3.392.940  2.519.528

Alınan teminat çek ve senetleri  9.856.920  8.209.740

Alınan teminat ipotekler  667.000  787.000
 13.916.860  11.516.268
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10.  VERGİ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ         
  

   

  
 Kurumlar Vergisi 

 
Şirket, Türkiye’de geçerli olan kurumlar vergisine tabidir. Şirket’in cari dönem faaliyet sonuçlarına ilişkin 
tahmini vergi yükümlülükleri için ekli finansal tablolarda gerekli karşılıklar ayrılmıştır.  
 
Vergiye tabi kurum kazancı üzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oranı ticari kazancın tespitinde 
gider yazılan vergi matrahından indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazançlar, vergiye tabi 
olmayan gelirler ve diğer indirimler (varsa geçmiş yıl zararları ve tercih edildiği takdirde kullanılan yatırım 
indirimleri) düşüldükten sonra kalan matrah üzerinden hesaplanmaktadır. 

 
2010 yılında uygulanan efektif vergi oranı %20’dir (2009: %20). 

 
Türkiye’de geçici vergi üçer aylık dönemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2010 yılı 
kurum kazançlarının geçici vergi dönemleri itibariyle vergilendirilmesi aşamasında kurum kazançları üzerinden 
hesaplanması gereken geçici vergi oranı %20’dir. (2009: %20).  Zararlar gelecek yıllarda oluşacak 
vergilendirilebilir kardan düşülmek üzere, maksimum 5 yıl taşınabilir. Ancak oluşan zararlar geriye dönük 
olarak önceki yıllarda oluşan karlardan düşülemez. 

 
Türkiye’de vergi değerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlaşma prosedürü bulunmamaktadır. 
Şirketler ilgili yılın hesap kapama dönemini takip eden yılın 1-25 Nisan tarihleri arasında vergi beyannamelerini 
hazırlamaktadır. Vergi Dairesi tarafından bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayıtları 5 yıl içerisinde 
incelenerek değiştirilebilir. 

30 Haziran 31Aralık

2010 2009

Cari vergi yükümlülüğü:

Cari kurumlar vergisi karşılığı 3.326.336 3.318.422

Eksi: Peşin ödenen vergi ve fonlar (1.404.469) (2.016.496)

1.921.867 1.301.926

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 30 Haziran

2010 2009

Vergi (gideri)/ geliri aşağıdakilerden oluşmaktadır:

Cari vergi (gideri)/geliri (3.326.336) (639.815)

Ertelenmiş vergi geliri/(gideri) 283.285 557.249

(3.043.051) (82.566)



 
OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER       
SABANCI AMBALAJ SANAYİ VE TİCARET A.Ş.  
 
30 HAZİRAN 2010 TARİHİ İTİBARİYLE ÖZET FİNANSAL TABLOLARA İLİŞKİN DİPNOTLAR 
  
(Tüm  tutarlar Türk Lirası (TL) olarak gösterilmiştir.) 
 

24 
 

10.  VERGİ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ (devamı)          
 
Gelir Vergisi Stopajı: 
 

Kurumlar vergisine ek olarak, dağıtılması durumunda kar payı elde eden ve bu kar paylarını kurum kazancına 
dahil ederek beyan eden tam mükellef kurumlara ve yabancı şirketlerin Türkiye’deki şubelerine dağıtılanlar 
hariç olmak üzere kar payları üzerinden ayrıca gelir vergisi stopajı hesaplanması gerekmektedir. Gelir vergisi 
stopajı 24 Nisan 2003 – 22 Temmuz 2006 tarihleri arasında tüm şirketlerde %10 olarak uygulanmıştır. Bu oran, 
22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayılı Bakanlar Kurulu Kararı ile %15 olarak 
uygulanmaktadır. Dağıtılmayıp sermayeye ilave edilen kar payları gelir vergisi stopajına tabi değildir.  
 
24 Nisan 2003 tarihinden önce alınmış yatırım teşvik belgelerine istinaden yararlanılan yatırım indirimi tutarı 
üzerinden %19,8 vergi tevkifatı yapılması gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapılan teşvik belgesiz yatırım 
harcamalarından vergi tevkifatı yapılmamaktadır.  
 
Enflasyona Göre Düzeltilmiş Vergi Hesaplamaları: 
 
2003 yılı ve önceki dönemlerde, sabit kıymetlerin ve buna bağlı olarak amortismanlarının senelik olarak 
yeniden değerlemeye tabi tutulmaları haricinde; vergiye esas dönem karı enflasyona göre düzeltilmiş tutarları 
üzerinden hesaplanmamaktaydı. 30 Aralık 2003 tarih ve 25332 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan 5024 
sayılı Kanun ile Türkiye’de enflasyon muhasebesi uygulamasının 2004 yılı ve sonraki dönemlerde geçerli 
olacak şekilde; enflasyon oranının kanunda belirlenen sınırlara ulaşması durumunda uygulanmasını 
gerekmektedir. Vergi  mevzuatındaki enflasyon muhasebesi ilkeleri UMS 29 “Yüksek Enflasyonlu 
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardındaki hükümlerden önemli ölçüde farklılık göstermemektedir. 
 
2004 yılı itibarıyla enflasyon belirli kriterleri aştığı için 5024 sayılı kanuna göre Şirket enflasyon düzeltmesi 
yapmış olup bu bakiyeler 1 Ocak 2005 tarihi itibarıyla yasal kayıtlar için açılış bakiyesi olarak alınmıştır. 
2005 yılı sonrasında Kanun’un belirlediği kriterler gerçekleşmediği için Şirket’in 2005 yılı sonrası yasal 
finansal tablolarına enflasyon muhasebesi uygulanmamıştır. 
 
Ertelenmiş Vergi: 
 
 
Şirket, vergiye esas yasal finansal tabloları ile UFRS’ye göre hazırlanmış finansal tabloları arasındaki 
farklılıklardan kaynaklanan geçici zamanlama farkları için ertelenmiş vergi varlığı ve yükümlülüğü 
muhasebeleştirmektedir. Söz konusu farklılıklar genellikle bazı gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas 
finansal tablolar ile UFRS’ye göre hazırlanan finansal tablolarda farklı dönemlerde yer almasından 
kaynaklanmakta olup, söz konusu farklar aşağıda belirtilmektedir. Ertelenmiş vergi aktifleri ve pasiflerinin 
hesaplanmasında kullanılan vergi oranı %20’dir (2009: %20). 
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10. VERGİ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ (devamı)          
 
 

 
 
 
(*) Vergi Usul Kanun’un 328 ve 329 maddesine istinaden, Şirket’in yangın sonrası hasar gören sabit 
kıymetleri için yenileme fonu uygulanmış olup, ertelenmiş vergi hesaplamasına konu edilmiştir. Yapılan 
uygulamanın ertelenmiş vergi etkisi yükümlülük yönündedir. 
 

              

30 Haziran 31 Aralık

Ertelenmiş vergi (varlıkları)/yükümlülükleri: 2010 2009

Maddi duran varlıkların değerleme ve amortisman farklılıkları   5.063.101   5.157.018 

Kıdem tazminatı karşılıkları   (1.424.736)   (1.357.137)

Ticari alacaklar ve borçlar reeskontu   (112.107)   (154.994)

Borç karşılıkları   (338.400)   (299.861)

Yenileme fonu (*)   153.359   456.816 

Diğer   (157.521)   (334.861)

  3.183.696   3.466.981 

Ertelenmiş vergi yükümlülüğü hareketi: 2010 2009

Açılış bakiyesi, 1 Ocak   3.466.981   4.671.903 

Ertelenmiş vergi gideri / (geliri)   (283.285)   (557.249)
Kapanış bakiyesi, 30 Haziran   3.183.696   4.114.654 
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10.  VERGİ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ (devamı)          
 

  
 

11.  HİSSE BAŞINA KAZANÇ 
 

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 30 Haziran

Vergi karşılığının mutabakatı: 2010 2009

Vergi öncesi faaliyetlerden elde edilen kar 14.187.867 536.223

Hesaplanan vergi: 20% 2.837.573 107.245

 -Kanunen kabul edilmeyen giderler 121.669 82.042

 -Diğer vergiden muaf gelirlerin vergi etkisi (84.201) (134.711)

 -Özsermaye metodu etkisi (51.716) (11.583)

- Yapılan düzeltmelerin etkisi 219.726 39.573

Gelir tablosundaki vergi karşılığı gideri 3.043.051 82.566

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 30 Haziran

2010 2009

Ağırlıklı ortalama hisse adedi (1 TL değerli hisseye isabet 

eden) 32.602.500 32.602.500

Net kar 11.144.816 453.657

Hisse başına kar (1 TL değerli hisseye isabet eden) 0,34 0,014
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12. İLİŞKİLİ TARAF AÇIKLAMALARI 

 

İlişkili şirketlerden alacaklar/borçlar

30 Haziran

2010

31 Aralık

2009

Ana ortaklar tarafından yönetilen diğer şirketler

Philsa Philip Morris Sab. Sigara ve Tütün Tic. San. A.Ş. 538.249 493.097

Advansa Sasa Polyester Sanayi A.Ş. 219.829 65.431

Kordsa Global End. İpl. ve Kord Bz. San. ve Tic. A.Ş. 41.429 57.314

Akbank T.A.Ş - 40.324

Teknosa İç. ve Dış. Tic. A.Ş. 28.657 31.538

Diğer 34.135 46.725

 862.299  734.429

Ana ortaklar tarafından yönetilen diğer şirketler

Dönkasan Dönüşen Kağıt Ham. San. ve Tic. A.Ş. 2.201.559 1.654.200

Ak Finansal Kiralama A.Ş. 187.600 323.434

Bimsa Uluslararası İş. Bilgi ve Yönetim Sis. A.Ş. 171.615 67.642

Diğer 22.810 61.012

 2.583.584  2.106.288
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12.  İLİŞKİLİ TARAF AÇIKLAMALARI (devamı) 
 

 
 
 
 

30 Haziran 31 Aralık

Akbank'taki mevduatlar 2010 2009

Vadesiz mevduat  568.663  225.561

Vadeli mevduat  9.115.100  10.247.291

 9.683.763  10.472.852

30 Haziran 31 Aralık

2010 2009

Akbank'tan alınan krediler  4.378.400  358.841

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 30 Haziran

Üst yönetime sağlanan faydalar 2010 2009

Ücretler ve diğer kısa vadeli faydalar  1.448.035  956.727

Diğer uzun vadeli faydalar  37.527  21.238

İşten çıkarma nedeniyle sağlanan faydalar  -  -
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 12. İLİŞKİLİ TARAF AÇIKLAMALARI  (devamı)  
  

        

Stok alımları Mal satışları Hizmet alımları Faiz gelirleri Faiz giderleri Kira gideri
Komisyon 

gelirleri
Diğer finansal 

gelir/(gider) net

Ortaklar:

Hacı Ömer Sabancı Holding A.Ş. - - - - - (108.995) - -

International Paper -USA (26.548.998) - - - - - - -

Ana ortaklar tarafından yönetilen diğer şirketler

Philsa Philip Morris Sab. Sigara ve
 Tütün Tic. San.A.Ş. - 2.078.883 - - - - - -

Advansa Sasa Polyester Sanayi A.Ş. - 469.014 (2.815) - - - - -

Kordsa Global End. İpl. ve Kord Bz. San. ve Tic. A.Ş. - 134.350 - - - - - -

Akbank T.A.Ş. - - - 109.557 (16.943) - - (281.586)

Aksigorta A.Ş. - - (909.435) - - - - -

Bimsa Uluslararası İş . Bilgi ve Yönetim Sis. A.Ş. - - (565.930) - - - - -

Dönkasan Dönüşen Kağıt Ham. San. ve Tic. A.Ş. (5.785.995) - (439.514) - - - - -

Avivasa Emeklilik ve Hayat  A.Ş. - - (54.122) - - - - -

Vista Turizm ve Sayahat A.Ş. - - (96.310) - - - - -

Diğer - 191.174 (11.619) - (16.031) - - -

 (32.334.993)  2.873.421  (2.079.745)  109.557  (32.974)  (108.995)  -  (281.586)

1 Ocak-30 Haziran 2010
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12. İLİŞKİLİ TARAF AÇIKLAMALARI (devamı) 
 

 

Stok alımları Mal satışları Hizmet alımları Faiz gelirleri Faiz giderleri Kira gideri
Komisyon 

gelirleri
Diğer finansal 

gelir/(gider) net

Ortaklar:

Hacı Ömer Sabancı Holding A.Ş. - - - - - (107.306) - -

International Paper -USA (32.243.263) - - - - - - -

Ana ortaklar tarafından yönetilen diğer şirketler

Philsa Philip Morris Sab. Sigara ve
Tütün Tic. San.A.Ş. - 2.356.213 - - - - - -

Advansa Sasa Polyester Sanayi A.Ş. - 194.939 (71.305) - - - - -

Kordsa Global End. İpl. ve Kord Bz. San. ve Tic. A.Ş. - 227.531 - - - - - -

Akbank T.A.Ş. - - - 177.560 (150.095) - - (783.007)

Dönkasan Dönüşen Kağıt Ham. San. ve Tic. A.Ş. (1.629.153) - - - - - - -

Aksigorta A.Ş. - - (1.125.874) - - - 16.780 -

Bimsa Uluslararası İş. Bilgi ve Yönetim Sis. A.Ş. - - (504.717) - - - - -

Avivasa Emeklilik ve Hayat  A.Ş. - - (138.178) - - - - -

Vista Turizm ve Sayahat A.Ş. - - (47.897) - - - - -

Diğer (110.376) 183.716 (16.375) - (8.002) - - -

 (33.982.792)  2.962.399  (1.904.346)  177.560  (158.097)  (107.306)  16.780  (783.007)

1 Ocak-30 Haziran 2009
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 13.  YABANCI PARA POZİSYONU 

 

TL Karşılığı 
(Fonksiyonel 

para birimi) ABD Doları Avro GBP Diğer

1. Ticari Alacak 4.065.472      1.631.484   225.683      418.705    70.515        

2a. Parasal Finansal Varlıklar 10.962.983    57.367        5.657.967   -            -              

2b. Parasal Olmayan Finansal Varlıklar -                -              -              -            -              

3. Diğer -                -              -              -            -              

4. DÖNEN VARLIKLAR 15.028.455    1.688.851   5.883.650   418.705    70.515        

5. Ticari Alacaklar -                -              -              -            -              

6a. Parasal Finansal Varlıklar -                -              -              -            -              

6b. Parasal Olmayan Finansal Varlıklar -                -              -              -            -              

7. Diğer -                -              -              -            -              

8. DURAN VARLIKLAR -                -              -              -            -              

9. TOPLAM VARLIKLAR 15.028.455    1.688.851   5.883.650   418.705    70.515        

10. Ticari Borçlar 1.328.790      301.381      439.463      4.090        -              

11. Finansal Yükümlülükler 4.551.250      2.890.233   -              -            -              

12a. Parasal Olan Diğer Yükümlülükler -                -              -              -            -              
12b. Parasal Olmayan Diğer Yükümlülükler -                -              -              -            -              

13. KISA VADELİ YÜKÜMLÜLÜKLER 5.880.040      3.191.614   439.463      4.090        -              

14. Ticari Borçlar -                -              -              -            -              

15. Finansal Yükümlülükler 2.382.815      1.513.187   -              -            -              

16a. Parasal Olan Diğer Yükümlülükler -                -              -              -            -              

16b. Parasal Olmayan Diğer Yükümlülükler -                -              -              -            -              

17. UZUN VADELİ YÜKÜMLÜLÜKLER 2.382.815      1.513.187   -              -            -              

18. TOPLAM YÜKÜMLÜLÜKLER 8.262.854      4.704.801   439.463      4.090        -              

19. Bilanço dışı türev araçların net varlık / -                -              -              -            -              

yükümlülük pozisyonu (19a-19b) -                -              -              -            -              

19.a Aktif karakterli bilanço dışı döviz cinsinden -                -              -              -            -              

   türev ürünlerin tutarı

19b. Pasif karakterli bilanço dışı döviz cinsinden -                -              -              -            -              

   türev ürünlerin tutarı

20. Net yabancı para varlık yükümlülük pozisyonu 6.765.601      (3.015.950)  5.444.187   414.615    70.515        

21. Parasal kalemler net yabancı para varlık / yükümlülük

pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 6.765.601      (3.015.950)  5.444.187   414.615    70.515        

22. Döviz hedge'i için kullanılan finansal araçların -                -              -              -            -              

toplam gerçeğe uygun değeri

23. Döviz varlıkların hedge edilen kısmının tutarı -                -              -              -            -              

24. Döviz yükümlülüklerin hedge edilen kısmının tutarı -                -              -              -            -              

25. İhracat 9.603.825      2.456.959   969.705      877.740    74.562        

26. İthalat 46.401.473    21.643.484 6.634.431   852           -              

30 Haziran 2010
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13. YABANCI PARA POZİSYONU (devamı)   

TL Karşılığı 
(Fonksiyonel 
para birimi) ABD Doları Avro GBP Diğer

1. Ticari Alacak 3.395.630      814.752      485.002      397.854    170.557      

2a. Parasal Finansal Varlıklar 5.188.813      1.221.200   1.550.781   -            -              

2b. Parasal Olmayan Finansal Varlıklar -                -              -              -            -              

3. Diğer -                -              -              -            -              

4. DÖNEN VARLIKLAR 8.584.443      2.035.952   2.035.783   397.854    170.557      

5. Ticari Alacaklar -                -              -              -            -              

6a. Parasal Finansal Varlıklar -                -              -              -            -              

6b. Parasal Olmayan Finansal Varlıklar -                -              -              -            -              

7. Diğer -                -              -              -            -              

8. DURAN VARLIKLAR -                -              -              -            -              

9. TOPLAM VARLIKLAR 8.584.443      2.035.952   2.035.783   397.854    170.557      

10. Ticari Borçlar 1.900.804      286.526      672.829      6.642        -              

11. Finansal Yükümlülükler -                -              -              -            -              

12a. Parasal Olan Diğer Yükümlülükler -                -              -              -            -              

12b. Parasal Olmayan Diğer Yükümlülükler -                -              -              -            -              

13. KISA VADELİ YÜKÜMLÜLÜKLER 1.900.804      286.526      672.829      6.642        -              

14. Ticari Borçlar -                -              -              -            -              

15. Finansal Yükümlülükler -                -              -              -            -              

16a. Parasal Olan Diğer Yükümlülükler -                -              -              -            -              

16b. Parasal Olmayan Diğer Yükümlülükler -                -              -              -            -              

17. UZUN VADELİ YÜKÜMLÜLÜKLER -                -              -              -            -              

18. TOPLAM YÜKÜMLÜLÜKLER 1.900.804      286.526      672.829      6.642        -              

19. Bilanço dışı türev araçların net varlık / -                -              -              -            -              

yükümlülük pozisyonu (19a-19b)

19.a Aktif karakterli bilanço dışı döviz cinsinden -                -              -              -            -              

   türev ürünlerin tutarı

19b. Pasif karakterli bilanço dışı döviz cinsinden -                -              -              -            -              

   türev ürünlerin tutarı

20. Net yabancı para varlık yükümlülük pozisyonu (9-18+19) 6.683.639      1.749.426   1.362.954   391.212    170.557      

21. Parasal kalemler net yabancı para varlık / yükümlülük 6.683.639      1.749.426   1.362.954   391.212    170.557      

pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Döviz hedge'i için kullanılan finansal araçların toplam gerçeğe -                -              -              -            -              

uygun değeri

23. Döviz varlıkların hedge edilen kısmının tutarı -                -              -              -            -              

24. Döviz yükümlülüklerin hedge edilen kısmının tutarı -                -              -              -            -              

25. İhracat 15.861.545    4.037.900   1.840.195   1.537.424 17.585.960 

26. İthalat 76.802.620    34.186.605 10.958.930 1.547        17.544        

31 Aralık 2009
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13.   YABANCI PARA POZİSYONU (devamı) 
 

Kur riskine duyarlılık 
 

 Şirket başlıca USD , AVRO ve GBP cinsinden kur riskine maruz kalmaktadır. Aşağıdaki tablo, Şirketin USD, 
AVRO ve GBP  kurlarındaki %10’luk değişime olan duyarlılığını göstermektedir. Kullanılan %10’luk oran, kur 
riskinin üst düzey yönetime Şirket içinde raporlanması sırasında kullanılan oran olup, söz konusu oran yönetimin 
döviz kurlarında beklediği olası değişikliği ifade eder. Şirket’in raporlama tarihinde maruz kaldığı kur riskine 
ilişkin duyarlılık analizleri, mali yılın başlangıcındaki değişikliğe göre belirlenir ve tüm raporlama dönemi 
boyunca sabit tutulur. Pozitif değer, kar/zararda  ve diğer  özkaynak kalemlerindeki artışı  ifade eder.  
       

 
 

14.   BİLANÇO TARİHİNDEN SONRAKİ OLAYLAR    
 

 Şirket ile DS Smith Luxemburg S.A.R.L. arasında,  hisse alım sözleşmesinin 28 Mayıs 2010 tarihinde 
imzalanmasını takiben Şirket  tarafından Rekabet Kurumu'na yapılmış olan başvurunun, Rekabet Kurumu'nun 01 
Temmuz 2010 tarihli toplantısında incelendiği ve 07 Temmuz 2010 tarihinde tebliğ edilen 3325 sayılı yazıda, 
hisse alım işlemi sonucunda hakim durum yaratılmasının veya mevcut hakim durumun güçlendirilmesinin ve 
böylece rekabetin önemli ölçüde azaltılmasının söz konusu olmaması nedeniyle 10-47/855-293 sayılı karar ile 
işleme izin verilmiş olduğu öğrenilmiştir. 

 
          Sözleşme şartlarının tamamlanmasını takiben hisse alım işlemi gerçekleştirilecektir. 
 

Yabancı paranın Yabancı paranın Yabancı paranın Yabancı paranın

değer kazanması değer kaybetmesi değer kazanması değer kaybetmesi

1 - ABD Doları net varlık / yükümlülüğü  (474.922)  474.922  87.366  (87.366)

2-  ABD Doları riskinden korunan kısım (-)  -  -  -  -

3- ABD Doları net etki (1 +2)  (474.922)  474.922  87.366  (87.366)

4 - Avro net varlık / yükümlülük  1.046.209  (1.046.209)  127.486  (127.486)

5 - Avro riskinden korunan kısım (-)  -  -  -  -

6- Avro  net etki (4+5)  1.046.209  (1.046.209)  127.486  (127.486)

7- GBP net varlık / yükümlülüğü  98.247  (98.247)  90.459  (90.459)

8- GBP riskinden korunan kısım (-) - - - -

9- GBP net etki (7+8)  98.247  (98.247)  90.459  (90.459)

TOPLAM (3 + 6 +9) 669.534 (669.534) 305.311 (305.311)

Diğer döviz kurlarının TL karşısında % 10 değerlenmesi halinde

30 Haziran 2010 30 Haziran 2009

Kar / (Zarar) Kar / (Zarar)

ABD Doları'nın TL karşısında % 10 değerlenmesi halinde

Avro'nun TL karşısında % 10 değerlenmesi halinde
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15.       FİNANSAL TABLOLARI ÖNEMLİ ÖLÇÜDE ETKİLEYEN YA DA FİNANSAL TABLOLARIN AÇIK,    
        YORUMLANABİLİR VE ANLAŞILABİLİR OLMASI AÇISINDAN AÇIKLANMASI GEREKLİ OLAN  
        DİĞER HUSUSLAR     

  
 Şirket  ile  DS Smith (Luxembourg) S.A.R.L.  arasında Çorum'da faaliyet gösteren DS Smith Çopikas Kağıt ve 

Oluklu Mukavva Kutu Sanayi A.Ş.'ne ait 43.732.452 TL nominal değerli 43.732.452 adet hisse senedinin satın 
alınmasına yönelik görüşmeler neticelenmiş ve  hisse alım sözleşmesi 28 Mayıs 2010 tarihinde  imzalanmıştır. 
Sözleşmeye göre hisselerin tamamı için pazarlıklar sonucu belirlenen değer 5,5 Milyon Euro olup, ödenecek nihai 
rakam kapanış tarihinde şirketin bağlanan sermayesindeki (net işletme sermayesi + net sabit kıymetler) 
değişikliklere göre belirlenecektir.  

 
 DS Smith Çopikas Kağıt ve Oluklu Mukavva Kutu Sanayi A.Ş,  Çorlu'da bulunan 16.000.000 TL nominal 

sermayeli DS Smith Trakya Oluklu Mukavva Kutu Sanayi Ticaret A.Ş.'nin hisselerinin %99,99'una sahiptir. 
 
  
 
  

 


