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Giris

Olmuksa International Paper Sabanct Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Sirket”) 30 Haziran 2007 tarihli
bilangosu, ayni tarihte sona eren alt1 aylik gelir tablosu, 6z sermaye degisim tablosu, nakit akim tablosu ve
onemli muhasebe politikalarimn o6zeti ile dipnotlar1 tarafimuzca incelenmistir. Isletme yonetiminin
sorumlulugu, soz konusu ara donem finansal tablolarimin Sermaye Piyasas: Kurulunca yayimlanan finansal
raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz
bu ara donem finansal tablolarin incelenmesine iliskin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Incelemenin Kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasast Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar1 diizenlemelerine uygun
olarak yapilmistir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak finansal raporlama siirecinden
sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin uygulanmasini
kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsamu Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlar1 ¢ercevesinde yapilan bagimsiz denetim c¢aligmasina gore daha dar oldugundan, inceleme,
bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim onemli hususlar1 ortaya ¢ikarabilme konusunda giivence
saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim goriisii agiklanmamusgtir.

Sonug

Incelememiz sonucunda, ara donem finansal tablolarmin, Olmuksa International Paper Sabanci Ambalaj
Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 30 Haziran 2007 tarihi itibariyle finansal pozisyonunu, alti aylik doneme iligkin
finansal performansimi ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama

standartlar1 ¢ercevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmadigi konusunda herhangi bir hususa
rastlanilmamustir.
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OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER

SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

30 HAZIRAN 2007 VE 31 ARALIK 2006 TARIHLERI ITIBARIYLE BILANCOLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR

Cari / Donen Varhklar

Hazir Degerler

Menkul Kiymetler (net)

Ticari Alacaklar (net)

Finansal Kiralama Alacaklar1 (net)
Iligkili Taraflardan Alacaklar (net)
Diger Alacaklar (net)

Canli Varliklar (net)

Stoklar (net)

Devam Eden Insaat S6zlesmelerinden Alacaklar (net)

Ertelenen Vergi Varliklar
Diger Cari / Dénen Varliklar

Cari Olmayan / Duran Varhklar
Ticari Alacaklar (net)

Finansal Kiralama Alacaklar1 (net)
Iliskili Taraflardan Alacaklar (net)
Diger Alacaklar (net)

Finansal Varliklar (net)

Pozitif / Negatif Serefiye (net)
Yatirim Amagl Gayrimenkuller (net)
Maddi Varliklar (net)

Maddi Olmayan Varliklar (net)
Ertelenen Vergi Varliklar

Diger Cari Olmayan / Duran Varliklar
Toplam Varhklar

1

Dipnot 30 Haziran 31Arahk
Referanslar1 2007 2006
104.966.820 105.037.188
4 14.530.962 6.671.292
5 - 326.618
7 61.716.698 52.816.428
8 - -
9 2.373.173 3.444.157
10 118.401 12.308.666
11 - -
12 24.892.880 29.317.211
13 - -
14 - -
15 1.334.706 152.816
95.671.711 72.522.346
7 - -
9 - -
184 184
16 5.024.125 4.945.269
17 - -
18 - -
19 89.765.127 66.575.145
20 882.275 1.000.135
14 - -
15 - 1.613
200.638.531 177.559.534

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

30 HAZIRAN 2007 VE 31 ARALIK 2006 TARIHLERI ITIBARIYLE BILANCOLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 30 Haziran 31Arahk
Referanslari 2007 2006
YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 22.269.604 18.766.068
Finansal Borglar (net) 6 - 1.645.803
Uzun Vadeli Finansal Borglarin Kisa Vadeli Kisimlari (net) 6 - -
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net) 8 - -
Diger Finansal Yiikiimliiliikler (net) 10 - -
Ticari Borglar (net) 7 15.087.422 9.536.424
Iliskili Taraflara Borglar (net) 9 1.150.531 1.889.837
Alinan Avanslar 21 1.076.331 77.353
Devam Eden Insaat Sozlesmeleri Hakedis Bedelleri (net) 13 - -
Bor¢ Karsiliklar 23 4.903.951 3.405.054
Ertelenen Vergi Yiikiimliilugii 14 - -
Diger Yiikiimliiliikler (net) 10 51.369 2.211.597
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 11.167.712 7.289.764
Finansal Borglar (net) 6 - -
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net) 8 - -
Diger Finansal Yiikiimliilikler (net) 10 - -
Ticari Borglar (net) 7 - -
Iliskili Taraflara Borclar (net) 9 - -
Alinan Avanslar 21 - -
Borg¢ Karsiliklari 23 5.562.274 5.404.072
Ertelenen Vergi Yiikiimliiligi 14 5.605.438 1.885.692
Diger Yiikiimliiliikler (net) 10 - -
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR 24 - -
OZSERMAYE 167.201.215 151.503.702
Sermaye 25 32.602.500 32.602.500
Karsihkh Istirak Sermaye Diizeltmesi - -
Sermaye Yedekleri 90.564.317 90.564.317
Hisse Senetleri Thrac Primleri - -
Hisse Senedi Iptal Karlari - -
Yeniden Degerleme Fonu - -
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu - -
Oz Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklart 26 90.564.317 90.564.317
Kar Yedekleri 17.023.850 6.715.888
Yasal Yedekler 27 3.066.357 1.425.439
Statii Yedekleri - -
Olaganiistii Yedekler 27 13.957.493 5.290.449
Ozel Yedekler - -
Sermayeye Eklenecek Istirak Hisseleri ve Gayrimenkul Satis
Kazanglari - -
Yabanci Para Cevrim Farklari - -
Net Donem Kar1 / Zarari 24.500.188 19.110.637
Gecmis Yillar Kar / Zararlar 28 2.510.360 2.510.360
Toplam Ozsermaye ve Yiikiimliiliikler 200.638.531 177.559.534

2
Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER
SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

30 HAZIRAN 2007 VE 2006 TARIHLERINDE SONA EREN ARA DONEMLERE AIT

GELIR TABLOLARI

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Referanslari 2007 2007 2006 2006

ESAS FAALIYET GELIRLERI
- Satig Gelirleri ( net ) 36 115.511.800 59.342.558 101.540.224 54.065.198
- Satiglarin Maliyeti ( - ) 36 (90.726.480) (47.137.602) (78.252.877) (40.888.722)
- Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / faiz + temettii + kira ( net ) 36 - - - -
BRUT ESAS FAALIYET KARI/ ZARARI 24.785.320 12.204.956 23.287.347 13.176.476
- Faaliyet Giderleri ( - ) 37 (18.004.774) (9.291.917) (16.807.822) (8.875.625)
NET ESAS FAALIYET KARI/ ZARARI 6.780.546 2.913.039 6.479.525 4.300.851
- Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 38 25.125.442 23.499.197 3.277.702 2.666.634
- Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar ( - ) 38 (2.565.171) (1.704.189) (2.639.617) (2.014.793)
- Finansman Gelirleri /(Giderleri) 39 2.134.955 1.195.474 1.500.420 748.143
FAALIYET KARI/ ZARARI 31.475.772 25.903.521 8.618.030 5.700.835
- Net Parasal Pozisyon Kar / Zarar1 40 - - - -
ANA ORTAKLIK DISI KAR / ZARAR 24 - - - -
VERGI ONCESi KAR / ZARAR 31.475.772 25.903.521 8.618.030 5.700.835
- Vergiler 41 (6.975.584) (5.669.951) (525.902) (1.217.536)
NET DONEM KARI / ZARARI 24.500.188 20.233.570 8.092.128 4.483.299
HISSE BASINA KAZANC 42 0,75 0,62 0,25 0,14

3

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER
SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

30 HAZIRAN 2007 VE 2006 TARIHLERINDE SONA EREN ARA DONEMLERE AiT

OZSERMAYE DEGISIM TABLOLARI

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Ozsermaye
Enflasyon Birikmis
Diizeltmesi Yasal Olaganiistii Karlar/ Net Donem
Sermaye Farklarn Yedekler Yedekler (Zararlar) Karn Toplam
1 Ocak 2006 itibariyle acihs bakiyesi 32.602.500 90.564.317 466.893 998.242 2.510.360 9.489.077 136.631.389
Onceki donem karinin gegmis yil karlarina
aktarilmasi - - - - 9.489.077 (9.489.077) -
Yedeklere transferler - - 958.546 4.292.207 (5.250.753) - -
Dagitilan temettii - - - - (4.238.324) - (4.238.324)
Net donem kari - - - - - 8.092.128 8.092.128
30 Haziran 2006 itibariyle bakiye 32.602.500 90.564.317 1.425.439  5.290.449 2.510.360 8.092.128 140.485.193
1 Ocak 2007 itibariyle acihis bakiyesi 32.602.500 90.564.317 1.425.439  5.290.449 2.510.360 19.110.637 151.503.702
Onceki donem karinin gegmis yil karlaria
aktarilmasi - - - - 19.110.637 (19.110.637) -
Yedeklere transferler - - 1.640.918 8.667.044 (10.307.962) - -
Dagitilan temettii - - - - (8.802.675) - (8.802.675)
Net donem kar1 - - - - - 24.500.188 24.500.188
30 Haziran 2007 itibariyle bakiye 32.602.500 90.564.317 3.066.357 13.957.493 2.510.360 24.500.188 167.201.215
4

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER
SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

30 HAZIRAN 2007 VE 2006 TARIHLERINDE SONA EREN ARA DONEMLERE AIT

NAKIT AKIM TABLOLARI

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI

Net donem kart

Net donem karini isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akimina getirmek icin
yapilan diizeltmeler

- Maddi duran varliklarin amortismant

- Maddi olmayan duran varliklarin itfa paylar:

- Kidem tazminati karsiligt

- Siipheli ticari alacak karsiligindaki degisim

- Stok deger diisiis karsiligindaki degisim

- Gider tahakkuklart

- Istiraklerden (karlar) / zararlar

- Maddi duran varlik satis kari

- Vergi tahakkuku

Isletme sermayesindeki degisim oncesi faaliyetlerden elde edilen nakit akim
- Ticari alacaklar

- Stoklar

- Tliskili sirketlerden alacaklar

- Diger alacaklar ve donen varliklar

- Ticari borglar

- Tligkili sirketlere bor¢lar

- Diger borglar ve gider tahakkuklar:

- Alman avanslar
Faaliyetlerden elde edilen nakit

- Odenen vergi

- Odenen kidem tazminatt
Isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
- Alim satim amagl finansal varliklardaki degisim (net)

- Maddi duran varlik alimlar1

- Maddi olmayan duran varlik alimlar1

- Maddi ve maddi olmayan duran varlik satisindan elde edilen nakit
- Temettii gelirleri

- Diger yatinim faaliyetlerinde gerceklesen degisim
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit
FiINANSAL FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
- Kredilerin geri 6demesi
- Alman krediler
- Odenen temettii
Finansal faaliyetlerde kullanilan nakit

NAKIT VE NAKIiT BENZERi KALEMLERDEKI NET DEGiSiM
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERi KALEMLER

DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERI KALEMLER

5

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 30 Haziran

Not 2007 2006
24.500.188 8.092.128

19 4.017.851 4.899.918
20 138.984 36.182
23 379.459 498.613
7 88.424 37.304
12 31.713 42.534
23 1.833.961 659.823
16 (445.247) (288.312)
19 (110.117) (9.623)
41 6.975.584 525.902
37.410.800 14.494.469

7 (8.988.694) (11.259.907)
12 4.392.618 (4.690.682)
9 1.070.984 644.411
11.009.988 (515.265)

7 5.550.998 2.360.011
9 (739.306) (138.539)
10 (2.160.228) 964.911
21 998.978 (179.034)
48.546.138 1.680.375

41 (3.590.903) (1.018.267)
23 (221.257) (158.836)
44.733.978 503.272

5 326.618 (137.430)
19 (27.331.416) (2.435.120)
20 (3.292) (22.617)
19 215.869 24.258
359.760 314.790

6.631 20.807

(26.425.830) (2.235.312)

(1.645.803) (1.240.358)

- 1.645.803

(8.802.675) (4.238.324)

(10.448.478) (3.832.879)

7.859.670 (5.564.919)

6.671.292 11.598.782

14.530.962 6.033.863




OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER
SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

30 HAZIRAN 2007 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Olmuksa International Paper Sabanci Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket’”) 13 Agustos 1958 tarihinde
Cam Soda Sanayi A.S. olarak kurulmus, 1963 yilinda tinvan degisikligi yapilarak istigal konusu degistirilmis
ve Olmuksa Mukavva Sanayi ve Ticaret A.S. ad1 altinda faaliyet gostermeye baslamustir. Sirket 1968 yilindan
bu yana her nevi oluklu mukavva kutu imalat1 ve satisin1 gerceklestirmektedir. Gebze, Izmir, Adana ve Inegol
tesislerinde her nevi ve ebatta oluklu mukavva kutu iiretilip gida sektoriinden sanayi sektoriine kadar genis bir
miisteri portfoyline satisa sunulmaktadir. Edirne Kagit Tesislerinde islenip yeniden hammaddeye ¢evrilen atik
kagitlar, diger tesislerin bir kissm ham madde ihtiyacim saglamaktadir. 6 Agustos 2006 tarihinde Inegol
tesislerinde meydana gelen yangindan sonra bu tesisteki iiretimler Sirket’in diger lokasyonlarindaki tesislerinde
devam ettirilmektedir.

Sirket’in kanuni merkez adresi 4. Levent Sabanci Center Kule 2 Kat 13 Besiktas-Istanbul olup, 30 Haziran
2007 tarihi itibariyle Sirket’in 700 adet ¢alisanm1 bulunmaktadir (31 Aralik 2006: 656). Sirket hisseleri Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gormektedir.

2. MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Uygulanan Muhasebe Standartlari:

Sirket defterlerini ve kanuni mali tablolarm Tiirk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe
ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sirket mali tablolari, Sermaye Piyasasit Kurulu (SPK) tarafindan yayimlanan muhasebe ve raporlama ilkelerine
(SPK Muhasebe Standartlar1) uygun olarak hazirlanmmstir. SPK XI-25 no.lu "Sermaye Piyasalarinda
Muhasebe Standartlar1” tebliginde kapsaml1 bir muhasebe ilkeleri seti yaymlamistir. Anilan tebligde, alternatif
olarak Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB) ve Uluslararast Muhasebe Standartlart Komitesi
(IASC) tarafindan ¢ikarilmig olan muhasebe standartlarinin uygulanmasinin da, SPK muhasebe standartlarina
uyulmus sayilacag: belirtilmistir. SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye'de faaliyette
bulunan ve SPK Muhasebe Standartlari'na uygun mali tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Mali
tablolar yukarida bahsedilen SPK'nin izin verdigi alternatif uygulama cercevesinde hazirlanmistir. Mali tablolar
ve dipnotlar, SPK tarafindan 20 Aralik 2004 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun
olarak sunulmustur.



OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER
SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

30 HAZIRAN 2007 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

Sirket cari donemde, IASB ve Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarin1 Yorumlama Komitesi (“IFRIC”)
tarafindan 1 Ocak 2007 tarihinden gecerli olmak iizere yaymnlanmis yeni ve revize edilmis UFRS ve
yorumlarindan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlarimt SPK tarafindan 20 Aralik 2004 tarihli duyuru ile
uygulanmasi zorunlu kilinan formatlarla ¢eligsen hususlar haricinde, uygulamistir.

Ekli mali tablolarin onaylanma tarihi itibariyle asagidaki standartlar ve yorumlar yayinlanmis ancak yiiriirliige
girmemigtir.

e UFRYK 11 Grup Hisse Senetleri ve Geri Alinan 1 Mart 2007 tarihinde ya da bu tarihten sonra
Hisse Senedi Sozlesmeleri baslayan yillik donemler icin gecerlidir.

¢ UFRYK 12 Hizmet Imtiyaz Anlagmalari 1 Ocak 2008 tarihinde ya da bu tarihten sonra
baslayan yillik donemler i¢in gegerlidir.

e UFRYK 13 Miisteri Bagliligin1 Saglama 1 Temmuz 2008 tarihinde ya da bu tarihten sonra
baslayan yillik donemler i¢in gegerlidir.

e UFRYK 14 Tammlanmg Fayda Planlarindaki 1 Ocak 2008 tarihinde ya da bu tarihten sonra
Limit, Asgari Kaynak Gereksinimleri ve Bunlarin baslayan yillik donemler i¢in gegerlidir.
Karsilikl1 Etkilesimi

e UFRS 8 Faaliyet Boliimleri 1 Ocak 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra
baslayan yillik donemler icin gegerlidir.

Sirket yonetimi, gelecek donemler icin bu standatlarin ve yorumlarin uygulamasinin Sirket’in mali tablolari
izerinde 6nemli bir etkisi olmayacaginm tahmin etmektedir.

Istirake uygulanan 6zsermaye metodu:

Istirakteki yatrimlar 6zkaynak metodu ile muhasebelestirilmistir. Bu isletmeler Sirket’in Gnemli etkiye sahip
oldugu ancak kontrol etmedigi isletmelerdir. Ozkaynak yonteminde istirak net varlik tutariyla bilangoda
gosterilir ve faaliyeti sonucunda ortaya c¢ikan Sirket payr gelir tablosuna dahil edilir. Istiraklerin net aktif
degerindeki diistisiin gegici olmamasi durumunda istirak degeri, mali tablolarda azaltilmis degeriyle gosterilir.

Karsilastirmali bilgiler ve énceki donem tarihli mali tablolarin diizeltilmesi:

Mali tablolardaki sayisal veriler Onceki donemle karsilastirmali olarak sunulmustur. Mali tablolarin
kalemlerinin gosterimi veya smuflandirilmas: degistiginde kargilagtirilabilirlifi saglamak amactyla, onceki
dénem mali tablolart da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir. Onceki dénem mali tablolarim diizeltecek

herhangi bir husus bulunmamaktadir.

Netlestirme/Mahsup:

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakk: var oldugu takdirde ve net olarak 6denmesi
ve/veya tahsili diistiniildiigiinde veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi ayn1 zamanda
gerceklestirilecek oldugunda bilangoda net degerleri ile gosterilirler.



OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER
SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

30 HAZIRAN 2007 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

3.

a.

b.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI /MUHASEBE POLITIKALARI
Ekteki mali tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe prensipleri asagidaki gibidir:
Hasilat

Gelirler, alinan veya alinacak olan bedelin gercege uygun degeri ile Olciiliir ve tahmini miisteri iadeleri,
iskontolar ve benzer diger karsiliklar kadar indirilir.

Mal satigina iliskin hasilat, asagidaki tiim kosullar yerine geldiginde finansal tablolara yansitilir.

(a) Isletmenin mallarinin sahipligi ile ilgili onemli risk ve getirileri aliclya devretmis olmasi;

(b) Isletmenin satilan mallar iizerinde etkin bir kontrolii veya sahipligin genel olarak gerektirdigi sekilde
bir yonetim etkinligini siirdiirmemesi;

(c) Hasilat tutarinin giivenilir bicimde 6l¢iilebilmesi

(d) Isleme iliskin ekonomik yararlarin isletmece elde edilmesinin muhtemel olmast;

(e) Isleme iliskin yiiklenilen veya yiiklenilecek olan maliyetlerin giivenilir bigcimde olciilebilmesi.

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen 6mrii boyunca elde edilecek tahmini
nakit girislerini s6z konusu varligin net defter degerine getiren efektif faiz oranina gore ilgili donemde
tahakkuk ettirilir.

Temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda alinir.
Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tiim
satin alma maliyetlerini, dontistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in
katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin doniistirme maliyetleri; direk iscilik giderleri gibi, iiretimle
dogrudan iligkili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule doniistiiriilmesinde
katlanilan sabit ve degisken genel tiretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan tutarlar1 da icerir.

Stoklarin maliyetinin hesaplanmasinda agirhikli ortalama maliyet yontemi uygulanmaktadir. Net
gerceklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma
maliyeti ve satig1 gerceklestirmek icin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde
edilir.
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UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI /MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

. Maddi ve maddi olmayan varliklar

Maddi ve maddi olmayan varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alinan kalemler ig¢in 31 Aralik 2004
tarihi itibariyle enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve bu tarihten sonra alinan
kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve kalic1 deger kayiplar diisiilerek yansitilir.
Maddi ve maddi olmayan varliklarin herhangi bir parcasim degistirmekten dogan giderler bakim onarim
maliyetleri ile birlikte varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirict nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim
diger giderler olustukca gelir tablosunda gider kalemleri icinde muhasebelestirilir. Maddi ve maddi olmayan
varliklara iligkin amortisman ve itfa paylari, varliklarin faydali omiirlerine gore varliklara giris veya montaj
tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmigtir. Maddi duran varliklarin
ortalama ekonomik Omiirleri gozoniine alinarak belirlenen amortisman oranlari asagida belirtilmistir:

Faydali 6miir

Binalar 40-50 y1l
Yeralt1 ve yertistii diizenleri 10-17 yil
Makina ve cihazlar 14 yil
Tagitlar 4-5yil
Doseme ve demirbaglar 8-10 yil
Ozel maliyetler Syl

Maddi duran varlik satiglarindan elde edilen kar ve zararlar ilgili gelir ve gider hesaplarina dahil edilmistir.

Varliklarda deger diisiikliigii

Sirket, her bilanco tarihinde maddi ve maddi olmayan varliklarinin, maliyet degerinden birikmis amortismanlar
ve itfa paylari diisiilerek bulunan defter degerine iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup
olmadigim degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, deger diisiikliigii tutarini belirleyebilmek igin o
varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Varligin tek basina geri kazanilabilir tutarinin hesaplanmasinin
miimkiin olmadig1 durumlarda, o varligin ait oldugu nakit iireten biriminin geri kazanilabilir tutar1 hesaplanir.
Makul ve tutarli bir dagilimin miimkiin oldugu durumlarda, Sirket’in merkezi varliklar: nakit iireten bagimsiz
birimlere dagitilir ya da makul ve tutarli bir dagilimin miimkiin olabilecegi nakit iireten birimlerinin en kiiciik
siifina tahsis edilir.

Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki
degerin biiyiik olanidir. Kullanimdaki deger hesaplanirken, gelecege ait tahmini nakit akimlari, paranin zaman
degeri ve varliga 6zgii riskleri yansitan vergi oncesi bir iskonto orani kullanilarak bugiinkii degerine indirilir.

Varligin (veya nakit iireten birimin) geri kazanilabilir tutarinin, defter degerinden daha az olmasi durumunda,
varligin (veya nakit iireten birimin) defter degeri, geri kazamlabilir tutarina indirilir. Bu durumda olugan deger
diistikliigti kayiplar1 gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Deger disiikligiintin iptali nedeniyle varligin (veya nakit tireten birimin) kayitli degerinde meydana gelen artis,
onceki yillarda deger diisiikliigiiniin mali tablolara alinmamis olmasi halinde olugacak olan defter degerini
(amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir. Deger dusiikliigiiniin iptali gelir tablosuna
kayit edilir.
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3.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI /MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Borg¢lanma maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi onemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, satin
alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya
satiga hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz
harcanmamis kisminin gecici siire ile finansal yatirrmlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim
geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklari donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal araglar

Finansal varlik ve borglar, Sirket’in bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Sirket’in
bilangosunda yer alir.

Finansal varliklar

Finansal yatirimlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden kayitlara
alinan finansal varliklar haricinde kayitlara gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan iliskili
harcamalar diisiildiikten sonra alinir. Yatirimlar, yatirim araclarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye
uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan ticari islem tarihinde kayitlara alinir veya
kayitlardan ¢ikarilir.

CLINNTS

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak simiflandirilir.
Smiflandirma, finansal varliklarin niteligine ve amacina bagh olarak yapilir ve ilk muhasebelestirme sirasinda

belirlenir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Sirket’in finansal varlig1 elde etmesinin baslica amacinin yakin bir tarihte varlig1 elden ¢ikarma olmasi, finansal
varligin Sirket’in hep birlikte yonettigi ve kisa vadede olusan karlarin hemen realize edildigi tanimlanmis bir
finansal ara¢ portfoyiiniin bir parcasini olusturmasi ve finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmeyen tiim tiirev iiriinlerinde s6z konusu finansal varliklar ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak simflandirilir. Ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklarin, gercege uygun degerleriyle degerlenmesi sonucu olusan kazan¢ ya da kayip, kar/zararda
muhasebelestirilir. Kar / zarar i¢inde muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, soz konusu finansal
varliktan elde edilen faiz ve/veya temettii tutarin1 da kapsar.
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Finansal Araglar (devami):

Finansal varliklar (devami)

Vadesine kadar elde tutulan yatirimlar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip,
sabit vadeli bono ve tahviller, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diistikliigti tutar
diisiilerek kayitlara alinir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan bazi hisse senedi ve bor¢lanma araclari satilmaya hazir finansal varliklar olarak
siniflandirilir ve bu tiir varliklar gercege uygun degerleriyle degerlenir.

Deger diisiikligii giderleri, etkin faiz yontemine gore hesaplanan faiz gelir ve doviz cinsinden varliklarin doviz
kuruyla degerlenmelerinden dogan kayip ve kazanglar haricinde gercege uygun degerdeki degisikliklerden
kaynaklanan kazang ve kayiplar, dogrudan 6zsermaye igerisinde yatirimlar yeniden degerlendirme fonunda
muhasebelestirilir. Yatirnmin elden cikartilmasi ya da deger diistikligiine ugramasi durumunda, onceden
yatirimlarin yeniden degerlendirme fonunda muhasebelestirilen toplam kazan¢ ya da kayiplar1 dénem igi kar /
zarar hesaplarina dahil edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglaryla iligkilendirilen temettiiler, Sirket ilgili 6demeleri almaya hak kazandigi
zaman kar / zarar iginde muhasebelestirilir.

Yabanci para cinsinden olan satilmaya hazir parasal varliklarin gercege uygun degeri, ilgili yabanci para
cinsinden rayi¢ degerinin raporlama tarihinde gecerli olan cevrim kuru kullanarak raporlanan para cinsine
cevrilmesiyle bulunur. Varligin, cevrim kurundan kaynaklanan gercege uygun degerindeki degisiklikler
kar/zarar icinde, diger degisiklikler ise 6zkaynak altinda muhasebelestirilir.

Krediler ve alacaklar

Ticari alacaklar, kredi alacaklar1 ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile
muhasebelestirilmektedirler. ilk kayit tarihinden sonraki raporlama donemlerinde, etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden gosterilmislerdir.

Etkin faiz yontemi

Finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu doneme dagitilmasi
yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa
bir zaman dilimi siiresince gelecekte tahsil edilecek tahmini nakdi, tam olarak ilgili finansal varligin net
bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Vadesine kadar elde tutulacak ve satilmaya hazir bor¢lanma araglari ve kredi ve alacaklar olarak siniflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemine gore hesaplanmaktadir.
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Finansal Araglar (devami):

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar, her bilango
tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine ugradigina iliskin gostergelerin
bulunup, bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra
bir veya birden daha fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varligin veya varlik
grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akimlari tizerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi
durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar icin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orami iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii
degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal
varliklarda, deger duisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden disiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda bu tutar kargilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler, kar
veya zarar i¢cinde muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa, ve azalis deger
diisiikliigi zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliniyorsa,
onceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarari, deger diisiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger
diistikliigi hicbir zaman muhasabelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarim
asmayacak sekilde kar / zararda iptal edilir.

Deger diistikliigli sonras1 satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde sonradan meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riskini
tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Bu varliklarin defter degeri gercege uygun
degerlerine yakindir.

Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliilikleri ve 6zsermaye araclari, sozlesmeye bagli diizenlemelere ve finansal bir
yikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasia gore siniflandirilir. Sirket’in tiim borclart
distildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal aractir. Belirli
finansal ytikiimliliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araclar icin uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliilikler ya gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler olarak
ya da diger finansal yiikiimliilikler olarak siniflandirilir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle kayda
almir ve her raporlama doneminde, bilanco tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gercege
uygun degerlerindeki degisim, kar/zararda muhasebelestirilir. Kar/zarar icinde muhasebelestirilen net kazang ya
da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarim da kapsar.
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h.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)
Finansal Araglar (devami):

Finansal yiikiimliiliikler (devami)

Diger finansal viikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikkler, banka borglar1 dahil olmak iizere, baglangicta islem maliyetlerinden arindirilmis
gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimluligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu doneme dagitilmast yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini
tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Kur farkinin etkileri

Sirket’in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (YTL disindaki para birimleri) muhasebelestirilen islemler,
islem tarihindeki kurlar kullanilarak Yeni Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Bilangoda yer alan dévize baglh varlik
ve borglar bilanco tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Yeni Tiirk Lirasi’na ¢evrilmislerdir. Bu ¢evrimden
ve dovizli igslemlerin tahsil ve tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlar1 ve zararlar1 gelir tablosunda yer
almaktadir.

Hisse basina kazang

Hisse basina kazang net donem kar1 veya zararindan adi hisse senedi sahiplerine isabet eden kismin dénem
icindeki agirlikli ortalama adi hisse senedi sayisina boliinmesiyle hesaplanir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi icin yetkilendirme tarihi arasinda, igletme lehine veya aleyhine ortaya
¢ikan olaylar1 ifade eder. Bilango tarihi itibariyle s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller
olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda, sirket s6z konusu hususlari
ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Sirket; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢cikmasi durumunda, mali tablolara
alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI /MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varliklar

Sirket’in ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiiniin bulunmasi, bu yiikiimliiligiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z konusu
yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebiliyor olmasi durumunda ilgili yiikiimliiliik, karsilik
olarak mali tablolara alinir. Sarta bagh yiikiimliiliikler, ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma
ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta
bagl yiikiimliilik olarak isleme tabi tutulan kalemler i¢in gelecekte ekonomik fayda igeren kaynaklarin
isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh yiikiimliiliik, giivenilir tahminin
yapilamadigi durumlar hari¢, olasiliktaki degisikligin meydana geldigi donemin mali tablolarinda karsilik
olarak kayitlara alinir.

Sirket sarta bagl yiikiimliiliiklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda iceren kaynaklarin tutari
hakkinda giivenilir tahminin yapilamamasi durumunda ilgili ytikiimliiligii dipnotlarinda gostermektedir.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan bir veya
daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta bagh varlik
olarak degerlendirilir. Ekonomik fayda igceren kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin yiiksek bulunmasi
durumunda sarta bagli varliklar mali tablo dipnotlarinda agiklanir.

Karsilik tutarinin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kismunin ii¢iincii taraflarca
kargilanmasiin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri ddemesinin kesin olmasi ve
tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmast durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilir.

Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve 6nceki donem mali tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler,
yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem
degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Kiralama islemleri:

Miilkiyete ait risk ve kazammlarin 6nemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemi, finansal kiralama
olarak siniflandirilir. Diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflanir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degerleriyle, ya da asgari kira
O0demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olani kullanilarak aktiflestirilir. Ayn1 tutarda kiralayana karsi
yiikiimliiliik, bilancoda finansal kiralama yiikiimliliigi olarak gosterilir. Finansal kiralama oOdemeleri,
finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimliigiindeki azalis1 saglayan ana para 6demesi olarak ayrilir ve
boylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi iizerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasini saglar. Finansal
giderler, Sirket’in genel borclanma politikasi kapsaminda ilgili varliklara aktiflestirmenin haricinde gelir
tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalar1 i¢in yapilan 6demeler (kiralayandan kira isleminin gerceklesebilmesi icin alinan veya

alinacak olan tesvikler de kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir), kira donemi
boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir.
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3.

m.

n.

0.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI /MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Iigkili taraflar:

Ekteki mali tablolarda Sirket’in hissedarlar1, onlarin sahibi oldugu sirketler, bunlarin yoneticileri ve iliskili
olduklar1 bilinen diger gruplar, iligkili sirketler olarak tantmlanmiglardir.

Kurum kazanci tizerinden hesaplanan vergiler:

Donemin kar ve zaran iizerindeki gelir vergisi yiikiimliiliigii, cari yil vergisi ve ertelenen vergiyi icermektedir. Cari
yil vergi yiikiimliiliigii, donem karmin vergiye tabi olan kismu iizerinden ve bilango tarihinde gecerli olan vergi
oranlari ile hesaplanan vergi yiikiimliiligiinii ve gecmis yillardaki vergi yiikiimliiliigi ile ilgili diizeltme kayitlarini
icermektedir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliilikklerin mali tablolarda gosterilen degerleri
ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore
vergi etkilerinin yasalagsmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenen vergi yiikiimlilliigi veya varligi, sozkonusu gecici farkliliklarin ortadan kalkacag: ilerideki
donemlerde Odenecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda mali tablolara
yansitilmaktadirlar. Ertelenen vergi varligi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasi olast durumlarda
ayrilir. Bu varliktan artik yararlanilamayacag anlasildigi oranda ilgili varliktan silinir.

Ertelenmis vergi, varliklarin olustugu veya yiikiimliikliiklerin yerine getirildigi donemde gegerli olan vergi
oranlari tizerinden hesaplanir ve gelir tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir.

Odenecek kurumlar vergisi tutarlari, pesin ©denen kurumlar vergisi tutarlariyla, iliskili oldugundan
netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi alacagi ve yiikiimliiligii de ayni sekilde netlestirilmektedir.

Calisanlara saglanan faydalar/kidem tazminati:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmelerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten ¢ikarilma
durumunda 6denmektedir. Kidem tazminati karsiligi bilango tarihi itibartyla buna hak kazanan biitiin
calisanlarin isine son verilmesi varsayimi ile odenmesi gerekecek olan yiikiimliiliigiin hesaplanmasina
dayanmaktadir.

Gelecek kidem tazminati ddemeleri uygun iskonto orani ile tahmin edilen enflasyon oraninin neti ile reeskonta
tabi tutularak bilanco tarihindeki degerine getirilmistir.

Nakit akim

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisim1 ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda mali tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere, diger mali
tablolarinin ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akim tablolarini diizenlemektedir.

Siniflamalar

Gecmis yil mali tablolarinda cari donemle tutarli olarak sunulabilmesi amaciyla bazi siniflamalar yapilmistir.
Bu siniflamalarin faaliyet sonuglarina hicbir etkisi yoktur.
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4. HAZIR DEGERLER

30 Haziran 31 Aralik
2007 2006
Kasa 6.751 6.185
Vadesiz mevduatlar 3.012.302 883.234
Vadeli mevduatlar 11.511.909 5.781.873
14.530.962 6.671.292

Vadeli Mevduatlar
Faiz oram 30 Haziran
Doéviz cinsi (%) Vade 2007
YTL 17,5 Temmuz 2007 2.950.000
EUR 3,8 Temmuz 2007 734.309
USD 4-6 Temmuz 2007 7.827.600
11.511.909
Faiz orani 31 Aralik
Doéviz cinsi (%) Vade 2006
YTL 18 Ocak 2007 1.200.000
EUR 4 Ocak 2007 1.246.544
USD 6 Ocak 2007 3.335.329
Ocak 2007 5.781.873

5.  MENKUL KIYMETLER

30 Haziran 31 Aralik
2007 2006
Yatirim fonlari - 326.618

Yatirim fonlar1, Akbank T.A.S. tarafindan ihra¢ edilmis ve bilanco giinii itibariyle piyasa degeri iizerinden
degerlenmistir.
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6. FINANSAL BORCLAR

30 Haziran 31 Aralik
2007 2006
Kisa vadeli banka kredileri - 1.645.803
Uzun vadeli banka kredileri - -
- 1.645.803

Kisa vadeli banka kredileri asagidakilerden olusmaktadir:
Doviz Faiz orani 31 Aralik
Cinsi % 2006
USD Libor+1 1.628.106
YTL 0,15% 17.697
1.645.803

Sirket finansal bor¢larinin tamami Akbank T.A.S.’den kullanilan kredilerden olugsmaktadir.

7. TICARI ALACAK VE BORCLAR

30 Haziran 31 Aralik
TICARI ALACAKILAR (Net) 2007 2006
Ticari alacaklar 55.016.657 48.697.640
Alacak senetleri 12.187.735 9.518.058
Stipheli ticari alacaklar karsilig (5.487.694) (5.399.270)
61.716.698 52.816.428

Sirket ticari alacaklarinin ortalama vadesi 60 giindiir (2006: 60 giin).

Sirket ticari alacaklart i¢in 4.923.049 YTL tutarinda teminat almistir (2006: 3.718.675 YTL).

Sirket vadesini 90 giinden fazla gecen alacaklari i¢in karsilik ayirmaktadir. Sirket’in ticari alacaklari i¢inde yer
alan 664.500 YTL tutarindaki alacaklarin vadesi 90 giin gecmis oldugu halde bu alacaklarin tahsilat kalitesinde
bir degisiklik olmadig1 ve 411.000 YTL’sinin hali hazirda tahsil edildigi i¢in Sirket yonetimince tahsil edilebilir

olarak degerlendirilmis, s6z konusu ticari alacaklara siipheli alacak karsilig1 ayrilmamustir.

2007 ve 2006 yilinda gergeklesen siipheli alacaklar karsilig1 hareketleri asagidaki gibidir

2007 2006

Acilis bakiyesi, 1 Ocak (5.399.270) (4.595.346)
Dénem gideri (216.385) (219.749)
Tabhsilatlar 127.961 182.445
Kapanig bakiyesi, 30 Haziran (5.487.694) (4.632.650)
30 Haziran 31 Aralik

TICARI BORCLAR (Net) 2007 2006
Kisa vadeli ticari borg¢lar 15.087.422 9.536.424
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8. FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI
Mliskili sirketlere olan finansal kiralama bor¢lari iliskili sirketler dipnotunda (not 9) belirtilmistir.

9. ILISKILI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR

30 Haziran 31 Aralik
2007 2006
Tiskili sirketlerden alacaklar
Gidasa Sabanci Gida San. ve Tic. A.S. 1.168.841 2.524.298
Philsa Philip Morris Sab. Sigara ve Tiitiin Tic. San. A.S. 560.032 483.613
Sasa Suni ve Sentetik Elyaf San.ve Tic.A.S. 379.529 239.880
Kordsa Sab. Dupont End. Ipl. ve Kord Bz. San.ve Tic. A.S. 62.966 34.411
Diger 201.805 161.955
2.373.173 3.444.157
Miskili sirketlere borglar
Donkasan Doniisen Kagit Ham. San. ve Tic. A.S. 783.035 1.252.402
Bimsa Uluslararasi Is. Bilgi ve Yonetim Sis. A.S. 231.048 313.807
Aksigorta A.S. 106.086 101.272
Ak Finansal Kiralama A.S. 12.535 119.306
Enerjisa Enerji Uretim A.S. - 78.320
Diger 17.827 24.730
1.150.531 1.889.837
1 Ocak - 1 Ocak -
[liskili sirketlere satiglar 30 Haziran 30 Haziran
2007 2006
Philsa Philip Morris Sab. Sigara ve TiitiinTic. San. A.S. 2.438.230 2.314.421
Gidasa Sabanci Gida San. ve Tic. A.S. 2.262.579 2.584.305
Sasa Suni ve Sentetik Elyaf San. ve Tic. A.S. 1.747.994 1.973.623
Pilsa Plastik Sanayi A.$ 222.278 72.346
Teknosa I¢ ve Dis Ticaret A.S 129.982 104.463
Kordsa Sab. Dupont End. Ipl. ve Kord Bz. San.ve Tic. A.S. 99.115 166.346
Diger 158.780 129.047
7.058.958 7.344.551
Miskili sirketlerden alimlar
International Paper-USA 18.579.860 11.998.890
Donkasan Dontigen Kagit Ham. San. ve Tic. A.S. 3.715.287 2.701.613
Enerjisa Enerji Uretim A.S. - 2.274.789
Diger 9.853 83.995
22.305.000 17.059.287
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9. ILISKILI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 30 Haziran

[liskili sirketlerden hizmet alislart 2007 2006
Aksigorta A.S. 727.348 438.292
Bimsa Uluslararasi Is. Bilgi ve Yonetim Sis. A.S. 416.632 788.676
Donkasan Doniisen Kagit Ham. San. ve Tic. A.S. 285.992 -
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 175.075 192.632
Sabanci Telekom Hizmetleri A.S. 46.246 64.319
Diger 159.246 139.189
1.810.539 1.623.108

Akbank T.A.S.-Finansman gelirleri/(gideri) (net) (361.180) 505.800
Ak Finansal Kiralama A.S.-Finansman giderleri (6.136) (46.800)
Aksigorta A.S.-Sigorta komisyon gelirleri 22.941 18.855

Ust yonetime 2007 yil1 icerisinde saglanan iicret ve benzeri faydalarin toplam tutari 1.471.214 YTL’dir (30
Haziran 2006: 1.387.218 YTL).

10. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

DIGER ALACAKLAR 30 Haziran 31 Aralik
2007 2006

Personelden alacaklar 1.000 1.000
Verilen is avanslart 32.882 71.182
Personele verilen avanslar 36.091 25.858
Sigorta tazminatindan alacaklar (*) - 12.204.593
Diger cesitli alacaklar 48.428 6.033
118.401 12.308.666
30 Haziran 31 Aralik

DIGER BORCLAR 2007 2006
Personele borglar 1.838 76.599
Odenecek vergi ve harclar - 859.947
Odenecek SSK primleri - 1.223.911
Diger tahakkuk ve yiikiimliiliikler 49.531 51.140
51.369 2.211.597

(*) Sirket’in Tnegol fabrikasinda 6 Agustos 2006 tarihinde bir yangin meydana gelmistir. 31 Aralik 2006 sigorta
tazminatindan alacaklar bahsi gecen yanginla ilgili 2006 yilinda kaydedilen gelir tahakkuklar1 ile ilgilidir.

11. CANLI VARLIKLAR

Yoktur.
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12. STOKLAR

30 Haziran 31 Aralik

2007 2006

[Ik madde ve malzeme 17.491.525 24.870.659
Yar1 mamiiller 2.164.960 2.247.156
Mamiiller 1.928.260 1.848.396
Ticari mallar 49.212 -
Diger stoklar 171.165 102.528
Yoldaki mallar 3.290.704 419.705
Stok deger diisiikliigii karsiligi (202.946) (171.233)
24.892.880 29.317.211

2007 ve 2006 yilinda gerceklesen stok deger diisiikliigii karsiligr hareketleri asagidaki gibidir:

2007 2006
Acilis bakiyesi, 1 Ocak (171.233) (81.840)
Donem gideri (31.713) (42.534)
Kapanis bakiyesi, 30 Haziran (202.946) (124.374)

13. DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERI ALACAKLARI VE HAKEDIS BEDELLERI

Yoktur.

14. ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Sirket, vergiye esas yasal mali tablolar1 ile SPK'ya gore hazirlanmms mali tablolarn arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gecici zamanlama farklar igin ertelenmis vergi alacagi ve yiikiimliiligi muhasebelestirmektedir. S6z
konusu farkliliklar genellikle baz: gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlar1 ile SPK’ya gore hazirlanan mali
tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergi 30 Haziran 2007 donemi i¢in %20 (31 Aralik 2006: %20) iizerinden asagidaki sekilde

hesaplanmustir.
30 Haziran 31 Aralik
Ertelenmis vergiye baz teskil eden zamanlama farkliliklari: 2007 2006
Maddi duran varliklarin degerleme ve amortisman farkliliklar 19.568.727 16.100.624
Kidem tazminat1 karsilig1 (5.562.274) (5.404.072)
Ticari alacaklar ve borglar reeskontu (612.132) (319.677)
Gider karsiliklart (1.189.802) (1.055.317)
Yenileme fonu (*) 15.813.567 -
Diger 9.106 106.896
28.027.192 9.428.454
Ertelenmis vergi (alacagi)/ yiikiimliiliikleri:
Maddi duran varliklarin degerleme ve amortisman farkliliklar: 3.913.745 3.220.125
Kidem tazminat1 karsilig1 (1.112.455) (1.080.814)
Ticari alacaklar ve borglar reeskontu (122.426) (63.935)
Gider karsiliklar: (237.960) (211.063)
Yenileme fonu (*) 3.162.713 -
Diger 1.821 21.379
5.605.438 1.885.692
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14. ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (devami)

(*)  Vergi Usul Kanun’nun 328 ve 329 maddesine istinaden, Sirket’in yangin sonrasi hasar goren sabit
kiymetleri i¢in yenileme fonu uygulanmis olup, ertelenmis vergi hesaplamasina konu edilmistir. Yapilan

uygulamanin ertelenmis vergi etkisi yiikiimliiliik yoniindedir.

2007 2006
Ertelenmis vergi yiikiimliiltigii hareketleri:
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 1.885.692 3.671.983
Vergi oraninin diigmesine bagl olarak ertelenmis vergi hesabinin
acilig bakiyesindeki azalig - (1.223.995)
Ertelenmis vergi gideri / (geliri) 3.719.746 (176.779)
Kapanig bakiyesi, 30 Haziran 5.605.438 2.271.209
15. DIGER CARI/CARI OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
30 Haziran 31 Aralik
DIGER CARI/DONEN VARLIKLAR 2007 2006
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler 1.334.706 152.816
30 Haziran 31 Aralik
DIGER CARI OLMAYAN/DURAN VARLIKLAR 2007 2006
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler - 1.613
16. FINANSAL DURAN VARLIKLAR
Pay1 30 Haziran Pay1 31 Aralik
Sirket {invani % 2007 % 2006
Istirak
Donkasan Doniisen Kagit Hammaddeleri
San. ve Tic. A.S. 29.98 3.964.490 29.98 3.879.003
3.964.490 3.879.003

Donkasan Doniisen Kagit Hammaddeleri Sanayi ve Ticaret A.S. 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilmistir.
Donkasan, 1978 yilinda kurulmus olup ana faaliyet konusu kagit atiklarinin toplanmasi ve geri kazanimini

yayginlastirarak, global kaynaklarin verimli kullanilmasini saglamaktir.
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16. FINANSAL DURAN VARLIKLAR (devami)

Donkasan Doniisen Kagit Hammaddeleri Sanayi ve Ticaret A.S. ile ilgili 6zet mali bilgiler asagida agiklanmustir:

30 Haziran 31 Aralik
2007 2006
Toplam varliklar 15.110.390 15.073.941
Toplam yiikiimliilikler 1.886.609 2.135.304
Net varliklar 13.223.781 12.938.637
Istirakin net varliklarinda Sirket’in pay1 3.964.490 3.879.003
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran
2007 2006
Hasilat 21.917.872 16.251.890
Dénem kart 1.485.144 961.682
Istirakin dénem karinda Sirket’in pay1 445.247 288.312
Pay1 30 Haziran  Pay1 31 Arahk
% 2007 % 2006
Satilmaya hazir finansal varliklar
Entek Elektrik Uretimi Otoprodiiktor Grubu
AS. 0.70 1.059.635 0.70 1.059.635
Enerjisa Enerji Uretim A.S. 0.01 - 0.01 6.631
1.059.635 1.066.266

Bu finansal duran varliklara iliskin deger diisiikligii karsiligi olup olmadigi, elde edilecek getirilerinin bugtinkii
degeri ve indirgenmis nakit akimi degeri ile hesaplanmaktadir. Sirket, bu finansal varliklari rayi¢ degerinin yeniden
degerlenmis maliyet degerinden yiiksek oldugundan emin olduktan sonra enflasyona gore diizeltilmis maliyet
bedelleri ile bilangoda yansitmaktadir.
Sirket, Mayis 2007’ de Enerjisa Enerji Uretim A.S.’deki istirakini 15.086 YTL tutara satmustir.

17. POZITIF/NEGATIF SEREFIYE
Yoktur.

18. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur.
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19. MADDI DURAN VARLIKLAR

Yapilmakta
olan
Yer alt1 ve yatirimlar ve
Arazi ve yerdistii Tesis makine verilen
arsalar diizenleri Binalar ve cihazlar Tagitlar  Demirbaslar avanslar Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2007 ag1lis bakiyesi 3.271.788 3.427.275 33.254.709 192.488.436 1.773.489 7.875.622 6.575.305 248.666.624
Alimlar - 34.000 38.318 93.811 1.939 119.266 27.044.082 27.331.416
Cikiglar - - - (267.245) (338.607) (393) - (606.245)
Yapilmakta olan yatirimlardan
transferler * - - 6.519.203 7.649.567 - - (14.186.602) (17.832)
30 Haziran 2007 kapanis bakiyesi 3.271.788 3.461.275 39.812.230 199.964.569 1.436.821 7.994.495 19.432.785 275.373.963
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2007 agilis bakiyesi - (3.148.802)  (17.800.934)  (152.845.773)  (1.134.208) (7.161.762) - (182.091.479)
Dénem gideri - (23.184) (429.651) (3.325.585) (133.083) (106.348) - (4.017.851)
Cikiglar - - 163.336 336.765 393 - 500.494
30 Haziran 2007 kapanis bakiyesi
- (3.171.986)  (18.230.585) (156.008.022) (930.526) (7.267.717) - (185.608.836)
30 Haziran 2007 itibariyle net
defter degeri 3.271.788 289.289 21.581.645 43.956.547 506.295 726.778 19.432.785 89.765.127
31 Aralik 2006 itibariyle net defter
degeri 3.271.788 278.473 15.453.775 39.642.663 639.281 713.860 6.575.305 66.575.145

(*) Yapilmakta olan Yatirnmlar’dan transferlerin 17.832 YTL tutarindaki kism1 Maddi Olmayan Duran Varliklar’a yapilan transferlerden olugsmaktadir.
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19. MADDI DURAN VARKLAR (devam)

Yapilmakta
Yer alt1 ve olan yatirimlar
Arazi ve yerdistii Tesis makine ve verilen
arsalar diizenleri Binalar ve cihazlar Tagitlar  Demirbaslar avanslar Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2006 agilig bakiyesi 3.271.788 3.601.778 39.410.064 259.561.771 1.677.341 9.624.213 1.473.699 318.620.654
Alimlar - 10.370 8.808 526.593 103.878 114.328 1.671.143 2.435.120
Cikislar - - - (125.119) (46.634) - - (171.753)
Yapilmakta olan yatirimlardan
transferler * - - - 2.154.124 - - (2.724.499) (570.375)
30 Haziran 2006 kapanis bakiyesi 3.271.788 3.612.148 39.418.872 262.117.369 1.734.585 9.738.541 420.343 320.313.646
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2006 agilig bakiyesi - (3.315.096)  (18.720.827)  (209.189.258) (868.865)  (8.828.990) - (240.923.036)
Dénem gideri - (29.536) (348.135) (4.285.290) (135.265) (101.692) - (4.899.918)
Cikislar - - - 124.913 32.205 - - 157.118
30 Haziran 2006 kapanis bakiyesi - (3.344.632)  (19.068.962)  (213.349.635)  (971.925)  (8.930.682) - (245.665.836)
30 Haziran 2006 itibariyle net
defter degeri 3.271.788 267.516 20.349.910 48.767.734 762.660 807.859 420.343 74.647.810

(*) Yapilmakta olan Yatirimlar’dan

transferlerin 570.378 YTL tutarindaki kismi Maddi Olmayan Duran Varliklar’a yapilan transferlerden olugsmaktadir
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20.

21.

22.

23.

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2007 tarihi itibariyle net defter degeri 882.275 YTL olan maddi olmayan duran varhiklar (31
Aralik 2006: 1.000.135 YTL) , 6zel maliyet ve diger maddi olmayan duran varliklardan olusmaktadir.
Donem i¢i maddi olmayan duran varhik alim 21.124 YTL olup 17.832 YTL’lik kismu yapilmakta olan
yatirimlardan transfer edilmistir. Maddi olmayan duran varliklarin doneme iliskin amortisman gideri
138.984 YTL’ dir (1 Ocak- 30 Haziran 2006: 36.182 YTL).

ALINAN AVANSLAR
30 Haziran 31 Aralik
2007 2006
Alman Siparis Avanslari 1.076.331 77.353
EMEKLILIK PLANLARI
Yoktur.
BORC KARSILIKLARI
BORC KARSILIKLARI 30 Haziran 31 Aralik
(KISA VADELI YUKUMLULUKLER) 2007 2006
Vergi karsiligi 1.973.158 2.308.222
Gider tahakkuklar1 2.930.793 1.055.317
Diger - 41.515
4.903.951 3.405.054

Kurumlar Vergisi:

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuclarina iligkin
tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oram, ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurticinde yerlesik sirketlerden alinan
temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan yatiim indirimleri diisiildiikten sonra kalan matrah
iizerinden hesaplanmaktadir.

2007 yihinda uygulanan efektif vergi oram %20’dir (2006:%20).

Tiirkiye’de gegici vergi tiger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2007 Haziran
donemi kurum kazanclarinin gecici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari
tizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oram %20’dir. (2006: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 y1l taginabilir. Ancak
olusan zararlar geriye doniik olarak, onceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.
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23. BORC KARSILIKLARI (devami)

Kurumlar Vergisi (devami):

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesapdonemine
sahip olanlarda donem kapanisini izleyen dordiincii ayin 1-25 tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil icerisinde
incelenerek degistirilebilirler.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmast durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaj1 hesaplanmasi gerekmektedir.
Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tim sirketlerde %10 olarak
uygulanmigtir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile
%15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi
degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmus yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlamilan yatirim indirimi
tutar1 tizerinden %19.8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesiz
yatirim harcamalarindan sirketlerin tiretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %40’1 vergilendirilebilir
kazanctan diisiilebilir.  Yararlanilan tesvik belgesiz yatirrm harcamalarindan vergi tevkifati
yapilmamaktadir.

Yatirim indirimi uygulamasi 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak tizere yiiriirliikkten kaldirilmistir. Ancak,
sirketlerin vergilendirilebilir kazanclarinin yetersiz olmas1 sebebiyle, 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle
yararlanamadig1 yatirim indirimi tutar1 sonraki yillarda elde edilecek vergilendirilebilir kazanglardan
diisiilmek tizere sonraki yillara tagmabilir. Bununla birlikte, tasinan yatirim indirimini sadece 2006, 2007
ve 2008 yillarina ait kazanclarindan indirebilir. 2008 y1il1 kurum kazancindan indirilemeyen yatirim indirimi
tutarinin sonraki dénemlere devri miimkiin degildir.

Sirketlerin 2006, 2007 ve 2008 yillarinin kurumlar vergisi hesabinda, tasman yatirim indiriminin
vergilendirilebilir kazanclarindan diistiikleri takdirde uygulayacaklart kurumlar vergisi oram1 %30 olacaktir.
Taginan yatirim indiriminden faydalanilmamasi durumunda ise kurumlar vergisi oram1 %20 olarak dikkate
alinacak ve faydalanilamayan yatirim indirimi hakki ortadan kalkacaktir.

Sirket yatirim indiriminden faydalanmadigindan kurumlar vergisi oranim %20 olarak uygulamistir.

Enflasyona Gore Diizeltilmis Vergi Hesaplamasi:

2003 yili ve onceki donemlerde, sabit kiymetlerin ve buna bagh olarak amortismanlarmin senelik olarak
yeniden degerlemeye tabi tutulmalar1 haricinde; vergiye esas donem kari enflasyona gore diizeltilmis tutarlar
iizerinden hesaplanmamaktaydi. 30 Aralik 2003 tarih ve 25332 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5024 sayili
Kanun Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi uygulamasimin 2004 yili ve gelecek donemlerde gegerli olacak
sekilde; gercek enflasyon oraninin kanunda belirlenen smirlara ulasmasit durumunda uygulanmasi
gerekmektedir. Vergi mevzuatindaki enflasyon muhasebesi ilkeleri UMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardindaki hiikiimlerden 6nemli 6lgiide farklilik gostermemektedir.
2004 y1l1 i¢in enflasyon belirli kriterleri astig1 i¢cin 5024 sayili kanuna gore Sirket enflasyon diizeltmesi yapmis
olup bu bakiyeler 1 Ocak 2005 tarihi itibariyle yasal kayitlar i¢in agilis bakiyesi olarak alinmstir. 2005
yilindan itibaren kanunun belirledigi kriterler gergeklesmedigi icin enflasyon muhasebesi uygulanmamuistir.
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23. BORC KARSILIKLARI (devami)

BORC KARSILIKLARI 30 Haziran 31 Aralik
(UZUN VADEL] YUKUMLULUKLER) 2007 2006
Kidem Tazminati1 Karsilig1 5.562.274 5.404.072

Kidem Tazminati Karsiliklari:

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigi vardir. Ayrica,
halen yiiriirliikkte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos
1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’mc1 maddesi hiikkmii geregince kidem tazminatim alarak isten
ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir.

Kidem tazminat: 6demeleri, her hizmet yil icin 30 giinliik briit maas iizerinden hesaplanmaktadir. flgili bilango
tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, 30 Haziran 2007 senesi aylik 2.030,19 YTL tavam esas alinarak
hesaplanmugtir. (31 Aralik 2006: 1.960,69 YTL).

Tirkiye’de kidem tazminati karsilifi icin fon olusturma zorunlulugu olmadigindan dolayr mali tablolarda
herhangi bir 6zel fon ayrilmamustir.

Kidem tazminati yiikiimliliigii, sirketin c¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminine goére hesaplanir. UMS 19 (“Caliganlara Saglanan Faydalar”),
sirketin yiikiimliiliklerini tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri
kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktiieryal varsayimlar agsagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili icin olan azami yiikiimliiligiin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel
orani ifade eder. 30 Haziran 2007 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda karsiliklar, calisanlarin
emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olas1 yiikiimliiliigtiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir.
30 Haziran 2007 tarihi itibariyle karsiliklar yillik %35 enflasyon orani ve %11 iskonto orami varsayimina
gore, %5,71 reel iskonto orani ile hesaplanmistir (31 Aralik 2006: %35,71 reel iskonto orani). 1stege baglt
isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da
dikkate alinmustir.

2007 2006
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 5.404.072 4.618.997
Donem igerisindeki artis 379.459 498.613
Odenen tazminati (221.257) (158.836)
Kapanis bakiyesi, 30 Haziran 5.562.274 4.958.774
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24. ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR/ANA ORTAKLIK DISI KAR ZARAR
Yoktur.

25. SERMAYE / KARSILIKLI ISTIRAK SERMAYE DUZELTMESI

30 Haziran 2007 ve 31 Aralik 2006 itibariyle sermaye yapis1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralik
Ortaklar (%) 2007 (%) 2006
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 43,73 14.257.139 43,73 14.257.139
International Paper Holding Co. 31,14 10.152.715 31,14 10.152.715
Union Camp Co. BV 12,59 4.104.423 12,59 4.104.423
Halka acik kisim 12,54 4.088.223 12,54 4.088.223
Sermaye 100,00 32.602.500 100,00 32.602.500
26. SERMAYE YEDEKLERI
30 Haziran 31 Aralik
2007 2006
Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1 90.564.317 90.564.317

27. KAR YEDEKLERI

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olugsmaktadir.
Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi 6denmis sermayenin %20’sine erisene kadar, gecmis
donem ticari karindan yillik %5 oraminda ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve
temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii dagitimlar1 tizerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

Halka acik sirketler, temettii dagitimlarint SPK’nin 6ngérdiigii sekilde agagidaki gibi yaparlar:

SPK, asgari kar dagiim oranim Seri: IV, No: 27 “Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka Ac¢ik
Anonim Ortakliklarin Temettii ve Temettii Avans1t Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Tebligi”’nin
5’inci maddesinin birinci fikrasinda tanimlanan oran olan % 20 olarak belirlemistir. Sirketler, bu dagitimin
genel kurullarinda alacaklari karara bagli olarak nakit ya da temettiiiin sermayeye eklenmesi suretiyle ihrac¢
edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasi ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay
dagitilmas: suretiyle gerceklestirilebilecektir. Birinci temettii tutarinin mevcut 6denmis/gikarilmig
sermayenin %5’inden az olmasi durumunda, s6z konusu tutarin dagitilmadan sirket biinyesinde
birakilabilmesi miimkiindiir.

30 Haziran 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle kar yedekleri hesaplar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralik

2007 2006

Yasal yedekler 3.066.357 1.425.439
Olaganiistii yedekler 13.957.493 5.290.449
17.023.850 6.715.888
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28. GECMIS YIL KAR/ZARARLARI

30 Haziran 31 Aralik
2007 2006
Gegmis yil karlari 2.510.360 2.510.360
29. YABANCI PARA POZISYONU
Diger Yabanci Toplam
30 Haziran 2007 USD EUR GBP Paralar YTL
Hazir degerler 7.677.460 432.902 37.973 - 10.874.882
Ticari alacaklar (net) 546.006 730.102 243.837 53.104 2.686.358
Ticari borglar (net) (57.831) (809.404) (3.300) (222.579) (1.729.984)

Net para pozisyonu  11.831.256

Diger
Yabanci Toplam
31 Aralik 2006 USD EUR GBP Paralar YTL
Hazir degerler 2.568.107 677.310 49.451 4.999.808
Ticari alacaklar (net) 471.155 217.516 343,782 610.190 2.149.388
Finansal borglar (1.158.300) - - - (1.628.106)
Ticari borglar (net) (53.107) (204.949) (20.860) - (511.620)

Net para pozisyonu 5.009.470
30. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yoktur.

31. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Haziran 31 Aralik
2007 2006
Verilen teminat mektuplari 1.768.155 1.771.183

30 Haziran 2007 tarihi itibariyle Sirket aleyhine agilmis ve devam eden davalarin toplam tutar1 yaklasik
574.000 YTL dir (31 Aralik 2006: 656.000 YTL). Sirket bununla ilgili olarak ekli mali tablolarda 410.000
YTL dava karsilik gideri ayirmustir (31 Aralik 2006: 475.000 YTL).

32. ISLETME BIRLESMELERI
Yoktur.

33. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Yoktur.

34. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur
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35. DURDURULAN FAALIYETLER
Yoktur.

36. ESAS FAALIYET GELIRLERI

1 Ocak - 1 Nisan- 1 Ocak - 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2007 2007 2006 2006

Yurt ici satiglar 108.045.204 56.558.797 94.836.796 51.259.963
Yurt dig1 satiglar 8.164.287 3.265.054 7.201.369 3.048.361
Satis iadeleri (384.316) (204.613) (265.257) (159.482)
Satis iskontolari (313.375) (276.680) (232.684) (83.644)
Satiglarin maliyeti (90.726.480) (47.137.602) (78.252.877)  (40.888.722)
Briit esas faaliyet kart 24.785.320 12.204.956 23.287.347 13.176.476

Satislarin maliyeti icerisindeki dogrudan is¢ilik ve amortisman giderleri soyledir:

1 Ocak - 1 Nisan- 1 Ocak - 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2007 2007 2006 2006
Dogrudan iscilik giderleri 4.044.115 2.095.332 6.172.490 4.273.954
Amortisman giderleri 3.272.440 1.599.384 3.888.666 1.770.672
37. FAALIYET GIDERLERI

1 Ocak - 1 Nisan- 1 Ocak - 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2007 2007 2006 2006

Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri
Personel Giderleri 1.800.027 896.827 1.569.143 789.325
Diger 5.782.737 3.168.192 5.247.247 2.789.439
7.582.764 4.065.019 6.816.390 3.578.764

Genel Yonetim Giderleri

Personel Giderleri 6.133.322 3.038.955 5.232.538 2.488.152
Amortisman Giderleri 884.395 456.115 1.047.434 726.868
Diger 3.404.293 1.731.828 3.711.460 2.081.841
10.422.010 5.226.898 9.991.432 5.296.861
Faaliyet Giderleri 18.004.774 9.291.917 16.807.822 8.875.625
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38.

DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/(GIDER) VE KAR/(ZARARLAR)

1 Ocak - 1 Nisan- 1 Ocak - 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2007 2007 2006 2006
Sigorta tazminatindan karlar (*) 23.401.569 22.401.569 - -
Ozkaynak metodu uygulamasi sonucu
olugan kar 85.487 213.336 - 235914
Temettii geliri 359.760 - 314.790 -
Muhtelif satig gelirleri 367.837 275.846 391.132 212.577
Kambiyo karlari 437.655 284.312 2.315.942 2.083.839
SSK isgoremezlik 6denek gideri 89.928 50.812 52.053 28.580
Diger gelirler ve karlar 383.206 273.322 203.785 105.724
25.125.442 23.499.197 3.277.702 2.666.634
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar:
1 Ocak - 1 Nisan- 1 Ocak - 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2007 2007 2006 2006
Kambiyo zararlari (1.307.882) (1.007.949) (1.618.680) (1.452.957)
Vakif bagis karsilig (488.375) (308.375) (300.000) (200.000)
Muhtelif satislar maliyeti (217.215) (40.853) (273.989) (142.018)
Emlak ve belediye vergisi (53.630) (53.630) (67.517) (61.282)
Ozkaynak metodu uygulamasi sonucu
olusan kar / (zarar) - - (26.478) -
Diger giderler ve zararlar (498.069) (293.382) (352.953) (158.536)
(2.565.171) (1.704.189) (2.639.617) (2.014.793)

(*)Sirket’in Inego] fabrikasinda 6 Agustos 2006 tarihinde bir yangin meydana gelmistir. Bahsi gecen yangin
sonucunda Sirket’in Inegdl fabrikasinda bulunan sabit kiymetlerinin tamanuna yakim ile stoklar1 zarar
gormiigtiir. 6 Agustos 2006 tarihi itibariyle tamamen zarar goriip kullanilamayacak durumda olan ve 2006
yili mali tablolarinda giderlestirilen sabit kiymetlerin net defter degeri 12.648.896 YTL, zarar goren
stoklarin degeri ise 5.419.033 YTL’dir. Sirket’in sabit kiymet ve stok hasarlarim karsilamak iizere yangin
sigortast ve ayrica yangin kar kaybi sigortasi policeleri bulunmaktadir. Sirket’in sigorta policeleri iliskili
kuruluslardan Aksigorta A.S. ile yapilmistir ve Sirket Aksigorta A.S.’den toplam olarak 42.869.475 YTL
sigorta bedeli tazmin etmistir. Tazmin edilen tutarin 31.561.522 YTL’si sabit kiymet, 6.486.704 YTL’si kar
kayb1(1.400.000 YTL’si 2006 yilinda ) 4.821.249 YTL’si stok hasarlar1 (4.182.960 YTL’si 2006 yilinda)
icin gelir kaydedilmigtir. 2006 yil1 icerisinde yangin ile ilgili olusan giderler kaydedilmis ve kar kaybi
sigortas1 ile ilgili 1.400.000YTL gelir kaydedilmis idi. Aksigorta A.$.’den tahsil edilen sigorta
tazminatindan 2006 yil1 icerisinde kaydedilen gelir ve giderler diisiildiikten sonra ilgili kistm 2007 yilinda
gelir olarak kaydedilmistir.
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39. FINANSMAN GIDERLERI

1 Ocak - 1 Nisan- 1 Ocak - 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2007 2007 2006 2006

Reeskont gelirleri 2.132.277 1.244.839 1.339.162 739.933
Faiz gelirleri 322.564 141.660 436.025 362.196
Menkul kiyment satis gelirleri 116.124 38.503 449.645 116.335
Reeskont giderleri (368.989) (210.909) (285.426) (174.338)
Borg¢lanma giderleri (67.021) (18.619) (438.986) (295.983)
2.134.955 1.195.474 1.500.420 748.143

40. NET PARASAL POZISYON KAR/ZARARI

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayih toplantisinda yiiksek enflasyon doneminin
sona erdigi; ayrica yiiksek enflasyon doneminin devamina iligkin diger emarelerin de biiyiik 6l¢tide ortadan
kalktig1 hususlar cercevesinde, 2005 yilinda mali tablolarin enflasyona gore diizeltilmesi uygulamasina son
verilmesine karar verilmistir. Bu nedenle, 30 Haziran 2007 tarihli ekli mali tablolarda net parasal pozisyon

kari/zarar1 bulunmamaktadir.

41. VERGILER

30 Haziran 31 Aralik
2007 2006
Odenecek kurumlar vergisi:
Kurumlar vergisi karsiligi 3.255.838 4.596.891
Pesin 6denmis vergi ve fonlar (1.282.680) (2.288.669)
1.973.158 2.308.222
1 Ocak — 1 Nisan- 1 Ocak — 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2007 2007 2006 2006
Vergi gideri:
Cari kurumlar vergisi karsilig 3.255.838 2.006.582 1.926.676 1.273.797
Ertelenmis vergi (gelirleri) / giderleri 3.719.746 3.663.369 (1.400.774) (56.261)
6.975.584 5.669.951 525.902 1.217.536
1 Ocak — 1 Nisan- 1 Ocak — 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2007 2007 2006 2006
Vergi Karsiliginin Mutabakati
Vergi 6ncesi kar 31.475.772 25.903.521 8.618.030 5.700.835
Etkin vergi orani 20% 20% 20% 20%
Hesaplanan vergi 6.295.154 5.180.704 1.723.606 1.140.167
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41.  VERGILER (devami)

Hesaplanan ile ayrilan vergi karsiliginin mutabakati

Kanunen kabul edilmeyen

giderlerin vergi etkisi 34.250 31.457 171.638 149.038
Diger vergiden muaf gelirlerin vergi

etkisi (72.523) (72.425) (420.167) (400.102)
Yapilan diizeltmeler etkisi 718.703 530.215 (949.175) 328.433
Gelir tablosundaki vergi gideri 6.975.584 5.669.951 525.902 1.217.536

42.  HISSE BASINA KAZANC

2006 ve 2005 yili i¢in Sirket hisselerinin agirlikli ortalama adedi ve birim hisse basina kar hesaplamalar1

asagidaki gibidir :

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 30 Haziran
2007 2006

Agirlikli ortalama hisse adedi (1 YTL degerli hisseye isabet
eden) 32.602.500 32.602.500
Net kar 24.500.188 8.092.128
Hisse bagsina kar (1 YTL degerli hisseye isabet eden) 0,75 0,25

43.  NAKIT AKIM TABLOSU

Nakit akim tablosu mali tablolarla birlikte sunulmustur.

44, MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI
OLAN DIGER HUSUSLAR

Sirket’in Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmus mali tablolari, 24
Agustos 2007 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda onaylanmis ve yaymlanmasi i¢in yetki verilmistir.
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45.

()

(®)

FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER
Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da
borg¢ ve dzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapis1 6. notta aciklanan kredileri de iceren borclar, nakit ve nakit benzerleri ve sirasiyla
25, 26, 27 ve 28 notlarda agiklanan g¢ikarilmus sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve gecmis yil
zararlarini da iceren 6zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler Sirket’in iist yonetimi
tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda iist yonetim sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye
sinifiyla iligkilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yonetim Kurulu’nun kararma bagli olanlar1 Yo6netim
Kurulu’'nun degerlendirmesine sunar. Sirket, iist yonetim ve YoOnetim Kurulu'nun degerlendirmelerine
dayanarak, sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri ddenmesiyle oldugu kadar,
temettii 6demeleri, yeni hisse ihraci ve hisselerin geri satin alimi yoluyla dengede tutmay1 amaglamaktadir.

Sirket’in genel stratejisi 6nceki donemden bir farklilik gostermemektedir.
Onemli muhasebe politikalari

Sirket’in finansal araclarla ilgili 6nemli muhasebe politikalarin1 3 numarali “Uygulanan Degerleme  ilkeleri /
Muhasebe Politikalari”, f “Finansal Araglar” notunda aciklanmaktadir.
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45.  FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (devami)

() Finansal araglar kategorileri
Itfa edilmis Satilmaya Itfa edilmis
degerlerinden gosterilen Krediler ve hazir finansal degerlerinden gosterilen diger Kayith Rayic
30 Haziran 2007 Bilango diger finansal varliklar alacaklar varliklar finansal yiikiimliilikler deger degeri Not
Finansal varliklar
Hazir degerler 14.530.962 - - - 14.530.962 14.530.962 4
Ticari alacaklar - 61.716.698 - - 61.716.698 61.716.698 7
Tliskili taraflardan alacaklar - 2.373.173 - - 2.373.173 2.373.173 9
Finansal varliklar - 1.059.635 - 1.059.635 1.059.635 16
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar - - - 15.087.422 15.087.422 15.087.422 7
Tliskili taraflara borglar - - - 1.150.531 1.150.531 1.150.531 9
Itfa edilmis Satilmaya Itfa edilmis
degerlerinden gosterilen Krediler ve hazir degerlerinden gosterilen diger Kayith Rayic
31 Aralik 2006 Bilanco diger finansal varliklar alacaklar yatirimlar finansal yiikiimliilikler deger degeri Not
Finansal varhiklar
Hazir degerler 6.671.292 - - - 6.671.292 6.671.292 4
Ticari alacaklar - 52.816.428 - - 52.816.428 52.816.428 7
Tliskili taraflardan alacaklar - 3.444.157 3.444.157 3444157 9
Finansal varliklar - - 1.066.266 - 1.066.266 1.066.266 16
Finansal yiiktimliiliikler
Finansal borg¢lar - - - 1.645.803 1.645.803 1.645.803 6
Ticari borglar - - - 9.536.424 9.536.424 9.536.424 7
Tliskili taraflara borglar - - - 1.889.837 1.889.837 1.889.837 9
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45.

(d)

(e)

®

FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (devami)

Finansal risk yonetimindeki hedefler
Sirket’in finansman boliimii finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirket’in
faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve bilyiikliigiine gore analizini gosteren
Sirket ici hazirlanan risk raporlar1 vasitasiyla gozlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z
konusu bu riskler; piyasa riski (doviz kuru riski, gercege uygun faiz oran riski ve fiyat riskini de igerir),
kredi riski, likidite riski ile nakit akim faiz oran1 riskini kapsar.

Piyasa riski

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki (f maddesine bakiniz) ve faiz oranindaki (g maddesine
bakiniz) degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.

Sirket diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore ol¢tilmektedir.

Cari yilda Sirket’in maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilagilan riskleri ele alig yonteminde veya bu
riskleri nasil 6l¢tiigiine dair kullandig1 yontemde, onceki seneye gore bir degisiklik olmamustir.

Kur riski yonetimi
Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.
Kur riskine duyarlilik

Sirket baslica EUR ve USD cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo, Sirketin USD, EUR ve Ingiliz Sterlini kurlarindaki %10’luk degisime olan duyarliligini
gostermektedir. Kullanilan %10’luk oran, kur riskinin iist diizey yonetime Sirket i¢inde raporlanmasi
sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi
ifade eder. Sirket’in raporlama tarihinde maruz kaldig1 kur riskine iliskin duyarlilik analizleri, mali yilin
baslangicindaki degisiklige gore belirlenir ve tiim raporlama donemi boyunca sabit tutulur. Negatif tutar
USD’nin, EURnun YTL karsisinda %10’luk deger kaybinin gelir tablosundaki etkisini ifade eder.
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45. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (devam1)

®

(2

(h)

Kur riski yonetimi (devami)
ABD Dolar etkisi EURO etkisi Ingiliz Sterlini etkisi
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2007 2006 2007 2006 2007 2006
Net donem
kart (852.231) 5.641 (i) (49.744) (142.003) (ii) (58.211) (41.483) (iii)
(6)) Donemsonu itibari ile agik olan USD cinsinden alacak ve borglara iligskindir.
(ii) Donemsonu itibari ile agik olan EUR cinsinden alacak ve borglara iligskindir.
(iii) Déonemsonu itibari ile actk olan Ingiliz Sterlini cinsinden alacak ve borglara iliskindir.
Eger YTL, USD, EUR ve Ingiliz sterlini karsisinda %10 deger kaybederse tutarlar yukaridaki tablo ile aym
olmakla beraber, gelir tablosundaki artis etkisini ifade edecek idi.
Kredi riski yonetimi
Finansal aracin taraflarindan birinin sozlesmeye bagh yiikiimliiligiinii yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket’in maruz kaldigi kredi
riskleri ve miisterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir. Kredi riski, miisteriler icin belirlenen
ve Sirket yonetimi tarafindan 6 ayda bir incelenen ve onaylanan sinirlar aracilifiyla kontrol edilmektedir.
Sirket’in kredi riski esasen kendi ticari alacaklarina atfedilebilir.
Likidite risk yonetimi

Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarim1 diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve
yiikiimliiliikklerin vadelerinin eglestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini
saglayarak, likidite riskini yonetir.

Likidite ve faiz riski tablolari

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yikiimliliiklerinin vade dagilimim
gostermektedir ve yiikiimliiliklerin 6denmesi gereken en erken tarihlerde Odenecegi varsayimina gore
hazirlanmigtir.

1 ay - 3 ay- Bilango
1 aydan az 3ay 1yl degeri
30 Haziran 2007
Ticari ve diger bor¢lar 11.334.106 3.753.316 - 15.087.422
Migkili taraflara borclar 870.807 279.724 - 1.150.531
12.204.913 4.033.040 - 16.237.953
31 Aralik 2006
Finansal borg¢lar - - 1.645.803 1.645.803
Ticari ve diger bor¢lar 7.694.475 1.841.949 - 9.536.424
Migkili taraflara borclar 1.647.713 242.124 - 1.889.837

9.342.188 2.084.073 1.645.803 13.072.064
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