OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER
SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLE MUSTEREK YONETIME TABI
ORTAKLIGIN OZSERMAYE YONTEMINE GORE DEGERLEMEYE

TABI TUTULDUGU FINANSAL TABLOLAR

VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORU



OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER SABANCI AMBALAJ

SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 YILINA AIT

FINANSAL TABLOLAR

ICINDEKILER SAYFA

BILANCOLAR 1-2

KAPSAMLI GELIR TABLOLARI 3

OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOLARI 4

NAKIT AKIM TABLOLARI 5

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR 6-53

DIPNOT 1  SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU ......cooviiiiiiieieieeeeeeeeeeeeees e 6

DIPNOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE .......ccocoiiiiiiiiiieieseeeeseeeesn
UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI ........cocooviioiiieeeeeeeeeeeeeeee e

DIPNOT 3 ISLETME BIRLESMELERI .........cc.coccoovvivinnnn.

DIPNOT 4 IS ORTAKLIKLARL...........cocovvrrrennnn.

DIPNOT 5 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA.....

DIPNOT 6 NAKIT VE NAKIT BENZERLERI........cooviiiiiiiieeieeeeeeee ettt eennees

DIPNOT 7 FINANSAL YATIRIMLAR .....oooviimitiiieeeeeeeeeeee oottt ee s sasn s senenees

DIPNOT 8 FINANSAL BORCLAR ........ccccovvvvvierrann.

DIPNOT 9 DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

DIPNOT 10 TICARI ALACAK VE BORCLAR ........c.cooiviiiiiiiieeieeeeeeeeeeeeeeeseeeee e

DIPNOT 11 DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR .........coooviiiiiiiieeieeeeeeeeeeeeeeeee e

DIPNOT 12 FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR VE BORCLAR............ccccocovevvevrierrnnnn. 24

DIPNOT 13 STOKLAR ..ottt ettt s s sene et s s esen s ee s ese s sass s sseneneees 24

DIPNOT 14 CANLI VARLIKLAR ........coiiiiiieeieeeeeeeeeeeeees e es e ees e s s seseessessesnas s s s s s sasssssessensesnennanes 24

DIPNOT 15 DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILISKIN VARLIKLAR .........cccccovivivriereeeeeeeneennnns 24

DIPNOT 16 OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN VARLIKLAR .......coovrimiiirieeereeeeeeeeeeeeeeeeeeeeneses

DIPNOT 17 YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER ........cc.cocooovviviiinnnnn.

DIPNOT 18 MADDI DURAN VARLIKLAR .......................

DIPNOT 19 MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

DIPNOT 20 SEREFIYE.......ooiiiiiiiieeeeeeee oot e et ) 28

DIPNOT 21 DEVLET TESVIK VE YARDIMLARL.........c.ccccoovuvvmiiiereeeeeeeenenn.

DIPNOT 22 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

DIPNOT 23 TAAHHUTLER .......oouimiiiieeeeeeeeeeeeeeeee ettt st es s saes s ssenenees

DIPNOT 24 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR ...

DIPNOT 25 EMEKLILIK PLANLARI ........coooovviviiiieenen,

DIPNOT 26 DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER....

DIPNOT 27 OZKAYNAKLAR .......cooooviiiveeeeeeeeeeeeeeeeeenn,

DIPNOT 28 SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI ......oooviiimiiiiiieeoeeeeeeeeeeeeeeeeee e

DIPNOT 29 ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI ..
GENEL YONETIM GIDERLERI .......coviiiiiieiie oo

DIPNOT 30 NITELIKLERINE GORE GIDERLER.........ccccccevvvueeiereeereeeenenne.

DIPNOT 31 DIGER FAALIYETLERDEN GELIRLER/ GIDERLER

DIPNOT 32 FINANSAL GELIRLER .........cooviuiiiiiuiieeieeeeeeeeeeeeeee et s s se e s sesaesenesaesnesaesenaneens

DIPNOT 33 FINANSAL GIDERLER ........coooiuiiiiiiiieeieeieeeee et ne s s nesassne s naneens

DIPNOT 34 SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER 38

DIPNOT 35 VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

DIPNOT 36 HISSE BASINA KAZANC ....c.oooviviieeeeeeeeeennns

DIPNOT 37 ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI ......c.cocoiviiieeeeeeieeeeeeeeeeeeeee e

DIPNOT 38 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELIGI VE DUZEYI............c.........

DIPNOT 39 BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR ......coooiueiieeeeeeeeeeeeeeee e senenees 52-53

DIPNOT 40 FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN

ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR .......oorviiiiiieriiies et 53



OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER SABANCI AMBALAJ

SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERI iTIBARIYLE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Notlar 31 Arahk 2012 31 Arahlk 2011

VARLIKLAR
Donen varhklar 187.547.948 196.295.647
Nakit ve nakit benzerleri 6 9.172.727 4.739.764
Ticari alacaklar 10 124.459.207 126.139.814
Mligkili taraflardan alacaklar 37 1.746.950 1.409.787
Diger ticari alacaklar 122.712.257 124.730.027
Stoklar 13 52.450.649 61.345.140
Diger alacaklar 11 22.180 17.180
Diger donen varliklar 26 1.443.185 4.053.749
Duran varhklar 118.176.405 117.505.555
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlar 16 9.592.967 9.632.749
Maddi duran varliklar 18 106.729.587 105.991.771
Maddi olmayan duran varliklar 19 1.415.585 937.036
Diger duran varliklar 26 438.266 943.999
TOPLAM VARLIKLAR 305.724.353 313.801.202

31 Aralik 2012 itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolar 28 Subat 2013 tarihinde
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir. Sirket’in hissedarlari, finansal tablolar tizerinde degisiklik
yapma hakkina sahip olup Sirket’in olagan genel kurul toplantisinda finansal tablolar hissedarlar

tarafindan onaya tabidir.

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER SABANCI AMBALAJ

SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERI iTIBARIYLE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Notlar 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

YUKUMLULUKLER
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 73.972.754 98.811.725
Finansal borglar 8 31.724.314 58.150.150
- Banka kredileri 31.724.314 58.150.150
Ticari borclar 10 28.830.553 33.576.219
- 1liskili taraflara ticari borglar 37 3.644.625 2.210.794
- Diger ticari borglar 25.185.928 31.365.425
Diger borglar 11 3.201.738 2.835.559
Doénem kar1 vergi yukiimliligi 35 3.571.799 1.329.386
Borg karsiliklar 22 5.228.931 1.659.519
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 24 1.113.407 870.878
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 26 302.012 390.014
Uzun vadeli yakamlalikler 12.536.985 12.630.075
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 24 11.743.856 10.165.030
Ertelenen vergi yukiimliiligi 35 793.129 2.465.045
OZKAYNAKLAR 219.214.614 202.359.402
Odenmis sermaye 27 32.602.500 32.602.500
Sermaye diizeltmesi farklar 90.564.317 90.564.317
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 27 8.831.260 8.831.260
Gegmis yillar karlart 70.361.859 54.651.116
Net donem kari 16.854.678 15.710.209
TOPLAM KAYNAKLAR 305.724.353 313.801.202

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER SABANCI AMBALAJ

SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 VE 2011 YILLARINA AiT

KAPSAMLI GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Satig gelirleri, net 28 417.189.424 402.883.054
Satislarin maliyeti (-) 28 (330.082.492) (329.874.417)
Brut kar 87.106.932 73.008.637
Genel yonetim giderleri (-) 29 (35.853.154) (28.108.657)
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) 29 (31.478.286) (26.535.335)
Diger faaliyet gelirleri 31 456.901 2.256.070
Diger faaliyet giderleri (-) 31 (2.313.591) (2.653.492)
Faaliyet kar 17.918.802 17.967.223
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin 16
(zararlarindan)/karlarindan paylar (43.829) 607.851
Finansal gelirler 32 10.899.859 10.165.096
Finansal giderler (-) 33 (7.833.661) (8.571.780)
Vergi 6ncesi kar 20.941.171 20.168.390
- Dénem vergi gideri (-) 35 (5.758.409) (1.329.386)
- Ertelenmis vergi (gideri) / geliri 35 1.671.916 (3.128.795)
Net donem kari 16.854.678 15.710.209
Diger kapsamh gelir/(gider)
Diger kapsaml gelir/(gider) - -
Toplam kapsamh gelir 16.854.678 15.710.209
Hisse basina kazang (TL) 36 0,5170 0,4819

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER SABANCI AMBALAJ
SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 VE 2011 YILLARINA AiT OZKAYNAK DEGiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Kardan ayrilan

Odenmis diizeltmesi kisitlanmis Gecmis yillar Net donem

sermaye farklari yedekler karlan kari Toplam
1 Ocak 2011 32.602.500 90.564.317 6.084.271 36.587.226 40.429.195 206.267.509
Transferler - - 2.746.989 37.682.206 (40.429.195) -
Istirak hissesi alimi etkisi - - - 381.684 - 381.684
Odenen temettii - - - (20.000.000) - (20.000.000)
Toplam kapsamli gelir - - - - 15.710.209 15.710.209
31 Arahk 2011 32.602.500 90.564.317 8.831.260 54.651.116 15.710.209 202.359.402
1 Ocak 2012 32.602.500 90.564.317 8.831.260 54.651.116 15.710.209 202.359.402
Transferler - - - 15.710.209 (15.710.209) -
Istirak hissesi alimi etkisi - - - 534 - 534
Toplam kapsaml gelir - - - - 16.854.678 16.854.678
31 Arahk 2012 32.602.500 90.564.317 8.831.260 70.361.859 16.854.678 219.214.614

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER SABANCI AMBALAJ

SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 VE 2011 YILLARINA AiT NAKIiT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Isletme faaliyetleri:
Net donem kart 16.854.678 15.710.209
Duzeltmeler:
Amortisman ve itfa paylar 18-19 9.301.668 9.222.065
Faiz geliri 32 (514.955) (537.210)
Faiz gideri 33 4.147.368 3.298.509
Kredi ger¢eklesmemis net kur fark: gideri 3.979 87.146
Kidem tazminat1 karsilik giderleri 24 3.372.401 2.274.987
Karsilik giderleri 4.203.917 (355.668)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin karindan paylar16 43.829 (607.851)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satigindan
kaynaklanan (kar) / zarar 31 (1.245) (135.584)
Stipheli alacak karsiligindaki degisim (net) 10 2.792.460 29.960
Stok deger diisiis karsiligindaki degisim (net) 13 747.130 393.191
Vergi gideri 35 4.086.493 4.458.181
Isletme varhk ve yiikiimliiliiklerindeki degisiklik
oncesi isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 45.037.723 33.837.935
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler:
Ticari alacaklardaki degisim 10 (1.111.853) (20.598.132)
Stoklardaki degisim 13 8.147.361 (18.198.400)
Diger alacaklardaki ve varliklardaki degisim 3.111.297 (2.502.837)
Ticari borglardaki degisim 10 (4.745.666) 3.412.939
Diger borglar ve gider tahakkuklarindaki degisim 278.177 771.543
Borg karsiliklarindaki degisim (391.976) -
Odenen vergiler 35 (3.515.996) (144.520)
Odenen faizler (4.147.368) (3.298.509)
Alinan faizler 514.955 537.210
Odenen kidem tazminatlar1 24 (1.793.575) (1.842.712)
isletme faaliyetlerinden saglanan/(kullamlan) net nakit 41.383.079 (8.025.483)
Yatirim faaliyetleri:
Maddi duran varlik alimi 18 (10.346.805) (7.629.842)
Maddi duran varlik satigindan elde edilen nakit 43.928 480.712
Maddi olmayan duran varlik alimi 19 (213.912) (344.114)
Istirak hisse senedi alimindan kaynakli 6demeler 16 (3.513) (3.400.000)
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (10.520.302) (10.893.244)
Finansman faaliyetleri:
Kredi geri 6demeleri (211.001.200) (70.503.807)
Alinan krediler 184.571.386 108.132.829
Odenen temettiler - (20.000.000)
Finansman faaliyetlerinde (kullanilan)/ elde edilen net nakit (26.429.814) 17.629.022
Nakit ve nakit benzerlerindeki degisim 4.432.963 (1.289.705)
Donem bagi nakit ve nakit benzerleri 4.739.764 6.029.469
Ddnem sonu nakit ve nakit benzerleri 6 9.172.727 4.739.764

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER SABANCI AMBALAJ
SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FiNANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Olmuksa International Paper Sabanci Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”) 13 Agustos 1958
tarihinde Cam Soda Sanayi A.S. olarak kurulmus, 1963 yilinda tinvan degisikligi yapilarak istigal
konusu degistirilmistir. Sirket 1968 yilindan bu yana her nevi oluklu mukavva kutu imalat1 ve satigini
gerceklestirmektedir. Gebze, Izmir, Adana, Inegél, Corlu, Corum, Manisa ve Antalya tesislerinde her
nevi ve ebatta oluklu mukavva kutu iiretilip gida sektdriinden sanayi sektoriine kadar genis bir miisteri
portfoyiine satisa sunulmaktadir. Edirne ve Corum Kagit Tesislerinde islenip yeniden hammaddeye
cevrilen atik kagitlar, diger tesislerin bir kisim ham madde ihtiyacini saglamaktadir.

Sirket’in kanuni merkez adresi 4. Levent Sabanci Center Kule 2 Kat 13 Besiktas-Istanbul olup,
31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Sirket’in 970 adet ¢alisani bulunmaktadir (31 Aralik 2011: 929). Sirket
hisseleri 1986 yilindan itibaren Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gérmektedir.

Finansal tablolar yayinlanmak iizere 28 Subat 2013 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmistir. Genel Kurul’un ve ilgili yasal kuruluslarin yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal
tablolar1 degistirme hakki bulunmaktadir.

Sirket tizerinde 31 Aralik 2012 itibariyle miisterek yonetim ve kontrolii elinde tutan taraflar sirasiyla;
Haci1 Omer Sabanci Holding A.S. ile International Paper Holding Turkey B.V Sirketleri’dir.

International Paper Holding (Turkey) B.V., International Paper Company, I.P. Container Holdings
(Spain) S.L. ve H.O. Sabanci Holding Anonim Sirketi arasinda imzalanan 19 Eyliil 2012 tarihli Hisse
Alim Soézlesmesi c¢ercevesinde, [P. Container Holdings (Spain) S.L. Sirketin sermayesinin
% 43.73"ine tekabiil eden H.O. Sabanci Holding Anonim Sirketi'nin sahip oldugu paylarinin tamami
olan 1.425.713.901,5 adet pay1 101,23 milyon TL bedel karsiliginda 3 Ocak 2013 tarihi itibariyle
devralmis bulunmaktadir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlar

Sermaye Piyasast Kurumu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar belirlemektedir. Bu Teblig,
1 Ocak 2009 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk ara donem finansal tablolardan
gecerli olmak {izere yiiriirliige girmis olup, SPK’nin Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlar1 Hakkinda Teblig"i yiirtirliikten kaldirilmigtir. Bu teblige istinaden, igletmelerin finansal
tablolarin1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar
(“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan
farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar
UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykirt1 olmayan, TMSK
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas
almacaktir.

Ancak, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1t Muhasebe Standartlart
Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklari, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(“TMSK”) (Kasim 2011°de TMSK kapatilmis ve gorevleri Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu’na devredilmistir) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler
uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.
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OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER SABANCI AMBALAJ
SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FiNANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari’)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak lizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamustir.

Finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’ nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar1t TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden, finansal
tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurulan gergevesinde,
UMS/UFRS’nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmustir.
Finansal tablolar ve bunlara iliskin dipnotlar SPK’nin 2008/16, 2008/18, 2009/02 ve 2009/04 sayili
haftalik biiltenlerindeki duyurulari ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu
kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplerini ve sartlarmi, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve
Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanlig1 (“Maliye Bakanlig1”) tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap
Plan1 sartlarini esas almaktadir. SPK Finansal Raporlama Standartlari’na gore hazirlanan bu finansal
tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiklilerin diginda, tarihi
maliyet esast baz alinarak Tiirk Liras1 (“TL”) olarak hazirlanmistir. Finansal tablolar, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca dogru
sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal tablolar, tarihi maliyet esasi1 baz alinarak Sirket’in fonksiyonel para birimi olan Tiirk Liras1
(“TL”) olarak hazirlanmaktadir.

2.1.2 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki (UFRS) degisiklikler

1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: Agiklamalar”, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu
tarihten sonra basglayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Degisiklik, transfer
islemlerinde seffaflig1 arttirma ve finansal varlik transferleri ile ilgili maruz kalinan risklerin ve
bu risklerin isletmenin finansal durumu iizerindeki etkilerinin daha iyi anlagilmasi amacini
tagimaktadir.

- UFRS 1 (degisiklik), “UFRS’nin Ilk Defa Uygulanmasi”, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik, bir isletmenin
fonksiyonel para biriminin hiper enflasyona maruz kalmasi sebebiyle UFRS’lere uygunluk
saglayamadiglr bir donemin ardindan nasil UFRS’ye uygun finansal tablo yaymlayacagini
aciklamaktadir.

- UMS 12 (degisiklik), “Gelir Vergileri”, 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik, makul degeri ile 6lgiilen yatirnm amagh
gayrimenkullere iliskin ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin Slgiimlemesine iliskin
mevcut prensiplere istisna getirmektedir.
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Heniiiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmast benimsenmemis standartlar:

- UMS 19 (degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklikler, koridor metodunu
ylrirliikten kaldirmakta ve finansal giderlerin net fonlama temelinde hesaplanmasini
Ongormektedir.

- UMS 1 (degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu, Diger Kapsamli Gelir”, 1 Temmuz 2012
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisikler
sonucu ortaya ¢ikan temel gelisme igletmelerin diger kapsamli gelir altinda gosterdigi hesaplar
daha sonraki donemlerde potansiyel olarak gelir tablosu ile iligkilendirilecek olarak gruplamasi
zorunlulugunun getirilmesidir.

- UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Standart, kontrol konseptini bir isletmenin
konsolidasyon kapsamina almmasi igin belirleyici unsur kabul ederek var olan prensipleri
gelistirmektedir.

- UFRS 11, “Miisterek Anlagmalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Standart, ortak diizenlemelerin yasal sekli yerine
diizenlemenin sagladigi haklara ve yiikiimliilikkleri vurgulayarak ortak diizenlemelere daha
gercekei bir bakis acist getirmektedir.

- UFRS 12, “Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Agiklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Standart ortak diizenlemeler,
istirakler, 6zel amacgli araglar ve diger bilanco dis1 araglar da dahil olmak iizere diger
isletmelerde bulundurulan tiim paylara iliskin agiklama yiikiimliiliiklerini icermektedir.

- UFRS 10, 11 ve 12’ye gecis rehberi (degisiklik), 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, ge¢is UFRS 10, 11 ve 12’ye
gecis slirecinde diizeltilmesi gereken Onceki donem mali tablolarma limit getirip
karsilastirilmast gereken mali tabloyu bir 6nceki yil ile sinirhi tutmaktadir.

- UFRS 13, “Makul Deger Olgiimii”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Standart, tam bir makul deger tanimi ve tiim UFRS’lerde
uygulanacak tek bir Ol¢iim ve agiklamalar kaynagi saglayarak tutarliligin gelistirilmesi ve
karmagikligin azaltilmasini amaglamaktadir.

- UMS 27 (revize), “Bireysel Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Standart, UMS 27°nin kontrol ile ilgili
hiikiimlerinin yeni UFRS 10°da ele alinmasindan sonra geride kalan bireysel finansal tablolar ile
ilgili hiikiimleri icermektedir.

- UMS 28 (revize), “Istirakler ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Standart, yeni UFRS 11’in
yayinlanmasinin ardindan 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilecek is ortakliklari ve istirakler
ile ilgili yukimlulikleri icermektedir.
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- UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: A¢iklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik, halihazirda gegerli olan
dipnot agiklamalarinin iyilestirilerek UFRS ve US GAAP finansal tablo hazirlayan sirketler
arasindaki karsilastirilabilirligin arttirilmasi amacini tagimaktadir.

- UMS 32 (degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum”, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik ile UMS 32, “Finansal Araglar:
Sunum” standardinda bulunan uygulama rehberi bilangcoda bulunan finansal varlik ve finansal
yiikiimliiliiklerin netlestirilmesi konusunda daha agiklayici olmasi amaciyla gilincellenmistir.

- UFRS 1 (degisiklik), “UFRS’nin ilk Defa Uygulanmas1”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik, ilk kez UFRS
uygulayan sirketlerin piyasa faiz oramindan daha az bir maliyet ile kullandiklar1 kamu
kredilerinin muhasebelestirilmesini igermektedir.

- UFRS’lerin gelistirilmesi projesi kapsaminda, 2011 yili iginde 5 tane standarda degisiklik
getirilmistir; UFRS 1, UMS 1, UMS 16, UMS 32 ve UMS 34.

- UFRS 9 “Finansal Araglar’, 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasi,
Olclimii ve muhasebelestirilmesine yer vermektedir.

- UFRYK 20, Madenlerle ilgili iiretim sirasinda olusan sdkme  maliyetlerinin
muhasebelestirmesine yer vermektedir.

Yukaridaki standart ve yorumlarin Sirket’in finansal tablolarinda 6nemli etkileri olmamakla beraber
“UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar” standardinin 2013 yilinda yiiriiliige girmesiyle beraber
aktiieryal gelir/ giderler 6zkaynaklar altinda muhasebelestirmeye baslanacak ve buna uygun olarak
geemis donemlerinde diizeltilmesi gerekmektedir..

2.1.3 Miisterek Yonetime Tabi Ortakhiklar

Miisterek yonetime tabi ortakliklar, Sirket’in bir veya daha fazla sayidaki taraf ile birlikte ortak
kontroliine tabi ve s6zlesme ile ekonomik bir faaliyetin beraberce iistlenildigi sirketlerdir. Sirket bu
sirket iizerindeki miisterek kontrolii, kendisinin dogrudan sahip oldugu hisselerden yararlanarak
saglamaktadir.

Miisterek yonetime tabi ortaklik, UMS 31 “Is ortakliklarindaki paylar” standardinda belirtilen
alternatif yonteme uygun olarak ozkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirilmisticr (Not 16).
Miisterek yonetime tabi ortakliklarin eliminasyona tabi olmayan kisimlari, iligkili taraf agiklamalar
dipnotunda sunulmustur (Not 37).

Miisterek yonetime tabi ortakligin finansal tablolari, finansal tablolarin tarihi itibariyle ve yeknesak
muhasebe ilke ve uygulamalar1 gozetilerek Dipnot 2.1°de belirtilen SPK Finansal Raporlama
Standartlari’na uygun olarak hazirlanmistir. Miisterek yonetime tabi ortakligin faaliyet sonuglari, satin
alma veya elden ¢ikarma islemlerine uygun olarak s6z konusu islemlerin gegerlilik tarihlerinde dahil
edilmis veya harig¢ birakilmiglardir.
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Sirket, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Donkasan Doniisen Kagit Hammaddeleri Sanayi ve Ticaret
A.S.’nin %49,98 oraninda hissesine sahip iken, 19 Aralik 2012 tarihinde TURSA A.S’ye ait 30 adet
hisse ve EKSA Export Sanayi Mamiil Satis A.$’ye ait 1 adet hisse 113,33 TL/hisse bedel ile toplam
3.513,23 TL karsiliginda satin almistir. Sirket, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Dénkasan Ddniisen
Kagit Hammaddeleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin %50,00 oraninda hissesine sahiptir. 31 Aralik 2012
tarihli finansal tablolarda Donkasan miisterek yonetime tabi ortaklik olarak siniflandirilmistir.

Faaliyet
gosterilen Etkin ortakhk
Miisterek yonetime tabi ortakhik sektor Miitesebbis ortak oram (%)
Dénkasan Oluklu Mukavva Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.S. 50,00

2.1.4 Netlestirme/Mahsup

Icerik ve tutar itibariyle dnem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda ayr1
gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslar1 veya fonksiyonlar1 agisindan birbirine benzeyen kalemler
itibariyle toplulastirilarak gosterilir. Islem ve olayin dziiniin mahsubu gerekli kilmasi sonucunda, bu
islem ve olaym net tutarlar {lizerinden gosterilmesi veya varliklarin, deger disiikligii diisiildiikten
sonraki tutarlar1 {lizerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak degerlendirilmez.
Sirket’in normal is akig1 icinde gergeklestirdigi islemler sonucunda, “Hasilat” baglkli kisimda
tanimlanan gelirler disinda elde ettigi gelirler, islem veya olaymn 6ziine uygun olmasi sartiyla, net
degerleri lizerinden gosterilir.

2.1.5 Karsilastirmah bilgiler

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle bilangosunu
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanmis bilancosu ile; 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap
donemine ait kapsamli gelir tablosu, nakit akim tablosu ve Ozkaynaklar degisim tablosuna da
31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap donemine ait kapsamli gelir tablosu, nakit akim tablosu ve
0zkaynaklar degisim tablosu ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir.

2.2.  Onemli muhasebe politikalarinn 6zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:
Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gercege uygun degeri {lizerinden oOlgiiliir.
Tahmini miisteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan diigiilmektedir.

Satig islemi bir finansman islemini igeriyorsa, satis bedelinin makul degeri, izleyen donemlerde
yapilacak tahsilatlarin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesiyle hesaplanir. Satis bedelinin nominal
degeri ile makul deger arasindaki fark, finansman geliri olarak ilgili donemlere yine tahakkuk esasina
gore kaydedilir.
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Mallarin  satigindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamami yerine getirildiginde
mubhasebelestirilir:

. Grup’un miilkiyetle ilgili tlim 6nemli riskleri ve kazanimlar1 alictya devretmesi,

. Grup’un miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar iizerinde
etkin bir kontroliiniin olmamasi,

. Gelir tutarinin gilivenilir bir sekilde 6l¢giilmesi,

. Islemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olas1 olmasi ve

. Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde 6lgiilmesi.

Temettii gelirleri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda alinir.
Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olanm1 ile degerlenmektedir. Sabit ve
degisken genel iiretim giderlerinin bir kismin1 da i¢eren maliyetler stoklarin bagli bulundugu sinifa
uygun olan yodnteme gore ve cogunlukla ilk-giren-ilk-¢ikar yontemine gore degerlenir. Net
gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ile satis1 gerceklestirmek igin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin
toplaminin indirilmesiyle elde edilir. Stoklarmn net gerceklesebilir degeri maliyetinin altina
diistiiglinde, stoklar net gerceklesebilir degerine indirgenir ve deger diisiikliigliniin olustugu yilda gelir
tablosuna gider olarak yansitilir.

Daha once stoklarin net gergeklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini
kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gerceklesebilir degerde artis oldugu
kamtlandigi durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsih@ iptal edilir. iptal edilen tutar &nceden
ayrilan deger diisiikliigi tutar1 ile sinirlidir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyle enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden; 2005 ve sonrasinda alinan
kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalic1 deger kayiplar1 diisiilerek
finansal tablolara yansitilir.

Kiralama veya idari amagh ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa
edilme asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger disiikligi kaybi diisiilerek
gosterilirler. Maliyete yasal harglar da dahil edilir. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan
amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar diginda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali
Omiirlerine gére dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydal
Omiir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkileri i¢in
her y1l gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali 6mrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa
olani ile sahip olunan maddi duran varliklarla ayni sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang¢ veya kayip satis hasilat1 ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve
gelir tablosuna dahil edilir.
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Amortisman, maddi duran varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri baz alinarak dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak ayrilmaktadir.

Maddi duran varliklar i¢in tahmin edilen faydali 6miirler asagidaki gibidir:

Yil
Binalar 40
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 10-20
Makine, tesis ve cihazlar 9-15
Motorlu tasitlar 4-5
Demirbaslar 8-10

Maddi olmayan duran varhklar
Maddi olmayan duran varliklar haklar ve diger maddi olmayan duran varliklar1 igermektedir.

Maddi olmayan duran varliklar elde etme maliyetinden itfa ve tilkkenme paylarinin diisiilmesiyle ifade
edilir. itfa ve tilkenme paylar1 bes yil1 asmayan bir siirede normal amortisman ydntemiyle hesaplanir.
Maddi olmayan duran varliklar olas1 bir deger diisiikliigliniin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme
sonunda maddi olmayan duran varligin kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik
ayrilmak suretiyle kayitli degeri geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili
maddi olmayan duran varligin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile net satig fiyatindan
yiiksek olani1 olarak kabul edilir.

Varhiklarda Deger Diisiikliigii

Grup, her bilanco tarihinde maddi ve maddi olmayan varliklarinin, maliyet degerinden birikmis
amortismanlar ve itfa paylar diisiilerek bulunan defter degerine iliskin deger kaybinin olduguna dair
herhangi bir gosterge olup olmadigimi degerlendirir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarim
agsmast durumunda deger diisiikliigii karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri
diisiildiikten sonra elde edilen gergcege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir.

Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi igin varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en
diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Deger diisiikliigline tabi olan finansal olmayan
varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olasi iptali i¢in gdzden gegirilir.

Borclanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli Sl¢lide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar)
s0z konusu oldugunda, satin almmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen borglanma
maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil
edilmektedir.

Grup genel amagli olarak borglandiginda ve bu fonlarin bir kismi bir 6zellikli varligin finansmani i¢in
kullanildig1 durumlarda, aktiflestirilebilecek bor¢lanma maliyetlerinin tutari, ilgili varliga iliskin
yapilan harcamalara uygulanacak bir aktiflestirme oran1 yardimu ile belirlenir. Bu aktiflestirme orani,
Ozellikli varlik alimina yonelik yapilmis borglanmalar hari¢ olmak tiizere, Grup’un ilgili dénem
siiresince mevcut tiim borglarna iligkin bor¢glanma maliyetlerinin agirlikli ortalamasidir. Yatirimlar
ilgili kredinin heniiz harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle
elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirilmeye uygun borglanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tiim bor¢glanma maliyetleri, olustuklari donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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Isletme Birlesmeleri

Isletme satin alimlari, satin alim yontemi kullanilarak, muhasebelestirilir. Bir isletme birlesmesinde
transfer edilen bedel, gercege uygun degeri iizerinden Ol¢iiliir; transfer edilen bedel, edinen isletme
tarafindan transfer edilen varliklarin birlesme tarihindeki ger¢ege uygun degerlerinin, edinen isletme
tarafindan edinilen isletmenin 6nceki sahiplerine karsi iistlenilen borglarin ve edinen isletme tarafindan
cikarilan 6zkaynak paylarmin toplami olarak hesaplamir. Satin alima iliskin maliyetler genellikle
olustuklar1 anda gider olarak muhasebelestirilir.

Satin alinan tanimlanabilir varliklar ile iistlenilen yiikiimliiliikler, satin alim tarihinde gercege uygun
degerleri lizerinden muhasebelestirilir. Asagida belirtilenler bu sekilde muhasebelestirilmez:

o Ertelenmis vergi varliklann ya da yiikiimliiliikleri veya calisanlara saglanan faydalara iligkin
varlik ya da ytkiimliiliikler, sirastyla, UMS 12 Gelir Vergisi ve UMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar standartlar1 uyarinca hesaplanarak, muhasebelestirilir;

° Satin alinan isletmenin hisse bazli 6deme anlagmalar1 ya da Grup’un satin alinan isletmenin
hisse bazli 6deme anlagmalarinin yerine ge¢mesi amaciyla imzaladigi hisse bazli 6deme
anlagsmalan ile iliskili yiikiimliiliikkler ya da 6zkaynak araglari, satin alim tarihinde UFRS 2
Hisse Bazli Odeme Anlagmalari standardi uyarinca muhasebelestirilir.

° UFRS 5 Satis Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler standardi
uyarinca satig amagli elde tutulan olarak siniflandirilan varliklar (ya da elden ¢gikarma gruplari)
UFRS 5°de belirtilen kurallara goére muhasebelestirilir.

Serefiye, satin alim i¢in transfer edilen bedelin, satin alinan isletmedeki varsa kontrol giicii olmayan
paylarin ve, varsa, asamali olarak gerceklesen bir isletme birlesmesinde edinen isletmenin daha
onceden elinde bulundurdugu edinilen isletmedeki 6zkaynak paylarmin gercege uygun degeri
toplaminin, satin alinan isletmenin satin alma tarihinde tanmimlanabilen varliklarinin ve {istlenilen
tanimlanabilir yiikiimliiliiklerinin net tutarini agan tutar olarak hesaplanir. Yeniden degerlendirme
sonrasinda satin aliman isletmenin satin alma tarihinde tanimlanabilen varliklarimin ve {istlenilen
tanimlanabilir yikiimliiliklerinin net tutarmin, devredilen satin alma bedelinin, satin alinan
isletmedeki kontrol giicii olmayan paylarin ve, varsa, satin alma 6ncesinde satin alinan igletmedeki
paylarin ger¢ege uygun degeri toplamini asmasi durumunda, bu tutar pazarlikli satin almadan
kaynaklanan kazang olarak dogrudan kar/zarar icinde muhasebelestirilir.

Hissedar paylarini temsil eden ve sahiplerine tasfiye durumunda isletmenin net varliklarinin belli bir
oranda pay hakkini veren kontrol giicii olmayan paylar, ilk olarak ya gercege uygun degerleri
iizerinden ya da satin aliman isletmenin tanimlanabilir net varliklarinin kontrol giicli olmayan paylar
oraninda muhasebelestirilen tutarlar1 {izerinden o6lgiiliir. Olgiim esasi, her bir isleme gore belirlenir.
Diger kontrol giicli olmayan pay tiirleri ger¢ege uygun degere gore ya da, uygulanabilir oldugu
durumlarda, bir bagka UFRS standardinda belirtilen yontemler uyarinca dlgiiliir.

Bir igletme birlesmesinde Grup tarafindan transfer edilen bedelin, kosullu bedeli de igerdigi
durumlarda, kosullu bedel satin alim tarihindeki gercege uygun deger iizerinden Olgiiliir ve isletme
birlesmesinde transfer edilen bedele dahil edilir. Olgme dénemi igerisinde ortaya ¢ikan ek bilgilerin
sonucunda kosullu bedelin gercege uygun degerinde diizeltme yapilmasi gerekiyorsa, bu diizeltme
serefiyeden gecmise doniik olarak diizeltilir. Olgme dénemi, birlesme tarihinden sonraki, edinen
isletmenin isletme birlesmesinde muhasebelestirdigi gegici tutarlar diizeltebildigi donemdir. Bu
donem satin alim tarihinden itibaren 1 yildan fazla olamaz.
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Olgme dénemi diizeltmeleri olarak nitelendirilmeyen kosullu bedelin gercege uygun degerindeki
degisiklikler icin uygulanan sonraki muhasebelestirme islemleri, kosullu bedel igin yapilan
siniflandirma sekline gore degisir. Ozkaynak olarak siniflandirilmis kosullu bedel yeniden élgiilmez ve
buna iligkin sonradan yapilan 6deme, 6zkaynak igerisinde muhasebelestirilir. Varlik ya da borg olarak
siniflandirilan kosullu bedelin Finansal ara¢ niteliginde olmast ve UMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgiim standardi kapsaminda bulunmasi durumunda, s6z konusu kosullu bedel
ger¢ege uygun degerinden Olgiiliir ve degisiklikten kaynaklanan kazang ya da kayip, kéar veya zararda
ya da diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir. UMS 39 kapsaminda olmayanlar ise, UMS 37
Karsiliklar veya diger uygun UFRS’ler uyarinca muhasebelestirilir.

Asamali olarak gergeklesen bir igletme birlesmesinde Grup’un satin alinan isletmede onceden sahip
oldugu 6zkaynak pay1 gergege uygun degere getirmek icin satin alim tarihinde (yani Grup’un kontrolii
ele aldig1 tarihte) yeniden Olclilir ve, varsa, ortaya c¢ikan kazang/zarar kar/zarar icinde
muhasebelestirilir. Satin alim tarihi 6ncesinde diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilen satin
aliman isletmenin paymdan kaynaklanan tutarlar, s6z konusu paylarm elden ¢ikarildigir varsayimi
altinda kar/zarara aktarilir.

Isletme birlesmesi ile ilgili satin alma muhasebesinin birlesmenin gerceklestigi raporlama tarihinin
sonunda tamamlanamadigi durumlarda, Grup muhasebelestirme igleminin tamamlanamadigi kalemler
i¢in gecici tutarlar raporlar. Bu gecici raporlanan tutarlar, 6l¢iim doneminde diizeltilir ya da satin alim
tarihinde muhasebelestirilen tutarlar lizerinde etkisi olabilecek ve bu tarihte ortaya ¢ikan olaylar ve
durumlar ile ilgili olarak elde edilen yeni bilgileri yansitmak amaciyla fazladan varlik veya
yilikiimliiliik muhasebelestirilir.

1 Ocak 2010 tarihi 6ncesinde olusan isletme birlesmeleri, UFRS 3’iin 6nceki versiyonunda belirlenen
muhasebe kurallar1 uyarinca muhasebelestirilmistir.

Finansal Araclar
Finansal varliklar

Finansal yatinmlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iligkilendirilebilen harcamalar diigiildiikten sonra kalan tutar {izerinden muhasebelestirilir.

Yatirimlar, yatinm araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen silireye uygun olarak teslimati
kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan iglem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

99 G

Finansal varliklar “ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine

kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmast durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b)
alim satim amaglh finansal varlik olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal
varliklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde 6l¢iilebiliyor olmasi kosuluyla gergege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun degeri gilivenilir bir sekilde olgiilemeyen ve aktif bir
piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir.
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Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kar veya zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer
verilmektedir. Bu tiir varliklarin makul degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplari
iginde gosterilmektedir. ilgili varligin elden gikarilmasi veya deger diisiikliigii olmasi durumunda
6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir.

Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak araglarina yoénelik yatirimlardan
kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger diisiis karsiliklari, sonraki dénemlerde gelir
tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir olarak smiflandirilan 6zkaynak araglari haricinde, deger
diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diisiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi
sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, onceden muhasebelestirilen deger
disiikliigii zarar gelir tablosunda iptal edilebilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
tizerinden deger diistikliigl diigiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisuikligi

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik Sirketleri, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve
s0z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlart tzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger
diistikligiine ugradigina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar
olusur.

Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar i¢in deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlarmin finansal varligin etkin faiz oranmi iizerinden iskonto edilerek hesaplanan
bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigli dogrudan ilgili finansal varligin kayithh degerinden diisiiliir.
Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda séz konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve
azalis deger dusiikliigli zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, 6énceden muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarar1, deger diisiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikliigli hicbir zaman muhasabelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.
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Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riski tagimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yukamlalikler

Grup’un finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, s6zlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiligiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir.

Grup’un tiim borglan diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme 6zkaynaga
dayali finansal aragtir. Belirli finansal yilikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar igin
uygulanan muhasebe politikalar1 asagida belirtilmistir.

Finansal yukamldlikler

Finansal yiikiimliiliikkler ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Diger finansal yiikiimliilikkler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikkler, finansal bor¢lar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmig
gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliiglin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilangoda yer alan ddovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliilikler bilango tarihinde gegerli olan
kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal
olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi
tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden o6l¢iilen yabanci
para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklan olustuklar1 donemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler.
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Hisse Basina Kazang

Grup’un gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, y1l boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna goére, bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de
dikkate alinarak bulunmustur.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Grup gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiligiin bulunmasi, ylikiimliliiglin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu ylikiimliililk tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayirir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, ylikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler géz oniinde bulundurularak,
bilancgo tarihi itibariyle yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliligiin karsilanmast i¢in gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak
Olclilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir.

Kargiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {i¢iincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Mliskili Taraflar
Bu finansal tablolarin amac1 dogrultusunda, ortaklar, nihai ortaklar, iist diizey yonetim ve yonetim
kurulu iiyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen ve énemli etkinlige sahip bulunulan sirketler

ile konsolidasyona dahil edilmeyen bagli ortakliklar, miisterek yonetime tabi isletmeler ve istirakler
“iligkili taraflar” olarak kabul edilmislerdir (Dipnot 37).
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Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tiirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagl ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina
izin vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildig1 iizere, vergi karsiliklar1 her bir
isletme bazinda ayr olarak hesaplanmstir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari y1l vergi ylikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen
kardan farklilik gosterir. Grup’un cari vergi yilikiimliiliigii bilango tarihi itibariyle yasallasmis ya da
onemli Ol¢lide yasallagmig vergi oran1 kullanilarak hesaplanmastir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliligli veya varligi, varliklarin ve yikiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate almman tutarlar1 arasindaki gecici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalagsmis vergi oranlan dikkate almarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin
tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliilikler, ticari ya da mali kar/zarar
etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligimin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh
ortaklik ve istiraklerdeki yatirnmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklarin tiimii icin hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde
etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili
farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyle gdozden gegirilir. Ertelenmis vergi
varhiginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: lgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya ylikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle yasallasmis veya Onemli
Olclide yasallasmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) {izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilanco tarihi itibariyle varliklarinin
defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin
vergi sonuglar1 dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklart ve ylikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve
yiikiimliiliklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmas1 durumunda mahsup edilir.
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FiNANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligskilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile déneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde,
serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alman bagli ortakligin tanimlanabilen varlik,
yilikiimliiliik ve sarta bagli bor¢larinin gergege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini
asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz dniinde bulundurulur.

Cahisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten g¢ikarilma durumunda ddenmektedir. Glincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati ylikiimliiliigii, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla

ileride dogmas1 beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmistir. Tiim aktiieryal kayip / kazang gelir tablosuna kaydedilir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iligkin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde simiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini
gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarimi gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandigi
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve Onemli tutarda deger degisikligi riskini
tagimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Sermaye ve Temettller

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii
kararinin alindig1 donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.
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ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Not 2.2’te belirtilen muhasebe politikalarinin uygulanmasi siirecinde yonetim, finansal tablolarda
mubhasebelestirilen tutarlar tizerinde 6nemli etkisi olan asagidaki yorumlar1 yapmustir:

Ekonomik Omiirlerin belirlenmesi,stok deger diisiikliigli karsiliginin (Not 13) ve siipheli alacak
karsiliginin belirlenmesi (Not 10) sirasinda Y6netim tarafindan bazi 6ngériiler yapilmistir.

Stipheli alacak karsiliginin belirlenmesi esnasinda Grup vadesini 90 gilinden fazla gegen alacaklarin
degerlendirerek karsilik tutarini belirlemektedir.

Stoklar, net gerceklesebilir deger ya da maliyet bedelinden diisiik olani ile degerlenir. Net
gergeklesebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satis fiyatindan, tamamlanma
maliyeti ve satis1 gerceklestirmek icin gerekli satis maliyetlerinin indirilmesiyle elde edilen tutardir.

Ertelenen vergi, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan kayitli degerleri ile vergi
degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir.

Ertelenen vergi hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle gegerli
bulunan vergi oranlar1 kullanilir. Ertelenen vergi yiikiimliiligii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii
icin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye
tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir (Dipnot 35).

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Grup’un bagh ortakligimin gelecekte sirket birlesmesi sonucunda
kullanilmas1 6ngoriilen kullanilmamis mali zararlar ve diger indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenmis vergi varligr bulunmaktadir. 31 Aralik 2012 itibariyle ilgili mali zararlarin tamamu cari yil
vergisinden mahsup edilmistir. Ertelenmis vergi varliginin tamamen geri kazanilabilir oldugu mevcut
sartlar altinda tahmin edilmistir ve vergi varlig1 kayitlara alinmstir.

NOT 3 - ISLETME BiRLESMELERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

NOT 4 - iS ORTAKLIKLARI

Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 2011’de miisterek yonetime tabi ortakligi durumunda bulunan Ddnkasan
Doniigen Kagit Hammaddeleri San. ve Tic. A.S. ile ilgili bilgiler Not 16’da sunulmustur.

NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Tiirkiye’de kurulmus olan ve faaliyet gosteren Sirket’in faaliyet konusu her nevi oluklu mukavva kutu
imalat1 ve satisim1 gerceklestirmektedir. Sirket’in faaliyet alani, iriinlerin niteligi ve ekonomik
ozellikleri, liretim siiregleri, miisterilerin risklerine gore siniflandirilmasi ve iiriinlerin dagitiminda
kullanilan yontemler benzerdir. Ayrica Sirket’in organizasyon yapisi, Sirket’in farkli faaliyetleri iceren
ayr1 boliimler seklinde yonetilmesi yerine tek bir faaliyetin yonetilmesi seklinde olusturulmustur. Bu
sebepten dolay1 Sirket’in operasyonlar1 tek bir faaliyet boliimii olarak kabul edilmekte ve Sirket’in
faaliyet sonuclari, bu faaliyetlere tahsis edilecek kaynaklarm tespiti ve bu faaliyetlerin
performanslarinin incelenmesi bu gercevede degerlendirilmektedir.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 6 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Arahk 2012 31 Arahik 2011
Bankalar
- vadeli mevduatlar 8.470.000 2.580.000
- vadesiz mevduatlar 700.828 2.158.524
Nakit 1.899 1.240
Toplam 9.172.727 4.739.764

31Aralik 2012 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin detay1 asagidaki gibidir;

Déviz Cinsi Orjinal para bakiye TL Karsih@ Faiz Oram %
TL 8.470.000 8.470.000 6,00
Toplam 8.470.000 8.470.000

31Aralik 2011 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin detay1 agsagidaki gibidir;

Doviz Cinsi Orjinal para bakiye TL Karsihg: Faiz Oram %
TL 2.580.000 2.580.000 7,5
Toplam 2.580.000 2.580.000

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle bloke mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik 2011:Y oktur).

Sirket mevduatlarinin bulundugu bankalarin kredi riskleri, bagimsiz veriler dikkate alinarak
degerlendirilmektedir. Nakit ve nakit benzerlerinin piyasa degerleri, bilango tarihindeki tahakkuk eden

faiz gelirini de i¢eren tasinan degerlerine yaklagmaktadir.

NOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).
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NOT 8 - FINANSAL BORCLAR

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle banka kredilerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Agirhikh ortalama
faiz oranm1 % Tutar (TL)

Kisa vadeli banka kredileri:

Agirhikh ortalama

faiz oram1 %  Tutar (TL)

-TL 6,10  30.400.000 11,2 38.913.710
-USD 2,00 105.220 2,0 7.600.434
- Diger (¥) _ 1.219.094 - -
- TL (*%) - - 11,1 11.636.006

31.724.314 58.150.150

(*)  Diger finansal bor¢lar Sirket’in tedarikcilerin yaptig1 alimlar1 finanse etmek amactyla aldig1 kredilerden
olusmaktadir.
(**)  Akbank T.A.S.’den kullanilan spot kredilerden olugsmaktadir.

NOT 9 - DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

NOT 10 - TICARI ALACAK VE BORCLAR
Ticari Alacaklar
31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Alicilar 108.662.540 107.552.792
Alacak senetleri 27.965.818 27.963.713
136.628.358 135.516.505
Tenzil: Siipheli alacak karsiligt (12.169.151) (9.376.691)
124.459.207 126.139.814

Sirket’in ticari alacaklari i¢in ortalama vade siiresi 3 aydir (31 Aralik 2011: 3 ay). Sirket’in ticari
alacaklar1 i¢in uygulanan yillik etkin faiz oran1 %10°dur (31 Aralik 2011: % 10).

Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, 27.772.450 TL tutarindaki ticari alacaklarinin vadesi ge¢cmis

bulunmaktadir (31 Aralik 2011: 27.335.781 TL). Sirket, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle s6z konusu
alacaklarin 12.169.151 TL’lik kismu igin kargilik ayirmistir (31 Aralik 2011: 9.376.691 TL).
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NOT 10 - TICARIi ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine ugramamis alacaklarin 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri
itibariyle yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
0-3 ay arasi 14.212.499 17.435.999
3-6 ay arasi 931.941 159.339
6 ay Uzeri 458.859 363.752
Toplam 15.603.299 17.959.090

Stipheli alacaklara ayrilan karsiliklarin donem i¢indeki hareketi asagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak (9.376.691) (9.346.731)
Donem igerisinde ayrilan karsiliklar (3.805.035) (802.318)
Doénem igerisinde yapilan tahsilat 1.012.575 772.358
31Arahk (12.169.151) (9.376.691)

Ticari Borglar

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle ticari borglarin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Ticari borglar 28.830.553 33.576.219
Toplam kisa vadeli ticari bor¢lar 28.830.553 33.576.219

Sirket’in ticari borglar1 ortalama 30 giin vadeye sahiptir (31 Aralik 2011: 30 giin). 31 Aralik 2012
tarihi itibariyle Sirket’in ticari borg¢lar igin uygulanan yillik ortalama etkin faiz oran %10’dur (31
Aralik 2011: %10).

NOT 11 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

a)  Diger alacaklar 31 Arahik 2012 31 Aralik 2011
Diger alacaklar 22.180 17.180
Toplam 22.180 17.180
b)  Diger borglar 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 2.543.424 1.114.182
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 320.120 1.697.369
Diger 338.194 24.008
Toplam 3.201.738 2.835.559
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NOT 12 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR VE BORCLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

NOT 13 - STOKLAR
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Ik madde ve malzeme 44.402.497 53.195.019
Yar1 mamiiller 4.805.244 3.053.661
Mamdiller 4,128.912 5.463.969
Ticari mallar 23.546 30.425
Diger stoklar 505.136 269.622
Stok deger diisiikliigii karsiligi (-) (1.414.686) (667.556)
Toplam 52.450.649 61.345.140

2012 ve 2011 yilinda gergeklesen stok deger diigiikliigii karsiligi hareketleri agagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak (667.556) (274.365)
Donem geliri/(gideri), net (747.130) (393.191)
31Aralik (1.414.686) (667.556)

Cari donem igerisinde giderlestirilen ve satiglarin maliyeti ile iliskilendirilen hammadde stoklarinin
toplam tutar1 245.658.964 TL dir (2011: 239.828.927 TL) (Not 28).

NOT 14 - CANLI VARLIKLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

NOT 15 - DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE iLiSKiN VARLIKLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

NOT 16 - O0ZKAYNAK YONTEMiYLE DEGERLENEN VARLIKLAR

31Arahk 2012 31 Aralik 2011
% TL % TL
Donkasan Doniisen Kagit
Hammaddeleri San. ve Tic. A.S. 50,00 9.592.967 49,98 9.632.749
Toplam 9.592.967 9.632.749
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NOT 16 - OZKAYNAK YONTEMiYLE DEGERLENEN VARLIKLAR (Devami)

Donkasan Doniisen Kagit Hammaddeleri San. ve Tic. A.S.’nin finansal tablolariyla ilgili 6zet bilgiler

asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
Doénen varliklar 18.745.377 18.144.009
Duran varliklar 5.042.274 5.283.226
Toplam varhklar 23.787.651 23.427.235
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 3.352.257 3.130.389
Uzun vadeli yikimlulikler 1.249.460 1.023.254
Toplam yukumlulukler 4.601.717 4.153.643

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Hasilat 70.358.082 73.882.005
Donem kar1 (87.658) 1.784.553
Istiraklerin donem karinda Sirket’in pay1 (43.829) 607.851

2012 2011
1 Ocak 9.632.749 5.243.214
Istiraklerden gelir ve giderler (net) (43.829) 607.851
Istirak hisse alimlari 3.513 3.400.000
Istirak hissesi alim etkisi 534 381.684
31 Arahk 9.592.967 9.632.749

NOT 17 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).
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NOT 18 - MADDI DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 31 Arahk
2012 ilaveler Cikislar Transfer 2012
Maliyet
Arazi ve arsalar 11.626.719 - - - 11.626.719
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 4.118.359 51.404 - - 4.169.763
Binalar 55.850.805 196.382 - 251.149 56.298.336
Makine, tesis ve cihazlar 237.249.197 732.650 (317.131) 8.074.620 245.739.336
Tasitlar 198.415 3.700 - - 202.115
Demirbaglar 9.012.590 458.302 - 14.475 9.485.367
Yapilmakta olan yatirimlar 2.183.894 8.904.367 - (8.975.160) 2.113.101
320.239.979 10.346.805 (317.131) (634.916)* 329.634.737
Birikmis Amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri (3.479.697) (90.044) - - (3.569.741)
Binalar (23.761.094) (1.418.090) - - (25.179.184)
Makine, tesis ve cihazlar (178.789.084)  (7.196.404) 274.447 - (185.711.041)
Tagitlar (194.802) (519) - - (195.321)
Demirbaglar (8.023.531) (226.332) - - (8.249.863)
(214.248.208) (8.931.389) 274.447 - (222.905.150)
Net Kayith Deger 105.991.771 106.729.587

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, Sirket’in arazi ve arsalar ve binalar ile makine, tesis ve cihazlar {izerine
verilen herhangi bir ipotegi bulunmamaktadir (2011: Yoktur).

* Maddi varliklardan 634.916 TL maddi olmayan varliklara transfer olmustur. (31.12.2011: 363.895 TL).
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NOT 18 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 31 Arahk
2011 ilaveler Cikislar Transfer 2011
Maliyet
Arazi ve arsalar 11.626.719 - - - 11.626.719
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 4.095.436 22.923 - - 4.118.359
Binalar 55.402.077 104.457 - 344.270 55.850.805
Makine, tesis ve cihazlar 235.293.226 1.234.616 (2.577.477) 3.298.832  237.249.197
Tagitlar 315.225 - (116.810) - 198.415
Demirbaglar 8.684.400 294.547 - 33.643 9.012.590
Yapilmakta olan yatirimlar 251.236 5.973.298 - (4.040.640) 2.183.894
315.668.319 7.629.842  (2.694.287) (363.895)* 320.239.979
Birikmis Amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri (3.392.325) (87.372) - - (3.479.697)
Binalar (22.348.996)  (1.412.098) - - (23.761.094)
Makine, tesis ve cihazlar (174.115.620)  (7.107.033) 2.443.569 - (178.779.084)
Tasitlar (314.937) (6.105) 116.240 - (204.802)
Demirbaglar (7.817.493) (206.038) - - (8.023.531)
Yapilmakta olan yatirimlar - - - - -
(207.989.371)  (8.818.646) 2.559.809 - (214.248.208)
Net Kayith Deger 107.678.948 105.991.771

Amortisman giderlerinin 7.623.440 TL’si (2011: 7.537.324 TL) satilan malin maliyetine, 1.678.228
TL’si (2011: 1.684.741 TL) genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

* Maddi varliklardan 363.895 TL maddi olmayan varliklara transfer olmustur.
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NOT 19 - MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

2012 2011
1 Ocak tarihleri itibariyle:
Maliyet 4.047.948 3.710.751
Birikmis itfa paylari (3.110.912) (2.867.654)
Donem basi net kayith deger 937.036 843.097
Donem basi net kayith deger
Girisler 213912 344.114
Cikiglar (114.645) (370.812)
Transfer 634.916 363.895
Cari yil itfa pay1 girisleri (370.279) (403.419)
Birikmis itfa payi ¢ikiglart 114.645 160.161
Doénem sonu net kayith deger 1.415.585 937.036
31 Aralik tarihleri itibariyle:

2012 2011
Maliyet 4.782.131 4.047.948
Birikmis itfa paylan (3.366.546) (3.110.912)
Net kayith deger 1.415.585 937.036

NOT 20 - SEREFIYE

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

NOT 21 - DEVLET TESViK VE YARDIMLARI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).
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NOT 22 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Karsihiklar
Kisa vadeli borg karsiliklarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Bagis karsiligi (%) 1.780.000 -
Dava karsiliklar 1.379.540 892.000
Kidem tazminat1 gider karsiligi - 108.180
Diger karsiliklar 2.069.391 659.339
Toplam 5.228.931 1.659.519

(*)  Bags karsilig1 2012 yilinda tespit edilip 2013 yilinda Sabanci Universitesi’ne édenmistir.

Hukuki davalar i¢in ayrilan karsiliklarin 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren ara hesap
donemlerine ait hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

1 Ocak 892.000 435.950
Donem icinde ilaveler 879.516 456.050
Donem icinde Gdenen (391.976) -
31 Arahk 1.379.540 892.000

Sirket aleyhine agilan 1.593.540 TL (2011: 1.342.143 TL) tutarinda dava bulunmaktadir. Sirket
aleyhine acilan davalar, Sirket’in hukuk miisavirleri tarafindan degerlendirilmis ve nakit ¢ikigi
ongoriilen davalar ile ilgili olarak 1.379.540 TL (2011: 892.000 TL) karsilik ayrilmistir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle yiikiimliiliikklerde yer almayan taahhiitlerin ve alinan
teminatlarin detay1 asagidaki gibidir:

Verilen teminatlar

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Verilen teminat mektuplart 2.545.630 2.393.581
Toplam 2.545.630 2.393.581
Alinan teminatlar

Alinan teminat senetleri/cekleri 10.487.784 10.636.535
Alman teminat mektuplar 6.487.560 7.002.523
Alinan teminat ipotekler 962.000 622.000
Toplam 17.937.344 18.261.058
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NOT 22 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle Sirket’in teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iligkin tablolar
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011

A. Kendi tiizel kisiligi adina verilmis olan

TRI' lerin toplam tutari 2.545.630 2.393.581
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar

lehine verilmis olan TRI' lerin toplam tutari - -
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. kisilerin

borcunu temin amactyla verilmis olan TRI' lerin toplam tutari - -
D. Diger verilen TRI' lerin toplam tutar1 - -

2.545.630 2.393.581

Sirket’in vermis oldugu diger TRI’lerin sirketin 6zkaynaklarina oran1 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
%0,00°d1r. (31 Aralik 2011 tarihi itibariyle %0,00).

2012 yilinda Rekabet Kurulu, 24.04.2012 tarihli ve 12-21/560-M say1ili karari ile kagit ve, 6zellikle
atik kagit sektorlerine iliskin, aralarinda Olmuksa ve istiraki Donkasan’in da oldugu ¢ok sayida firma
hakkinda sorusturma agnmustir. Iddialar, temel olarak, Olmuksa’dan sorusturma tarihi itibarryla hic
talep edilmemis olan, atik kagit ihracati i¢in talep edilen belgelerin verilmemesi iizerine odaklanmustir.
Sorusturma Heyeti, 21.12.2012 tarihli raporuyla kagit sektoriine yonelik iddialarina devam etmeme
yOniinde goriisiinii bildirmistir. Yine, Heyet, Donkasan hakkinda iddialarindan vazgectigi yoniinde
gOriis beyan etmistir. Sirket yonetimi, sorusturmanin gerek Olmuksa, gerek, mevcut veriler
cercevesinde istirakine iligkin bir ihlal igermedigine inanmakta olup, hukuk miisavirlerinin goriisii
dogrultusunda Sirket aleyhine herhangi bir yiikiimliiliik dogmasini beklememektedir. Buna uygun
olarak Sirket 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarinda karsilik ayirmamustir.
Olmuksa’nin yazili ve sozlii savunma olanaklarinin bulundugu siirecin Temmuz 2013 tarihine kadar
devam etmesi beklenmektedir. Hukukun bu alanda alinms kararlar dikkate alindiginda Rekabet
Kurulu’nun Olmuksa ve Donkasan hakkinda iddialar1 reddetmesi miimkiindiir

NOT 23 - TAAHHUTLER

Bulunmamaktadir.(31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

NOT 24 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

[zin karsilig1 1.085.014 854.748
Personele 6denecek Ucretler 28.393 16.130
1.113.407 870.878
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NOT 24 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar:

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir. Asagida agiklanan yasal
zorunluluk diginda hicbir emeklilik plani anlagmas1 yoktur.

Yiiriirliikteki Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket, en az bir senesini doldurmus olmak iizere, Sirket ile iliskisi
kesilen, emekli olan, 25 hizmet yilim1 (kadinlarda 20) doldurarak emeklilige hak kazanan (kadinlar igin
58 yasinda, erkekler i¢in 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati
6demekle mukelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yili i¢in bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2012 tarihi
itibariyle 3.033,98 TL (31 Aralik 2011: 2.731,85 TL) ile sinirlandirilmigtir.

Kidem tazminati karsiligi herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir. Kidem tazminat1 karsilig1, Sirket’in, Tiirk Is Kanunu uyarinca personelin emekliye
ayrilmasindan dogacak gelecekteki olas1 yilikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiligimin bugiinkii
degerini ifade eder. Tiirkiye’de gegerli olan ¢alisma hayatin1 diizenleyen yasalar ve Tiirk Is Kanunu
uyarinca, Sirket, en az bir yillik hizmetini tamamlayan, kendi istegiyle isten ayrilmasi veya uygunsuz
davraniglar sonucu is akdinin feshedilmesi disinda kalan sebepler yiiziinden isten ¢ikarilan, askerlik
hizmeti i¢in ¢agirilan, vefat eden veya emekliye ayrilan her personeline toplu olarak kidem tazminati
O0demekle yiikiimliidiir. Tanimlanmis sosyal yardim yiikiimliiliigiiniin bugilinkii degeri ile ilgili ayrilan
karsilik Ongoériilen yiikiimlilik yontemi kullanilarak hesaplanir. Tiim aktiieryal karlar ve zararlar
kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.

SPK Finansal Raporlama Standartlari, kidem tazminati karsiligini tahmin etmek igin aktiier degerleme
yontemlerinin gelistirilmesini 6ngdrmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida
yer alan aktiier 6ngoriiler kullanilmigtir:

2012 2011
Iskonto orani (%) 3,00 4,66
Emeklilik olasiliginin tahmini i¢in devir hizi orani (%) 99 99

Temel varsayim, her hizmet yili igin belirlenen tavan yilikiimliiliigiiniin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece, uygulanan iskonto orani, enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis reel
orant gostermektedir. Kidem tazminati tavani alti ayda bir revize olup, Sirket’in kidem tazminati
karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olan 3.129,25 TL (1 Ocak 2012:
2.805,04TL) olan tavan tutar1 g6z oniine alinmustir.

Kidem tazminati karsilig1 hareket tablosu agagidaki gibidir:

2012 2011
Donem basi - 1 Ocak 10.165.030 9.732.755
Hizmet maliyeti 1.770.931 1.939.487
Faiz maliyeti 304.950 335.500
Aktiieryal kayip/(kazanc) 1.296.520 -
Odenen kidem tazminatlar (1.793.575) (1.842.712)
Doénem sonu - 31 Arahk 11.743.856 10.165.030
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NOT 25 - EMEKLILIiK PLANLARI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

NOT 26 - DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

a)  Diger donen varhklar

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Pesin 6denen kurumlar vergisi hari¢ diger vergi ve fonlar 849.691 809.016
Stoklar i¢in verilen siparis avanslari 342.436 1.730.529
Is avanslar 104.759 352.204
Sigorta tazminatindan alacaklar 47.939 14.705
Devreden KDV - 87.495
Diger ¢esitli alacaklar - 528.357
Pesin 6denen vergiler ve fonlar - 469.516
Diger 98.360 61.927
Toplam 1.443.185 4.053.749
b)  Diger duran varhklar 31 Arahik 2012 31 Aralik 2011
Maddi duran varliklar igin verilen siparis avanslari 437.971 909.076
Pesin 6denmis giderler 295 34.923
Toplam 438.266 943.999

c) Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Alman siparis avanslari 301.110 388.515
Diger 902 1.499
Toplam 302.012 390.014
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NOT 27 - OZKAYNAKLAR

Sirket, SPK’ya kayitli olan sirketlerin yararlandig1 kayith sermaye sistemini uygulamakta olup ve
nominal degeri 1 kurus nama yazili hisselerle temsil edilen kayithh sermayesi i¢in bir tavan
belirlemistir. Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle tarihi ve 6denmis sermayesi asagida
gosterilmistir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Kayith sermaye limiti (tarihi) 50.000.000 50.000.000
Cikarilmig sermaye 32.602.500 32.602.500

Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylar tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Pay tutar Pay vizdesi % Pay tutar1 Pay yuzdesi %

H.Omer Sabanc1 Holding AS 14.257.138 43,73 14.257.138 43,73
International Paper

Holding Turkey B.V 14.257.138 43,73 14.257.138 43,73
Halka agik kisim 4.088.224 12,54 4.088.224 12,54
Toplam 32.602.500 100,00  32.602.500 100,00

Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle sermayesi 3.260.250.000 adet hisseden olusmaktadir.(2011:
3.260.250.000 hisse). Hisselerin itibari degeri hisse bagina 0,01 TL’dir (2011: hisse bas1 0,01 TL).
Sirket’in imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak (zere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %35’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler oOdenmis sermayenin %50’sini ge¢medigi silirece sadece zararlar1 netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Yukarida bahsi gegen tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlart uyarinca “Kardan Ayrilan
Kisitlanmis Yedekler” icerisinde siniflandirilmasi gerekmektedir. Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihi
itibariyle kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin tutar1 8.831.260 TL’dir (31 Aralik 2011: 8.831.260
TL).
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NOT 27 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Kar payt dagitimi
Kar dagitim

Paylar1 borsada islem goren halka agik anonim ortakliklar, kar dagitimi hususunda SPK tarafindan
belirlenen agagidaki esaslara tabidir:

SPK’nin halka acik sirketlerin kar dagitim esaslarimi diizenledigi Seri: IV, No:27 sayili Sermaye
Piyasast Kanununa Tabi Olan Halka Ac¢ik Anonim Ortakliklarin Temettli ve Temettli Avansi
Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Teblig, ortakliklarin esas sozlesmelerinde bulunan
hiikiimler ve ortakliklar tarafindan kamuya agiklanmis olan kar dagitim politikalar ¢ercevesinde bu
dagitimin sirketlerin genel kurullarinda alacaklari karara bagli olarak nakit veya temettiiniin sermayeye
eklenmesi suretiyle ihrag¢ edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasina ya da belli oranda
nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle gerceklestirilebilmesine; belirlenecek birinci
temettii tutarinin mevcut 6denmis/gikarilmig sermayelerinin %5’inden az olmasi durumunda, s6z
konusu tutarin dagitilmadan ortaklik biinyesinde birakabilmesine imkan verilmistir.

Bu kapsamda SPK diizenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir kar tizerinden SPK’nin asgari kar
dagitim zorunluluguna iligskin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin
yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamamu,
karsilanamamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir.
SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde donem
zarar1 olmasi durumunda ise kar dagitimi yapilmayacaktir.

Sirketin VUK hiikiimlerine gore diizenlenmis yasal kayitlarinda ge¢mis yil zararlar1 oldugundan, 2011
yili ile ilgili olarak herhangi bir kar dagitimi yapilmamustir. 2012 yilinda da gegmis yil zararlart devam
ettiginden dolay1 kar dagitimi yapilamayacaktir.

Sirket’in VUK hiikiimleri uyarinca 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle 6zkaynak tablosu
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Odenmis sermaye 32.602.500 32.602.500
Sermaye diizeltmesi farklari 107.849.059 107.849.059
Hisse senedi ihrac primleri 3.551.359 3.551.359
Diger Sermaye Yedekleri 52.347.849 52.347.849
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
- Yasal yedekler 13.375.465 13.375.465
- Olaganiistii yedekler 40.141.882 40.141.882
Gegmis yil karlari 21.358.746 3.784.011
Gegmis yil zararlar (81.369.913) (81.369.913)
Net donem kar1 21.780.532 (*) 17.574.736
211.637.479 189.856.948

(*) 4. donem gegici vergi beyannamesindeki vergi dncesi donem kari rakamindan yasal vergi karsilig
diisiildiikten sonra gelinen net donem karidir, kurumlar vergisi beyannamesi ile kesinlesecektir.
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NOT 28 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

2012 2011

Yurtici satiglar 395.729.646 378.772.968
Yurtdist satiglar 22.647.405 25.737.736
Satis indirimleri (1.187.627) (1.627.650)
Net satislar 417.189.424 402.883.054
Satislarin maliyeti (330.082.492) (329.874.417)
Briit satis kari 87.106.932 73.008.637
2012 2011

Ik madde ve malzeme giderleri (245.658.964) (239.828.927)
Genel Uretim giderleri (61.467.951) (65.927.761)
Direkt is¢ilik giderleri (14.018.705) (12.571.948)
Amortisman giderleri (7.623.440) (7.537.324)
Yar1 mamul stoklarindaki degisim (1.751.583) 19.782
Mamul stoklarindaki degisim 1.335.057 (1.770.341)
Satilan mamullerin maliyeti (329.185.586) (327.616.519)
Satilan ticari mallarin maliyeti (896.9006) (2.257.898)
Satislarin maliyeti (330.082.492) (329.874.417)

NOT 29 - ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERi, PAZARLAMA, SATIS VE
DAGITIM GIiDERLERIi, GENEL YONETIM GiDERLERI

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 2012 2011
Nakliye gideri (21.900.749) (18.206.373)
Personel gideri (6.367.192) (5.686.958)
Kira gideri (1.113.474) (936.294)
Seyahat gideri (683.749) (683.916)
Thracat gideri (270.888) (219.617)
Haberlesme gideri (200.010) (205.541)
Sigorta gideri (115.314) (71.384)
Kirtasiye gideri (42.185) (50.315)
Diger (784.725) (474.937)
Toplam (31.478.286) (26.535.335)
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NOT 29 - ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERi, PAZARLAMA, SATIS VE

DAGITIM GIiDERLERI, GENEL YONETIM GiDERLERI (Devam)

Genel Yonetim Giderleri 2012 2011
Personel gideri (17.947.873) (16.693.541)
Hizmet, misavirlik ve bilirkisi gideri (2.348.811) (1.898.969)
Sigorta giderleri (2.104.641) (1.905.056)
Amortisman gideri (1.678.228) (1.684.741)
Bilgi islem gideri (1.300.645) (1.209.844)
Seyahat gideri (1.208.926) (1.000.314)
Kira gideri (921.432) (875.340)
Bakim onarim gideri (640.924) (478.970)
Haberlesme gideri (218.988) (246.400)
Kirtasiye gideri (217.969) (240.505)
Diger giderler (7.264.717) (1.874.977)
Toplam (35.853.154) (28.108.657)
NOT 30 - NiITELIKLERINE GORE GIDERLER

2012 2011
Hammadde, malzeme ve ticari mallar (246.972.396) (243.837.384)
Genel Uretim giderleri (61.467.951) (65.927.761)
Personel giderleri (38.333.770) (34.952.447)
Nakliye giderleri (21.900.749) (18.206.373)
Amortisman (9.301.668) (9.222.065)
Hizmet, misavirlik ve bilirkisi gideri (2.348.811) (1.898.969)
Sigorta gideri (2.219.955) (1.976.440)
Kira gideri (2.034.906) (1.811.634)
Seyahat gideri (1.892.675) (1.684.230)
Bilgi islem gideri (1.300.645) (1.209.844)
Bakim onarim giderleri (640.924) (478.970)
Haberlesme giderleri (418.998) (451.941)
Thracat giderleri (270.888) (219.617)
Calisanlara saglanan faydalar (230.266) (153.936)
Diger giderler (8.079.330) (2.486.798)
Toplam (397.413.932) (384.518.409)

Niteliklerine gore giderler satiglarin maliyeti, aragtirma ve gelistirme giderlerini, pazarlama, satis ve

dagitim giderleri ve genel yonetim giderlerini icermektedir.

2012 2011
Satiglarin maliyeti (330.082.492) (329.874.417)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (31.478.286) (26.535.335)
Genel yonetim giderleri (35.853.154) (28.108.657)
Toplam (397.413.932) (384.518.409)
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NOT 31 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIRLER/GIDERLER

2012 2011
Muhtelif satis gelirleri 263.682 544.886
Sigorta tazminat geliri 22.713 201.331
SSK isgérmezlik 6denegi gelirleri 14.019 91.045
Sabit kiymet satis geliri 2.130 398.473
Diger gelir ve karlar,net 154.357 1.020.335
Toplam 456.901 2.256.070
Diger faaliyet giderleri
Bags giderleri (1.819.073) (417.316)
Sabit kiymet satig zararlari (885) (262.889)
Diger, net (493.633) (1.973.287)*
Toplam (2.313.591) (2.653.492)
* Sirket'in takip eden donemlerde tahsil edemeyecegini Ongérdiigii alacaklarin giderlestirmesini

icermektedir.

NOT 32 - FINANSAL GELIRLER

2012 2011
Tahakkuk etmemis finansman gelirleri 8.587.279 6.788.122
Kambiyo karlar 1.048.137 1.519.535
Faiz gelirleri 514.955 537.211
Banka kredilerinden kaynaklanan kambiyo karlari 749.488 1.320.228
Toplam finansal gelirler 10.899.859 10.165.096
NOT 33 - FINANSAL GIiDERLER

2012 2011
Faiz giderleri (4.147.368) (3.298.509)
Kambiyo zararlari (1.462.610) (1.025.955)
Tahakkuk etmemis finansman giderleri (1.829.588) (1.325.950)
Banka kredilerinden kaynaklanan kambiyo zararlari (394.095) (2.921.366)
Toplam finansal giderler (7.833.661) (8.571.780)
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NOT 34 - SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

NOT 35 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle pesin 6denen kurumlar vergisi ve kurumlar vergisi karsilig
asagidaki gibidir.

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
Cari donem vergi karsilig 5.758.409 1.329.386
Pesin 6denen vergi (2.186.610) -
Vergi karsihig 3.571.799 1.329.386

Kurumlar verqisi

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina
iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmstir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orami ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah {izerinden
hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de gegici vergi tiger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2010
yili kurum kazanglarmin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar iizerinden hesaplanmas1 gereken gecici vergi oran1 %20’dir (2011: %20). Zararlar gelecek
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil tagmabilir. Ancak olusan
zararlar geriye doniik olarak onceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama doénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.
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NOT 35 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar1 {izerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmas1 gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda
tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731
say1l1 Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen
kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim
indirimi tutar1 iizerinden %19,8 vergi tevkifatt yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan
tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan sirketlerin liretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %401
vergilendirilebilir kazangtan diisiilebilir. Yararlanilan tegvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi
tevkifat1 yapilmamaktadir.

Ertelenmis vergi

Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve yilikiimliiliiklerini bilango kalemlerinde tasinan degerleri ile
Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya g¢ikan gecici farklarin
etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

Miiteakip donemlerde gerceklesecek gecici farklar iizerinden yiikiimliiliik metoduna gore hesaplanan
vergi varliklan ve yiikiimliilikkleri i¢in uygulanan oran %20’dir (2011: %20).

Vergi giderinin mutabakat1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2012 2011

Vergi Oncesi kar/ (zarar) 20.941.171 20.168.390
Yiiriirliikteki vergi orani (%20) kullanilarak hesaplanan vergi (4.188.234) (4.033.678)
Indirilecek gelirler 400.206 293.722
Kanunen kabul edilmeyen giderler (82.749) (393.548)
Pazarlikli satin almadan kaynaklanan kazang (8.766) -
Diger (206.950) (324.677)
Toplam vergi geliri/ (gideri) (4.086.493) (4.458.181)
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NOT 35 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle birikmis gecici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin bilango tarihleri itibariyle yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hesaplamalarinin
dokiimii asagidaki gibidir:

Vergilendirilebilir Ertelenmis vergi
birikmis gecici farklar varhgy (viikiimliiliigii)
2012 2011 2012 2011

Maddi duran varliklarin degerleme
ve amortisman farkliliklari (33.582.274) (31.560.155)  (5.665.444) (5.597.373)
Kidem tazminati karsiliklar: 11.743.856 10.165.030 2.348.771 2.033.006
Ticari alacaklar ve borglar

reeskontu 2.180.650 1.911.558 436.130 382.312
Borg karsiliklar 9.737.161 3.428.052 2.064.727 812.712
Diger 113.433 (478.510) 22.687 (95.702)
Ertelenmis vergi varligi (5.665.444) (5.693.075)
Ertelenmis vergi yikimliiligii 4.872.315 3.228.030
Ertelenmis vergi varhig - net (793.129) (2.465.045)

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait ertelenen vergi varlig
hareketleri asagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak (2.465.045) 663.750
Ertelenen vergi gideri/ (geliri) 1.671.916 (3.128.795)
31Aralik (793.129) (2.465.045)
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NOT 36 - HISSE BASINA KAZANC

Hisse basina kar miktari, net donem karinin Sirket hisselerinin dénem igindeki agirlikli ortalama pay
adedine boliinmesiyle hesaplanir. Sirket’in hisse basina kazang hesaplamasi asagidaki gibidir.

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2012 2011
Agirlikli ortalama hisse adedi (1 TL degerli hisseye isabet eden) 32.602.500 32.602.500
Net kar 16.854.678 15.710.209
Hisse bagina kar (1 TL degerli hisseye isabet eden) 0,5170 0, 4819
NOT 37 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
i.)  Iliskili taraflardan ticari alacaklar:
Philsa Philip Morris Sab. Sigara ve Tiitiin Tic. San. A.S. 1.320.124 695.633
Advansa Sasa Polyester Sanayi A.S. 322.276 337.240
Teknosa Ig. ve Dis. Tic. A.S. 52.921 72.593
Kordsa Global End. Ipl. ve Kord Bz. San. ve Tic. A.S. 21.140 124.197
Aksigorta A.S. - 174.594
Akbank T.A.S. - 451
Diger 30.489 5.079
Toplam 1.746.950 1.409.787
ii.)  Iliskili taraflara ticari borglar:
Donkasan Doniisen Kagit Ham. San. ve Tic. A.S. 2.431.660 2.115.631
Enerjisa Elek.Enerjisi Toptan Satig A.S. 1.046.650 -
Bimsa Uluslararasi i¢. Bilgi ve Yonetim Sis. A.S. 76.788 67.648
Ak Finansal Kiralama A.S. 71.597 2.578
Diger 17.930 24.937
Toplam 3.644.625 2.210.794
iii.) Akbank’taki mevduatlar:
Vadesiz mevduat 590.483 1.207.104
Vadeli mevduat 5.640.000 2.580.000
Toplam 6.230.483 3.787.104
iv.)) AKkbank’tan alinan krediler
Kisa vadeli krediler - 11.636.006
Toplam - 11.636.006
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NOT 37 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

v.)  lliskili taraf (ahs) / satislar1

1 Ocak - 31 Arahk 2012

Stok
alimlan

Mal
satislari

Hizmet Faiz
alimlari gelirleri

Faiz
giderleri

Kira
gideri

Komisyon
gelirleri

Diger finansal
gelir/(gider) net

Philsa Philip Morris Sab.

Sigara ve Tiitiin Tic. San. A.S.
Advansa Sasa Polyester Sanayi A.S. -
Kordsa Global End. Ipl. ve

Kord Bz. San. ve Tic. A.S. -
Akbank T.A.S. -
International Paper - USA (86.721.059)
Aksigorta A.S. -
Bimsa Uluslararasi I¢. Bilgi ve

Yonetim Sis. A.S. -
Donkasan Doniisen Kagit

Ham. San. ve Tic. A.S. (12.068.542)
Haci Omer Sabanci Holding A.S. -
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. -
Vista Turizm ve Seyahat A.S. -
Ak Finansal Kiralama A.S. -
Enerjisa Elek. Enerjisi Toptan Satig A.S. -
Diger -

6.100.746
1.417.546

240.697
178.119

420.849

- 325.168

(2.526.790) -

(1.118.826) -

(147.380) -

(10.321.498) -
(90.267) -

(1.146.615)

(551.611)

(15.73é)

Toplam (98.789.601)

8.357.957

(14.204.761) 325.168

(1.146.615)

(551.611)

(15.738)
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NOT 37 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 31 Arahk 2011

Stok Mal Hizmet Faiz Faiz Kira Komisyon Diger finansal
alimlan satislar alimlan gelirleri giderleri gideri gelirleri gelir/(gider) net
Philsa Philip Morris Sab.

Sigara ve Tiitiin Tic. San.A.S. - 4.950.199 - - - - - -
Advansa Sasa Polyester Sanayi A.S. - 1.219.821 - - - - - -
Kordsa Global End. Ipl. ve

Kord Bz. San. ve Tic. A.S. - 206.718 - - - - - -
Akbank T.A.S. - 114.155 - 146.146 (603.980) - - (22.185)
International Paper - USA (107.096.025) - - - - - - -
Aksigorta A.S. - - (2.209.000) - - - - -
Bimsa Uluslararasi I¢. Bilgi ve

Yonetim Sis. A.S. - - (1.090.473) - - - - -
Donkasan Doniigsen Kagit

Ham. San. ve Tic. A.S. (13.629.867) - - - - - - -
Haci1 Omer Sabanci Holding A.S. - 19.274 - - - (530.180) - -
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. - - (126.940) - - - - -
Vista Turizm ve Seyahat A.S. - - - - - - - -
Ak Finansal Kiralama A.S. - - - - - - - (815)
Diger (52.687) 422.983 - - - - - -
Toplam (120.778.579) 6.933.150 (3.426.413) 146.146 (603.980) (530.180) - (23.000)
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NOT 37 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
vi.)  Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar
Sirket iist diizey yonetim kadrosunu icra kurulu olarak belirlenmistir. Ust diizey yoneticilere saglanan

faydalar iicret, prim, saglik sigortasi, ulasim gibi faydalar1 igerir. 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri
itibariyle iist diizey yoneticilere saglanan faydalar agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Kisa vadeli faydalar 2.521.422 2.847.203
Diger uzun vadeli faydalar 80.599 96.398
Isten ¢ikarilma nedeniyle saglanan faydalar - 336.238
Toplam 2.602.021 3.279.839

NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI

(@ Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger
yandan da bor¢ ve Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligin1 artirmayi
hedeflemektedir.

Sirketin sermaye yapist kredileri de iceren borglar, nakit ve nakit benzerleri ve Ozkaynak
kalemlerinden olusmaktadir.

Sirketin sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler iist yonetim
tarafindan degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisin1 yeni borg
edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse
ihraci yoluyla dengede tutulmasi amaglanmaktadir.

Sirket sermayeyi borg¢/toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda
gosterildigi gibi kredileri, finansal kiralama ve ticari borglar igerir) diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam
sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmastyla hesaplanir.

Sirket’in 6zkaynaklara dayali genel stratejisi onceki donemden bir farklilik gdstermemektedir.

Sirket’in spekiilatif amacli finansal araci (tiirev iiriin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu)
yoktur ve bu tiir araglarin alim-satimi ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle net bor¢/(6zkaynaklar+net borg) orani asagidaki gibidir:
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)

31 Arahik 2012 31 Aralik 2011
Toplam yikumlaltkler (85.716.610) (108.976.755)
Hazir degerler 9.172.727 4.739.764
Ertelenen vergi varligi (793.129) (2.465.045)
Net borg (77.337.012) (106.702.036)
Ozkaynaklar (219.214.614) (202.359.402)
Ozkaynaklar+net borg (296.551.626) (309.061.438)
Net bor¢/(Ozkaynaklar+net borg) orani 0,26 0,35

(b) Sirketin maruz kaldig riskler

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki, faiz oranindaki degisiklikler ve diger risklere maruz
kalmaktadir maruz kalmaktadir. Sirket ayrica finansal araglari elinde bulundurma nedeniyle karsi
tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tasimaktadir.

Sirket diizeyinde karsilagilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore Ol¢lilmektedir. Cari
yilda Sirketin maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alig yonteminde veya bu
riskleri nasil 6l¢tiigiine dair kullandig1 yontemde, 6nceki seneye gore bir degisiklik olmamuistir.

(c)  Kur riski ve yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliikklerinin Tiirk Lirasi’na g¢evriminde kullanilan kur
oranlarmin degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda

alinan aktif ve pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir.

Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin TL karsiliklar1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Varliklar 3.671.446 5.916.239
Yukumldltkler (843.534) (8.603.475)
Net bilanco yabanci para pozisyonu 2.827.912 (2.687.236)

Sirket, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)
Deger Deger
Kar/(zarar) 31 Arahk 2012 kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar’nmin TL karsisinda %10 +/- degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiliigii 78.183 (78.183)
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolarn net etki (1+2) 78.183 (78.183)
Avro’nun TL Kkarsisinda %10 +/- degismesi halinde:
4- Avro net varlik/ylikiimliligii 89.495 (89.495)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) 89.495 (89.495)
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda %10 +/- de@ismesi halinde:
7- GBP net varlik/yiikiimliiliigii 102.309 (102.309)
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - -
9- GBP net etki (7+8) 102.309 (102.309)
Toplam 269.987 (269.987)
Deger Deger
Kar/(zarar) 31 Arahk 2011 kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar’nmin TL karsisinda %10 +/- degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiliigii (602.456) 602.456
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolarn net etki (1+2) (602.456) 602.456
Avro’nun TL Kkarsisinda %10 +/- degismesi halinde:
4- Avro net varlik/ylikiimliligii 190.605 (190.605)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) 190.605 (190.605)
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda %10 +/- de@ismesi halinde:
7- GBP net varlik/yiikiimliiliigii 131.941 (131.941)
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - -
9- GBP net etki (7+8) 131.941 (131.941)
Toplam (279.910) 279.910
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGi VE DUZEYi (Devam)

Sirket’in yabanci para pozisyonu riskini 6zetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve yiikiimliiliikklerin kayith tutarlar1 yabanci para
cinslerine gore agagidaki gibidir:

31 Arahik 2012

31 Arahk 2011

TL Karsih@ USD EUR GBP Diger TL Karsih@ USD EUR GBP Diger
1. Ticari Alacaklar 3.362.434 501.895 562.793 353.976  402.149 5.001.850 799.270 861.362 437.179  356.667
2a. Parasal Finansal Varliklar 309.012 144.251 11.812 8.392 - 914.389 95.439 262.184 32.014 -
2b.  Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
3. Diger - - - - - - - - - -
4.  Doénen Varliklar Toplam (1+2+3) 3.671.446 646.146 574.605 362.368  402.149 5.916.239 894.709  1.123.546 469.193  356.667
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
7.  Diger - - - - - - - - - -
8.  Duran Varhklar Toplanm (5+6+7) - - - - - - - - - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 3.671.446 646.146 574.605 362.368  402.149 5.916.239 894.709  1.123.546 469.193  356.667
10. Ticari Borglar 738.312 148.531 194.049 5.990 - 1.003.041 60.429 343.593 16.876 -
11. Finansal Yukumlulukler 105.222 59.027 - - - 7.600.434  4.023.735 - - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler - - - - - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikliiliik Toplamm (10+11+12) 843.534 207.558 194.049 5.990 - 8.603.475  4.084.164 343.593 16.876 -
14. Ticari Borglar - - - - - - - - - -
15.  Finansal Yukamlalikler - - - - - - - - - -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler - - - - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliik Toplam (14+15+16) - - - - - - - - - -
18. Toplam Yukumlultkler (13+17) 843.534 207.558 194.049 5.990 - 8.603.475  4.084.164 343.593 16.876 -
19. Bilanco dis1 Tiirev Araclarinin Net Varhk/

(Yukiamlaluk) Pozisyonu (19a-19b) - - - - - - - - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar: - - - - - - - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutart - - - - - - - - - -
20. Net Yabanci Para Varhk /

(Yukumluluk) Pozisyonu (9-18+19) 2.827.912 438.588 380.556 356.378  402.149 (2.687.236) (3.189.455) 779.953 452.317  356.667
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk /

(yUukumlaluk) pozisyonu

(1+2a+3+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 2.827.912 438.588 380.556 356.378  402.149 (2.687.236) (3.189.455) 779.953 452317  356.667
22. Doviz Hedge'i Icin Kullamlan Finansal Araglarin

Toplam Gergege Uygun Degeri
23. Doviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari
23. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutar1
23. Thracat 22.647.405  6.728.832  2.572.485 1.071.223  943.101 25.737.736  5.943.174  3.246.681  2.058.462 1.826.685
24. [Ithalat 139.385.127 55.488.237 17.208.910 558 - 176.216.048 71.301.322 23.486.794 3.718 -
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (Devami)

(d) Faiz oram riski ve yonetimi

Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle, finansal yiikiimliiliikkleri sabit faizli banka
kredilerinden olusmaktadir. Degisken faizli finansal varlik veya yiikiimliiliikleri bulunmamasi
sebebiyle faiz riski tastmamaktadir.

(e) Kredi riski yonetimi

Finansal araclar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagsmanin gereklerini yerine getirememe riskini
de tasimaktadir. Sirket’in tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Ticari alacaklar,
Sirket politikalar1 ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak
karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gdsterilmektedir.

Sirket’in satiglarinin biiyiik bir kismi yurti¢i piyasasina yonelik olup, agirlikli olarak bayi ve toptanci
kanali ile gerceklestirmektedir. Satiglarin yaklasik %90 kadari iretilen mamullerin satiglarindan
kaynaklanmaktadir. Hammaddelerinin maliyeti ise, lilkedeki genel fiyat egilimine baghdir. Sirket’in
satiglarinin yaklasik %94’ yurt icine yoneliktir ve fiyat seviyeleri belirlenirken kurlarda olusacak
dalgalanmalar ve hammadde fiyat artislar1 g6z oniinde bulundurulmaktadir.

Sirket, alacaklarinin tahsilatlarin1 bayilerinden almis oldugu ¢ekler araciligi ile yapmaktadir. Genel

olarak alinan ¢eklerin kesidecileri bayi miisterileri oldugundan, risk dagilimi saglanmaktadir. Sirket’in
bu sistemde ¢aligmasi nedeniyle alacaklarindan kaynaklanan énemli bir risk olugsmamustir.
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

] Ticari alacaklar ] Diger alacaklar Bankalardaki Tirev
31 Aralik 2012 Iliskili taraf Diger Iliskili taraf Diger mevduat araclar
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski 1.746.950 122.712.257 - 22.180 9.170.828 -
- Azami riskin teminat ile giivence altina alinmis kismi - 3.079.003 - - - -
A. Vadesi gegmemis/deger diisiikliigline ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 1.746.950  107.108.958 - 22.180 9.170.828 -
B. Kosullart yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri - 15.603.299 - - - -
- Teminat ile giivence altina alinmis kismi - 3.079.003 - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 12.169.151 - - - -

- Deger diistiklugii (-) -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi1 -

- Vadesi gecmemis (briit defter degeri) -
- Deger diistikliigi (-) -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi1 -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar -

(12.169.151)
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

] Ticari alacaklar ] Diger alacaklar Bankalardaki Tirev
31 Arahk 2011 Iliskili taraf Diger Iliskili taraf Diger mevduat araclar
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski 1.409.787 124.730.027 - 17.180 4.738.524 -
- Azami riskin teminat ile giivence altina alinmis kismi - 1.382.237 - - - -
A. Vadesi gegmemis/deger diisiikliigline ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 1.409.787  106.770.937 - 17.180 4.738.524 -
B. Kosullart yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri - 17.959.090 - - - -
- Teminat ile giivence altina alinmis kismi - 1.382.237 - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 9.376.691 - - - -
- Deger diistikliigi (-) - - - - -

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi1 -

- Vadesi gecmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigi (-) -

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi1 -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

(9.376.691)
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
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Vadesi gecmis, karsilik ayrilmis alacaklar igin alinan teminatlar:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Alinan teminatlar (554.023) 169.731
Ipotekler 280.000 280.000
Toplam (274.023) 449.731

()  Likidite riski ve yonetimi

Sirket, nakit akimlarini1 diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve ylikiimliiliiklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini
yonetmeye ¢aligmaktadir.

Likidite riski tablolari

Ihtiyath likidite riski ydnetimi, yeterli 6lgiide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yliksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erigilebilirliginin stirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Sirket’in tlirev niteliginde olan ve olmayan finansal yilikiimliiliiklerinin TL bazinda vade dagilimini
asagida gosterilmektedir.

Nakit
Defter cikislar 3 aydan 3-12ay 1-5y11 5 yildan
31 Aralik 2012 degeri toplami kisa arasi arasi uzun
Finansal borglar 31.724.314 32.208.110 32.102.890 105.220 - -
Ticari Borglar 28.830.553 28.830.553 28.830.553 - - -
Diger Borglar 3.201.738 3.201.738 3.201.738 - - -
Nakit
Defter cikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan
31 Arahik 2011 degeri toplami kisa arasi arasi uzun
Finansal borglar 58.150.150 59.763.817 52.163.383 7.600.434 - -
Ticari borglar 33.576.219 33.576.219 33.576.219 - - -
Diger borglar 2.835.559 2.835.559 2.835.559 - - -
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Finansal araclarin gercege uygun degeri

Finansal araglarin tahmini ger¢ege uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metotlar1 kullanilarak tespit edilmistir. Ancak, gercege uygun degeri belirlemek i¢in piyasa
verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir

giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar gostermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, finansal araglarin gergege uygun degerinin tahmininde
kullanilmastir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerlerin 6nemli bir kisminin kisa vadeli olmasi1 nedeniyle, kayitlt degerlerinin
gercege uygun degerlerine yakinsadigi dngoriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayitli degerlerinin gergege uygun degeri yansittigi ongoriilmektedir.
Satilmaya hazir finansal varliklarin gergege uygun degeri, piyasa fiyatlar1 veya bu fiyatin tespit
edilemedigi durumlarda faiz, vade ve benzeri diger kosullar bakimimdan ayni nitelikli menkul degerler

i¢in kote edilmis olan piyasa fiyatlar1 baz alinarak saptanmustir.

Finansal yukiumlilikler

Kisa vadeli finansal ve ticari borglarin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle
kayitli degerlerine yakin oldugu ongoriilmektedir. Uzun vadeli finansal borglarin tahmini gercege
uygun degeri, cari piyasa faiz oranlar1 kullanilarak iskonto edilmis nakit akimlarinin bulunmasiyla
hesaplanmustir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle finansal bor¢larin makul degeri 32.208.110 TL(31 Aralik 2011:
59.763.817 TL) olarak hesaplanmustir.

NOT 39 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

International Paper Holding (Turkey) B.V., International Paper Company, I.P. Container Holdings
(Spain) S.L. ve H.O. Sabanci Holding Anonim Sirketi arasinda imzalanan 19 Eyliil 2012 tarihli Hisse
Alim Sozlesmesi ¢ercevesinde, I.P. Container Holdings (Spain) S.L. Sirketimizin sermayesinin %
43.73'{ine tekabiil eden H.O. Sabanci Holding Anonim Sirketi'nin sahip oldugu paylarinin tamami olan
1.425.713.901,5 adet pay1 101,23 milyon TL bedel karsiliginda 3 Ocak 2013 tarihi itibariyle
devralmig bulunmaktadir.

Sirket'in Genel Miidiirii Yusuf Tugrul Arikan'in 8 Mart 2013 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere
Genel Miidiirlik gorevinden istifa etmistir. Jesus Francisco Boveda Berard 8 Mart 2013 tarihi
itibariyle yeni Genel Miidiir atanana kadarki gecis donemi boyunca istifa eden Genel Miidiir'iin
gorevlerinin yerine getirilmesinden Genel Miidiir vekili sifatryla sorumlu olacaktir.
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NOT 39 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR (devami)
Tiirkiye Seliiloz Kagit ve Mamulleri Iscileri Sendikas1 ile Sirket arasinda 19.02.2013 tarihinde 1.

Dénem Toplu Is S6zlesmesi goriimelerine baslanmus, sendika teklifinde yer alan 1°den 38’e kadar olan
idari maddeler {izerinde mutabik kalinmistir.

NOT 40 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABiLiB VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011:Bulunmamaktadir.).
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