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OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER SABANCI AMBALAJ

SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERI iTiBARIYLE

BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Notlar 31 Arahk 2011 31 Arahik 2010

VARLIKLAR
Donen varhklar 196.295.647 157.529.226
Nakit ve nakit benzerleri 6 4.739.764 6.029.469
Ticari alacaklar 10 126.139.814 105.571.642
Iliskili taraflardan alacaklar 37 1.409.787 1.265.831
Diger ticari alacaklar 124.730.027 104.305.811
Stoklar 13 61.345.140 43.539.931
Diger alacaklar 11 17.180 18.372
Diger donen varliklar 26 4.053.749 2.369.812
Duran varhklar 117.505.555 117.487.887
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 16 9.632.749 5.243.214
Maddi duran varliklar 18 105.991.771 107.678.948
Maddi olmayan duran varliklar 19 937.036 843.097
Ertelenen vergi varligi 35 - 3.598.721
Diger duran varliklar 26 943.999 123.907
TOPLAM VARLIKLAR 313.801.202 275.017.113

31 Aralik 2011 itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolar 16 Mart 2012 tarihinde
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Sirket’in hissedarlari, finansal tablolar tizerinde degisiklik
yapma hakkina sahip olup Sirket’in olagan genel kurul toplantisinda finansal tablolar hissedarlar

tarafindan onaya tabidir.

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER SABANCI AMBALAJ

SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERI iTiBARIYLE

BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Notlar 31 Arahk 2011 31 Arahik 2010

YUKUMLULUKLER
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 98.811.725 51.149.387
Finansal borglar 8 58.150.150 15.501.492
- Banka kredileri 58.150.150 15.501.492
Ticari borglar 10 33.576.219 30.163.280
- {liskili taraflara ticari borglar 37 2.210.794 1.377.687
- Diger ticari borglar 31.365.425 28.785.593
Diger borglar 11 2.835.559 1.687.600
Donem kar1 vergi ylikiimliligii 35 1.329.386 144.520
Borg karsiliklar 22 1.659.519 1.587.522
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 24 870.878 1.298.543
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 26 390.014 766.430
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 12.630.075 17.600.217
Finansal borglar 8 - 4.932.491
- Banka kredileri - 4.932.491
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 24 10.165.030 9.732.755
Ertelenen vergi yiikimliiligi 35 2.465.045 2.934.971
OZKAYNAKLAR 202.359.402 206.267.509
Odenmis sermaye 27 32.602.500 32.602.500
Sermaye diizeltmesi farklari 90.564.317 90.564.317
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 27 8.831.260 6.084.271
Gegmis yillar karlart 54.651.116 36.587.226
Net dénem kari 15.710.209 40.429.195
TOPLAM KAYNAKLAR 313.801.202 275.017.113

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar,
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OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER SABANCI AMBALAJ
SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2011 VE 2010 HESAP DONEMLERINE AiT

KAPSAMLI GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Aralk 2011 31 Aralik 2010
Satig gelirleri, net 28 402.883.054 274.018.210
Satiglarin maliyeti (-) 28 (329.874.417) (214.677.738)
Briit kar 73.008.637 59.340.472
Genel yonetim giderleri (-) 29 (28.108.657) (24.754.155)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 29 (26.535.335) (19.678.053)
Diger faaliyet gelirleri 31 2.256.070 26.542.575
Diger faaliyet giderleri (-) 31 (2.653.492) (1.272.810)
Faaliyet kari 17.967.223 40.178.029
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlarin 16
karlarindan paylar 607.851 294.131
Finansal gelirler 32 10.165.096 8.426.216
Finansal giderler (-) 33 (8.571.780) (4.578.743)
Vergi oncesi kar 20.168.390 44.319.633
- Donem vergi gideri (-) 35 (1.329.386) (4.654.671)
- Ertelenmis vergi (gideri) / geliri 35 (3.128.795) 764.233
Net donem kari 15.710.209 40.429.195
Diger kapsamh gelir/(gider)
Diger kapsaml1 gelir/(gider) - -
Toplam kapsamh gelir 15.710.209 40.429.195
Hisse basina kazang 36 0,4819 1,2401

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER SABANCI AMBALAJ

SANAYI VE TiCARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2011 VE 2010 HESAP DONEMLERINE AiT

OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye
enflasyon Kardan ayrilan

Odenmis diizeltmesi kisitlanmus Gecmis yillar Net donem

sermaye farklar yedekler karlar kari Toplam
1 Ocak 2010 32.602.500 90.564.317 5.028.951 36.304.530 7.858.516 172.358.814
Transferler - - 1.055.320 6.803.196 (7.858.516) -
Odenen temettii - - - (6.520.500) - (6.520.500)
Toplam kapsamli gelir - - - - 40.429.195 40.429.195
31 Aralik 2010 32.602.500 90.564.317 6.084.271 36.587.226 40.429.195 206.267.509
1 Ocak 2011 32.602.500 90.564.317 6.084.271 36.587.226 40.429.195 206.267.509
Transferler - - 2.746.989 37.682.206 (40.429.195) -
Istirak hissesi alimi etkisi - - - 381.684 - 381.684
Odenen temettii - - - (20.000.000) - (20.000.000)
Toplam kapsamli gelir - - - - 15.710.209 15.710.209
31 Aralik 2011 32.602.500 90.564.317 8.831.260 54.651.116 15.710.209 202.359.402

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER SABANCI AMBALAJ

SANAYI VE TiCARET A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2011 VE 2010 HESAP DONEMLERINE AiT
NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Aralk 2011 31 Aralik 2010
isletme faaliyetleri:
Net donem kar1 15.710.209 40.429.195
Diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylar 18-19 9.222.065 8.979.387
Faiz geliri 32 (537.210) (580.645)
Faiz gideri 33 3.298.509 1.036.770
Kredi ger¢eklesmemis net kur farki gideri 87.146 40.967
Kidem tazminati karsilik giderleri 24 2.274.987 2.714.752
Kargilik giderleri 22 (355.668) 1.946.359
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin karindan paylarl6 (607.851) (294.131)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan
kaynaklanan (kar) / zarar 31 (135.584) 129.111
Stipheli alacak karsiligindaki degisim (net) 10 29.960 904.573
Stok deger diistis karsihigindaki degisim (net) 13 393.191 103.658
Vergi gideri 35 4.458.181 3.890.438
Bagli ortaklik pazarlikli satin almadan kaynaklanan kazang - (24.455.306)
isletme varhk ve yiikiimliiliiklerindeki degisiklik
oncesi isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 33.837.935 34.845.128
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler:
Ticari alacaklardaki degisim 10 (20.598.132) (20.682.182)
Stoklardaki degisim 13 (18.198.400) (8.923.291)
Diger alacaklardaki ve varliklardaki degisim 11-26 (2.502.837) (914.505)
Ticari borglardaki degisim 10 3.412.939 (156.670)
Diger borglar ve gider tahakkuklarindaki degisim 11-26 771.543 (561.016)
Odenen vergiler 35 (144.520) (5.812.077)
Odenen faizler (3.298.509) (330.394)
Odenen borg karsiliklari - (3.308.497)
Alman Faizler 537.210 580.645
Odenen kidem tazminatlari 24 (1.842.712) (1.481.132)
isletme faaliyetlerinde kullamilan net nakit (8.025.483) (6.743.991)
Yatirim faaliyetleri:
Maddi duran varlik alimi1 amaciyla yapilan 6demeler 18 (7.629.842) (3.793.371)
Maddi duran varlik satisindan elde edilen nakit 480.712 77.353
Maddi olmayan duran varlik alimi amaciyla yapilan 6demeler19 (344.114) (358.734)
Bagh ortaklik alimidan kaynaklanan nakit ¢ikis - (9.639.531)
Istirak hisse senedi alimindan kaynakli 6demeler 16 (3.400.000) -
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (10.893.244) (13.714.283)
Finansman faaliyetleri:
Kredi geri 6demeleri (70.503.807) (39.795.796)
Alinan krediler 108.132.829 59.123.594
Odenen temettiiler (20.000.000) (6.520.500)
Finansman faaliyetlerinden elde edilen net nakit 17.629.022 12.807.298
Nakit ve nakit benzerlerindeki degisim (1.289.705) (7.650.976)
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 6.029.469 13.680.445
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 6 4.739.764 6.029.469

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER SABANCI AMBALAJ
SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FiNANSAL

TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Olmuksa International Paper Sabanci Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”) 13 Agustos 1958
tarihinde Cam Soda Sanayi A.S. olarak kurulmus, 1963 yilinda iinvan degisikligi yapilarak istigal
konusu degistirilmistir. Sirket 1968 yilindan bu yana her nevi oluklu mukavva kutu imalat1 ve satisint
gerceklestirmektedir. Gebze, Izmir, Adana, Inegél, Corlu, Corum, Manisa ve Antalya tesislerinde her
nevi ve ebatta oluklu mukavva kutu iiretilip gida sektoriinden sanayi sektoriine kadar genis bir miisteri
portfoyline satisa sunulmaktadir. Edirne ve Corum Kagit Tesislerinde islenip yeniden hammaddeye
cevrilen atik kagitlar, diger tesislerin bir kistm ham madde ihtiyacini saglamaktadir.

Sirket’in kanuni merkez adresi 4. Levent Sabanci Center Kule 2 Kat 13 Besiktas-istanbul olup,
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirket’in 929 adet ¢alisan1 bulunmaktadir (31 Aralik 2010: 911). Sirket
hisseleri 1986 yilindan itibaren istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem gérmektedir.

Finansal tablolar yayinlanmak iizere 16 Mart 2012 tarihinde Y 6netim Kurulu tarafindan onaylanmistir.
Genel Kurul’un ve ilgili yasal kuruluslarin yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolart
degistirme hakki bulunmaktadir.

Sirket iizerinde miisterek ydnetim ve kontrolii elinde tutan taraflar sirasiyla; Haci Omer Sabanci
Holding A.S. ile International Paper Company Sirketleri’dir.

Sirket, 1 Ekim 2010 tarihinde %99,99 oraninda hissesini almis oldugu ve buna uygun olarak 31 Aralik
2010 tarihli finansal tablolarinda konsolide ettigi DS Smith Copikas Kagit ve Oluklu Mukavva Kutu
Sanayi Anonim Sirketi ile DS Smith Trakya Oluklu Mukavva Kutu Sanayi Ticaret Anonim Sirketi'ni
biitiin aktif ve pasifleriyle birlikte 30 Mart 2011 tarihinde kiilli halefiyet yolu ile devir almistir. Devir
sonrasinda, Sirket’in bagl ortakligi bulunmamaktadir.

Sirket’in, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle %29,98 oraninda hissesine sahip olup yine ayni dénem ait
finansal tablolarinda istirak olarak siniflandirdigi Donkasan Doniisen Kagit Hammaddeleri Sanayi ve
Ticaret A.S. (“Dénkasan”)'nin Haci1 Omer Sabanci Holding'e ait %20 hisseye tekabiil eden 30.000 adet
hissesini 113,33 TL/hisse bedel ile toplam 3.400.000 TL karsiliginda 7 Haziran 2011 tarihinde satin
almistir. Buna uygun olarak 31 Aralik 2011 tarihli finansal tablolarda Donkasan miisterek yonetime
tabi ortaklik olarak smiflandirilmistir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlar

Sermaye Piyasast Kurumu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmas ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig,
1 Ocak 2009 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerine ait ilk ara donem finansal tablolardan
gecerli olmak iizere yiiriirliige girmis olup, SPK’nin Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlar1 Hakkinda Teblig"i yiiriirliikten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal
tablolarin1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar
(“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan
farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar
UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykir1 olmayan, TMSK
tarafindan yaymmlanan Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas
almacaktir.



OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER SABANCI AMBALAJ
SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FiNANSAL

TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamistir.

Finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklart TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden, finansal
tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurular ¢ergevesinde,
UMS/UFRS’nin esas alindigr SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmstir.
Finansal tablolar ve bunlara iligkin dipnotlar SPK’nin 2008/16, 2008/18, 2009/02 ve 2009/04 sayili
haftalik biiltenlerindeki duyurular ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu
kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplerini ve sartlarini, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve
Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanlig1 (“Maliye Bakanlig1”) tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap
Plan1 sartlarini esas almaktadir. SPK Finansal Raporlama Standartlari’na gore hazirlanan bu finansal
tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve ylkiimliklilerin disinda, tarihi
maliyet esas1 baz alinarak Tiirk Liras1 (“TL”) olarak hazirlanmistir. Finansal tablolar, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara SPK Finansal Raporlama Standartlart uyarinca dogru
sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal tablolar, tarihi maliyet esas1 baz alinarak Sirket’in fonksiyonel para birimi olan Tiirk Lirasi
(“TL”) olarak hazirlanmaktadir.

2.1.2 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki (UFRS) degisiklikler

a) 1 Ocak 2011 tarihinde baslayan yillik donemler ve yine 1 Ocak 2011 tarihinde baslayan yila
ait ara doénemler igcin gecerli olan ve Sirket’in finansal tablolart iizerinde etkisi olup
uygulanan TMS/TFRS lerdeki degisiklik ve yorumlar::

- UMS 24 (Revize), “iliskili Taraf Agiklamalar”, Kasim 2009 tarihinde yaymlanmistir. Yeni
standart 2003 yilinda yaymlanan UMS 24, “iliskili Taraf Ag¢iklamalar1” ortadan kaldirmustir.
UMS 24 (Revize)’nin uygulanmast 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan dénemler
icin zorunludur. Revize standart iligkili taraf tanimini basitlestirmistir ve tanima agiklik
getirmistir. Ayrica revize standart kamu iktisadi tesebbiislerinin diger kamu iktisadi
tesebbiisleri ve devlet ile olan tiim iglemlerini agiklama zorunlulugunu ortadan kaldirmistir.

- UFRS 1 (Degisiklik), “UFRS’nin Ilk Defa Uygulanmasi” 1 Temmuz 2010 tarihinden sonra
baglayan finansal donemler icin gecerlidir. Degisiklik, UFRS’yi ilk defa uygulayanlar icin,
UFRS 7 “Finansal Araglar: Aciklamalar” da yer alan karsilastirmali 3 seviyeli siniflandirma
aciklamalari ile ilgili gecis kosullarini getirmektedir.
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b)

UFRYK 14, “Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi” 1 Ocak 2011 tarihinden sonra
baglayan finansal donemler i¢in gecerlidir. Yapilan degisikliklerin erken uygulanmasi
miimkiindiir. Degisiklik, en eski karsilagtirmali dénemden baglamak {izere geriye doniik olarak
uygulanir. Degisiklik, UFRYK 14’iin, “UMS 19 — Tanimlanmis Fayda Varliginin Sinir1, Asgari
Fonlama Kosullar1 ve Bu Kosullarin Birbiri ile Etkilesimi” {izerindeki beklenmeyen sonuglarini
diizeltmek iizere yapilmistir.

2010 Yillik Gelistirme Projesi kapsamindaki standartlar 1 Ocak 2011 tarihinden sonra baglayan
finansal donemler i¢in gecerlidir. S6zkonusu proje, asagidaki 6 standart ve 1 yorumdaki
degisiklikleri icermektedir:

> UFRS 1 “UFRS’nin ilk Defa Uygulanmas:™”

> UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”

> UFRS 7 “Finansal Araglar: A¢iklamalar”

> UMS 1 “Finansal Tablolarin Sunumu”

> UMS 27 “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar”
> UMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama”

> UFRYK 13 “Miisteri Sadakat Programlar1”

1 Ocak 2011 tarihinde baslayan yillik donemler ve yine 1 Ocak 2011 tarihinde baslayan yila
ait ara donemler icin gecerli olan ve Sirket’in finansal tablolar: iizerinde bir etkisi olmayan
TMS/TFRS lerdeki degisiklik ve yorumlar:

UFRYK 19 “Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayali Finansal Araglarla Odenmesi”, 1 Temmuz
2010 tarihinden itibaren gecerlidir. Yorum, bor¢lu ve alacaklinin bir finansal borcun kosullarini
yeniden belirledikleri ve sonucunda ilgili borcun kismen veya tamamen, bor¢lunun alacakliya
ihra¢ edecegi 6zkaynaga dayali finansal araglarla 6denmesine karar verdikleri durumlarin nasil
muhasebelestirilecegine aciklik getirmektedir.

UMS 32 (Degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum”, 1 Subat 2010 tarihinde ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir. Degisiklik, ihrag edenin fonksiyonel para birimi
disinda bir para biriminde ihra¢ edilen hisse senetlerinin muhasebelestirilmesine aciklik
getirmektedir.

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis
standartlar:

UFRS 7 (Degisiklik), “Finansal Araglar: Ac¢iklamalar” 1 Temmuz 2011 ve sonrasinda baslayan
yillik dénemler igin gegerlidir. Degisiklikler, transfer islemlerinde seffafligr arttirma ve finansal
varlik transferleri ile ilgili maruz kalinan risklerin ve bu risklerin isletmenin finansal durumu
tizerindeki etkilerinin daha iyi anlagilmas1 amacini tagimaktadir.

UFRS 1 (Degisiklik), “UFRS’nin ilk Defa Uygulanmasi” 1 Temmuz 2011 ve sonrasinda
baglayan yillik donemler igin gegerlidir. Degisiklik, bir isletmenin fonksiyonel para biriminin
hiper enflasyona maruz kalmasi1 sebebiyle UFRS’lere uygunluk saglayamadigi bir dénemin
ardindan nasil UFRS’ye uygun finansal tablo yayinlayacagini agiklamaktadir.
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- UMS 12 (Degisiklik), “Gelir Vergileri” 1 Ocak 2012 ve sonrasinda baslayan yillik dénemler
icin gecerlidir. Degisiklik, makul degeri ile Olciilen yatinm amagli gayrimenkullere iliskin
ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliikklerinin dlglimlemesine iligkin mevcut prensiplere istisna
getirmektedir.

- UMS 19 (Degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar”, 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan
yillik donemler icin gecerlidir. Degisiklikler, koridor metodunu yiiriirlikkten kaldirmakta ve
finansal giderlerin net fonlama temelinde hesaplanmasini 6ngoérmektedir.

- UMS 1 (Degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu”, 1 Ocak 2012 ve sonrasinda baglayan yillik
donemler icin gecerlidir. Degisikler sonucu ortaya ¢ikan temel gelisme isletmelerin diger
kapsamli gelir altinda gosterdigi hesaplar1 potansiyel olarak gelir tablosu ile iliskilendirilecek
olarak gruplamasi zorunlulugunun getirilmesidir.

- UFRS 9, “Finansal Araglar” 1 Ocak 2013 tarihine kadar gecerli degildir, ancak erken
uygulanmasi miimkiindiir. Bu standart, UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Olgme” standardinin degistirilme siirecinde ilk adimdir. UFRS 9 finansal araglarin dl¢iimiinde
ve siniflandirilmasinda yeni zorunluluklar getirmektedir.

- UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar” 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik donemler
icin gegerlidir. Standart, kontrol konseptini bir isletmenin konsolidasyon kapsamina alinmasi
icin belirleyici unsur kabul ederek varolan prensipleri gelistirmektedir. Standart, kontroliin
belirlenmesinin zor oldugu durumlarda ek agiklamalar getirmektedir.

- UFRS 11, “Ortak Diizenlemeler” 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik dénemler igin
gecerlidir. Standart, ortak diizenlemelerin yasal sekli yerine diizenlemenin sagladigi haklara ve
yiikiimliilikleri vurgulayarak ortak diizenlemelere daha gercekgi bir bakis agisi getirmektedir.
Iki gesit ortak diizenleme tanimlanmaktadir: ortak faaliyetler ve is ortakliklari. Standart ile is
ortaklarinin oransal konsolidayon yontemine son verilmistir.

- UFRS 12, “Diger Isletmelerdeki Paylar ile Ilgili Aciklamalar” 1 Ocak 2013 ve sonrasinda
baslayan yillik donemler i¢in gegerlidir. Standart ortak diizenlemeler, istirakler, 6zel amagh
araclar ve diger bilango dis1 araglar da dahil olmak tizere diger isletmelerde bulundurulan tiim
paylarla ilgili agiklama yiikiimliiliiklerini icermektedir.

- UFRS 13, “Makul Deger Olgiimii” 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik dénemler igin
gegerlidir. Standart, tam bir makul deger tanimi ve tiim UFRS’lerde uygulanacak tek bir 6lglim
ve aciklamalar kaynagi saglayarak tutarliligin gelistirilmesi ve karmasikligin azaltilmasini
amaglamaktadir.

- UMS 27, “Bireysel Finansal Tablolar” 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik donemler i¢in
gecerlidir. Standart, UMS 27’nin kontrol ile ilgili hiikiimlerinin yeni UFRS 10’da ele
alinmasindan sonra geride kalan bireysel finansal tablolar ile ilgili hiikiimleri icermektedir.

- UMS 28, “Istiraklar ve is ortakliklar” 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik donemler igin
gecerlidir. Standart, yeni UFRS 11’in yaymmlanmasinin ardindan &zkaynak yontemiyle

muhasebelestirilecek is ortakliklar1 ve istirakler ile ilgili yiikiimliiliikkleri icermektedir

- UFRYK 20 “Madenlerle Ilgili Uretim Sirasinda Olusan Sékme Maliyetleri”
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2.1.3 Konsolidasyon esaslari
Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanan konsolidasyon esaslar1 agagida 6zetlenmistir:

Bagli Ortakliklar

Bagli ortakliklar, Sirket’in (a) dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait hisseler neticesinde
sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50°den fazlasini kullanma yetkisi kanaliyla (b) oy
kullanma hakkinin %50’den fazlasim1 kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte mali ve isletme
politikalar1 tizerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle mali ve isletme politikalarini Sirket’in
menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Sirket, 1 Ekim 2010 tarihinde %99,99 oraninda hissesini almis oldugu ve buna uygun olarak 31 Aralik
2010 tarihli finansal tablolarinda bagl ortaklik olarak siniflayarak konsolide ettigi DS Smith Copikas
Kagit ve Oluklu Mukavva Kutu Sanayi Anonim Sirketi ile DS Smith Trakya Oluklu Mukavva Kutu
Sanayi Ticaret Anonim Sirketini biitiin aktif ve pasifleriyle birlikte 30 Mart 2011 tarihinde kiilli
halefiyet yolu ile devir almistir. Devir sonrasinda, Sirket’in bagl ortakligi bulunmamaktadir.

Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar

Miisterek yonetime tabi ortakliklar, Sirket’in bir veya daha fazla sayidaki taraf ile birlikte ortak
kontroliine tabi ve stzlesme ile ekonomik bir faaliyetin beraberce tstlenildigi sirketlerdir. Sirket bu
sirket lizerindeki miisterek kontrolii, kendisinin dogrudan sahip oldugu hisselerden ve iligkili taraflarin
sahip oldugu paylara ait oy haklarini onlar adina kullanma yetkisinden yararlanarak saglamaktadir.

Miisterek yonetime tabi ortaklik, UMS 31 “Is ortakliklarindaki paylar” standardinda belirtilen
alternatif yonteme uygun olarak o6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirilmistir (Not 16).
Miisterek yonetime tabi ortakliklarin konsolidasyon kapsaminda eliminasyona tabi olmayan kisimlari,
iliskili taraf agiklamalar1 dipnotunda sunulmustur (Not 37).

Miisterek yonetime tabi ortakligin finansal tablolari, finansal tablolarmn tarihi itibariyle ve yeknesak
muhasebe ilke ve uygulamalari gozetilerek Dipnot 2.1°de belirtilen SPK Finansal Raporlama
Standartlari’na uygun olarak hazirlanmistir. Miisterek yonetime tabi ortakligin faaliyet sonuglari, satin
alma veya elden ¢ikarma islemlerine uygun olarak s6z konusu islemlerin gegerlilik tarihlerinde dahil
edilmis veya harig¢ birakilmiglardir.

Sirket’in, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle %29,98 oraninda hissesine sahip olup yine ayni dénem ait
finansal tablolarinda istirak olarak siiflandirdigi Dénkasan'in Haci Omer Sabanci Holding'e ait %20
hisseye tekabiil eden 30.000 adet hissesini 113,33 TL/hisse bedel ile toplam 3.400.000 TL karsiliginda
7 Haziran 2011 tarihinde satin almigtir. Buna uygun olarak 31 Aralik 2011 tarihli finansal tablolarda
Donkasan miisterek yonetime tabi ortaklik olarak siniflandirilmstir.

Faaliyet
gosterilen Etkin ortakhik
Miisterek yonetime tabi ortakhiklar sektor Miitesebbis ortak oram (%)
Donkasan Oluklu Mukavva Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.S. 49,98
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2.1.4  Netlestirme/Mahsup

Icerik ve tutar itibariyle énem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda ayr1
gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslar1 veya fonksiyonlar1 agisindan birbirine benzeyen kalemler
itibariyle toplulastirilarak gosterilir. Islem ve olaym &ziiniin mahsubu gerekli kilmasi sonucunda, bu
islem ve olaymn net tutarlar1 {izerinden gosterilmesi veya varliklarin, deger diigiikliigii diisiildiikten
sonraki tutarlar1 iizerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak degerlendirilmez.
Sirket’in normal is akis1 icinde gergeklestirdigi islemler sonucunda, “Hasilat” baslikli kisimda
tanimlanan gelirler disinda elde ettigi gelirler, islem veya olayin 6ziine uygun olmasi sartiyla, net
degerleri lizerinden gosterilir.

2.1.5 Karsilagtirmah bilgiler

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {iizere, Sirket’in finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle bilangosunu
31 Aralik 2010 tarihi itibariyle hazirlanmis bilangosu ile; 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap
donemine ait kapsamli gelir tablosu, nakit akim tablosu ve 6zkaynaklar degisim tablosuna da 31
Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap donemine ait kapsamli gelir tablosu, nakit akim tablosu ve
Ozkaynaklar degisim tablosu ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.

2.2.  Onemli muhasebe politikalarinin dzeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 agagida 6zetlenmistir:
Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gercege uygun degeri iizerinden oSlgiliir.
Tahmini miisteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan diisiilmektedir.

Satis islemi bir finansman islemini igeriyorsa, satis bedelinin makul degeri, izleyen donemlerde
yapilacak tahsilatlarin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesiyle hesaplanir. Satis bedelinin nominal
degeri ile makul deger arasindaki fark, finansman geliri olarak ilgili donemlere yine tahakkuk esasina
gore kaydedilir.

Mallarin  satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamami yerine getirildiginde
mubhasebelestirilir:

. Grup’un miilkiyetle ilgili tiim 6énemli riskleri ve kazanimlar1 aliciya devretmesi,

. Grup’un miilkiyetle iligskilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar {izerinde
etkin bir kontroliiniin olmamasi,

. Gelir tutarinin glivenilir bir sekilde 6lgiilmesi,

. Islemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmasi ve

. Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde dlgiilmesi.

Temettii gelirleri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda alinir.
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Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diisik olani ile degerlenmektedir. Sabit ve
degisken genel iiretim giderlerinin bir kismini da igeren maliyetler stoklarin bagli bulundugu sinifa
uygun olan yonteme gore ve cogunlukla ilk-giren-ilk-¢ikar yontemine gore degerlenir. Net
gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satig fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ile satis1 gergeklestirmek igin yliklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin
toplaminin indirilmesiyle elde edilir. Stoklarin net gerceklesebilir degeri maliyetinin altina
diistiigiinde, stoklar net gerceklesebilir degerine indirgenir ve deger diisiikliigiiniin olustugu yilda gelir
tablosuna gider olarak yansitilir.

Daha once stoklarin net gergeklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gecerliligini
kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gergeklesebilir degerde artis oldugu
kanitlandig1 durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsiig1 iptal edilir. iptal edilen tutar dnceden
ayrilan deger diistikliigl tutar ile sinirhidir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyle enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden; 2005 ve sonrasinda alinan
kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalic1 deger kayiplar1 diisiilerek
finansal tablolara yansitilir.

Kiralama veya idari amach ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaclar dogrultusunda insa
edilme asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger disiikligi kaybi diisiilerek
gosterilirler. Maliyete yasal harglar da dahil edilir. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan
amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali
Omiirlerine gére dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali
omir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin
her y1l gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali 6mrii ile s6z konusu kiralama stiresinden kisa
olani ile sahip olunan maddi duran varliklarla ayni sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu

olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve
gelir tablosuna dahil edilir.
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Varhklarda Deger Diisiikliigii

Grup, her bilango tarihinde maddi ve maddi olmayan varliklarinin, maliyet degerinden birikmig
amortismanlar ve itfa paylar1 diisiilerek bulunan defter degerine iliskin deger kaybinin olduguna dair
herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini
agsmast durumunda deger disikligi karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri
diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir.

Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en
diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Deger diisiikliigline tabi olan finansal olmayan
varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olasi iptali igin gozden gegirilir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi énemli 6lgiide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar)
s0z konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya {iretimi ile dogrudan iligkilendirilen borg¢lanma
maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil
edilmektedir.

Grup genel amagli olarak borglandiginda ve bu fonlarin bir kismi bir 6zellikli varligin finansmani igin
kullanildigr durumlarda, aktiflestirilebilecek bor¢lanma maliyetlerinin tutari, ilgili varliga iligkin
yapilan harcamalara uygulanacak bir aktiflestirme orani yardimu ile belirlenir. Bu aktiflestirme orani,
ozellikli varlik alimina yonelik yapilmis bor¢lanmalar hari¢ olmak iizere, Grup’un ilgili donem
stiresince mevcut tiim bor¢larina iliskin bor¢glanma maliyetlerinin agirlikli ortalamasidir. Yatirimlar
ilgili kredinin heniiz harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle
elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirilmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Isletme Birlesmeleri

Isletme satin alimlari, satin alim yontemi kullanilarak, muhasebelestirilir. Bir isletme birlesmesinde
transfer edilen bedel, gercege uygun degeri lizerinden Olgiiliir; transfer edilen bedel, edinen isletme
tarafindan transfer edilen varliklarin birlesme tarihindeki ger¢ege uygun degerlerinin, edinen isletme
tarafindan edinilen isletmenin dnceki sahiplerine karsi iistlenilen borglarin ve edinen isletme tarafindan
cikarilan 6zkaynak paylarinin toplami olarak hesaplanir. Satin alima iliskin maliyetler genellikle
olustuklar1 anda gider olarak muhasebelestirilir.

Satin alinan tanimlanabilir varliklar ile {istlenilen yiikiimliiliikler, satin alim tarihinde ger¢ege uygun
degerleri lizerinden muhasebelestirilir. Asagida belirtilenler bu sekilde muhasebelestirilmez:

o Ertelenmis vergi varliklar1 ya da yiikiimliiliikkleri veya c¢alisanlara saglanan faydalara iligkin varlik

ya da yiikiimliiliikler, sirastyla, UMS 12 Gelir Vergisi ve UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
standartlar1 uyarinca hesaplanarak, muhasebelestirilir;
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e Satm alinan isletmenin hisse bazli 6deme anlagmalar1 ya da Grup’un satin alinan isletmenin hisse
bazli 6deme anlagmalarinin yerine ge¢gmesi amaciyla imzaladig1 hisse bazli 6deme anlagmalar ile
iliskili yiikiimliiliikler ya da 6zkaynak araglari, satin alim tarihinde UFRS 2 Hisse Bazli Odeme
Anlagmalar standardi uyarmca muhasebelestirilir; ve

e UFRS 5 Satis Amaclh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler standardi uyarinca
satis amacl elde tutulan olarak siniflandirilan varliklar (ya da elden ¢ikarma gruplari) UFRS 5’de
belirtilen kurallara gére muhasebelestirilir.

Serefiye, satin alim igin transfer edilen bedelin, satin alinan isletmedeki varsa kontrol giicii olmayan
paylarin ve, varsa, asamali olarak gerceklesen bir isletme birlesmesinde edinen igletmenin daha
onceden elinde bulundurdugu edinilen isletmedeki Ozkaynak paylarinin gercege uygun degeri
toplaminin, satin alinan isletmenin satin alma tarihinde tanimlanabilen varliklarinin ve {istlenilen
tanimlanabilir ylikiimliiliklerinin net tutarin1 asan tutar olarak hesaplanir. Yeniden degerlendirme
sonrasinda satin alinan isletmenin satin alma tarihinde tanimlanabilen varliklarimin ve {istlenilen
tanimlanabilir ylikiimliiliklerinin net tutarinin, devredilen satin alma bedelinin, satin alinan
isletmedeki kontrol giicii olmayan paylarin ve, varsa, satin alma Oncesinde satin alinan isletmedeki
paylarin gercege uygun degeri toplamini asmasi durumunda, bu tutar pazarlikli satin almadan
kaynaklanan kazang olarak dogrudan kar/zarar i¢cinde muhasebelestirilir.

Hissedar paylarini temsil eden ve sahiplerine tasfiye durumunda isletmenin net varliklarinin belli bir
oranda pay hakkini veren kontrol giicii olmayan paylar, ilk olarak ya gercege uygun degerleri
iizerinden ya da satin alinan igletmenin tanimlanabilir net varliklarinin kontrol giicli olmayan paylar
oraninda muhasebelestirilen tutarlar1 {izerinden 6lgiiliir. Olgiim esasi, her bir isleme gore belirlenir.
Diger kontrol giicli olmayan pay tiirleri gercege uygun degere gore ya da, uygulanabilir oldugu
durumlarda, bir bagka UFRS standardinda belirtilen yontemler uyarinca dlgiiliir.

Bir igletme birlesmesinde Grup tarafindan transfer edilen bedelin, kosullu bedeli de igerdigi
durumlarda, kosullu bedel satin alim tarihindeki gergege uygun deger iizerinden Olgiiliir ve isletme
birlesmesinde transfer edilen bedele dahil edilir. Olgme dénemi igerisinde ortaya cikan ek bilgilerin
sonucunda kosullu bedelin gergege uygun degerinde diizeltme yapilmasi gerekiyorsa, bu diizeltme
serefiyeden gecmise doniik olarak diizeltilir. Olgme dénemi, birlesme tarihinden sonraki, edinen
isletmenin isletme birlesmesinde muhasebelestirdigi gegici tutarlar diizeltebildigi donemdir. Bu
donem satin alim tarihinden itibaren 1 yildan fazla olamaz.

Olgme donemi diizeltmeleri olarak nitelendirilmeyen kosullu bedelin gergege uygun degerindeki
degisiklikler icin uygulanan sonraki muhasebelestirme islemleri, kosullu bedel i¢in yapilan
simiflandirma sekline gore degisir. Ozkaynak olarak siniflandirilmis kosullu bedel yeniden 6l¢iilmez ve
buna iligkin sonradan yapilan 6deme, 6zkaynak igerisinde muhasebelestirilir. Varlik ya da borg¢ olarak
siniflandirilan kosullu bedelin Finansal ara¢ niteliginde olmast ve UMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Ol¢iim standardi kapsaminda bulunmasi durumunda, s6z konusu kosullu bedel
gercege uygun degerinden Olgiliir ve degisiklikten kaynaklanan kazang ya da kayip, kar veya zararda
ya da diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir. UMS 39 kapsaminda olmayanlar ise, UMS 37
Karsiliklar veya diger uygun UFRS’ler uyarinca muhasebelestirilir.
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Asamal1 olarak gerceklesen bir isletme birlesmesinde Grup’un satin alinan isletmede 6nceden sahip
oldugu 6zkaynak pay1 gercege uygun degere getirmek i¢in satin alim tarihinde (yani Grup’un kontrolii
ele aldig1 tarihte) yeniden Olgiiliir ve, varsa, ortaya ¢ikan kazang/zarar kar/zarar iginde
mubhasebelestirilir. Satin alim tarihi 6ncesinde diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilen satin
aliman isletmenin payindan kaynaklanan tutarlar, s6z konusu paylarin elden ¢ikarildigi varsayim
altinda kar/zarara aktarilir.

Isletme birlesmesi ile ilgili satin alma muhasebesinin birlesmenin gerceklestigi raporlama tarihinin
sonunda tamamlanamadigi durumlarda, Grup muhasebelestirme isleminin tamamlanamadigi kalemler
icin gecici tutarlar raporlar. Bu gecici raporlanan tutarlar, 6l¢iim doneminde diizeltilir ya da satin alim
tarihinde muhasebelestirilen tutarlar iizerinde etkisi olabilecek ve bu tarihte ortaya c¢ikan olaylar ve
durumlar ile ilgili olarak elde edilen yeni bilgileri yansitmak amaciyla fazladan varlik veya
yiikiimliilik muhasebelestirilir.

1 Ocak 2010 tarihi 6ncesinde olusan isletme birlesmeleri, UFRS 3’{in 6nceki versiyonunda belirlenen
muhasebe kurallari uyarinca muhasebelestirilmistir.

Finansal Araclar
Finansal varliklar

Finansal yatirimlar, ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iliskilendirilebilen harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar iizerinden muhasebelestirilir.

Finansal varliklar

Yatirimlar, yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati
kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

LR I3

Finansal varliklar “ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine

kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varliin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmast durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b)
alim satim amagli finansal varlik olmayan finansal varliklardan olugsmaktadir. Satilmaya hazir finansal
varliklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde 6l¢iilebiliyor olmasi kosuluyla ger¢ege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun degeri gilivenilir bir sekilde dlglilemeyen ve aktif bir
piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir.

15



OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER SABANCI AMBALAJ
SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FiNANSAL

TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kar veya zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer
verilmektedir. Bu tiir varliklarin makul degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplari
icinde gosterilmektedir. ilgili varligin elden cikarilmasi veya deger diisiikliigii olmas1 durumunda
Ozkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir.

Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak araglarina yonelik yatirimlardan
kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger diisiis karsiliklari, sonraki donemlerde gelir
tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir olarak smiflandirilan 6zkaynak araglari haricinde, deger
disiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diisiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi
sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, onceden muhasebelestirilen deger
diisiikliigii zarar1 gelir tablosunda iptal edilebilir.

Krediler ve alacaklar
Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride smiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti

iizerinden deger diistikliigli diisiilerek gosterilir.

Krediler ve alacaklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik Sirketleri, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gdstergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve
s0z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlar iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger
disiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar
olusur.

Finansal varliklarda deger diistikliigi

Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlarinin finansal varligm etkin faiz oram iizerinden iskonto edilerek hesaplanan
bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger disiikliigli dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden disiiliir.
Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclar1 haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve
azalis deger dislikliigli zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger disiikliigli zarar1, deger diisiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatirmmin deger diisiikliigli hicbir zaman muhasabelestirilmemis olmast durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini1 asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.
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Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yikiimliiltikler

Grup’un finansal yikiimliliikleri ve 6zkaynak araglari, sézlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siiflandirilir.

Grup’un tiim borglan diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme 6zkaynaga
dayali finansal aractir. Belirli finansal yilikiimliiliikkler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar igin

uygulanan muhasebe politikalar1 asagida belirtilmistir.

Finansal yikimliilikler

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikkler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Diger finansal yikiimliliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal borglar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmig
gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi1 ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yilikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilangoda yer alan ddvize endeksli parasal varlik ve yiikiimliilikkler bilango tarihinde gecerli olan
kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na c¢evrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal
olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gergege uygun degerin belirlendigi
tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden 6l¢iilen yabanci
para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklan olustuklar1 donemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler.
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Hisse Basina Kazancg

Grup’un gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina béliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢cmis y1l karlarindan dagittiklar “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikli ortalama hisse sayisi, sz konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de
dikkate alinarak bulunmustur.

Bilan¢o Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhiklar

Grup gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliliigin bulunmasi, yiikiimliiliiglin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliikk tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayirir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler goz oniinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyle yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmast icin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak
6l¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kism ya da tamaminin {igiincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Mliskili Taraflar
Bu finansal tablolarin amac1 dogrultusunda, ortaklar, nihai ortaklar, iist diizey yonetim ve yonetim
kurulu tiyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen ve 6nemli etkinlige sahip bulunulan sirketler

ile konsolidasyona dahil edilmeyen bagli ortakliklar, miisterek yonetime tabi igletmeler ve istirakler
“iligkili taraflar” olarak kabul edilmislerdir (Dipnot 37).
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Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tiirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagh ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina
izin vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildig: iizere, vergi karsiliklart her bir
isletme bazinda ayr1 olarak hesaplanmistir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari yil vergi yiikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen
kardan farklilik gosterir. Grup’un cari vergi yiikiimliligii bilango tarihi itibariyle yasallasmis ya da
onemli dlciide yasallagmig vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi ylikiimliliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlart ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlar dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yilikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin
tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar
etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikimliliklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri diginda) kaynaklantyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Grup’un gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligimin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh
ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklarin tiimi i¢in hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde
etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili
farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyle gézden gecirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig 6l¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklan ve yiikiimliliikleri varliklarin ger¢eklesecegi veya yiikiimliiliikklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle yasallasmis veya 6nemli
Olclide yasallasmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyle varliklarinin
defter degerini geri kazanmasi ya da ylikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin
vergi sonuglart dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklart ve ylkiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yilikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayni1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve
yiikiimliiliklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmas1 durumunda mahsup edilir.
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FiNANSAL

TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

DoOnem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde,
serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin aliman bagl ortakligin tanimlanabilen varlik,
yiikiimliiliik ve sarta bagli bor¢larinin gercege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini
asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz 6niinde bulundurulur.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlari

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlar1 olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminat1 yiikiimliiliigii, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gére hesaplanmig ve finansal
tablolara yansitilmistir. Tiim aktiieryal kayip / kazang gelir tablosuna kaydedilir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iligkin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal
bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini
gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve Onemli tutarda deger degisikligi riskini
tagimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, temettii
kararinin alindig1 dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FiNANSAL

TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)
Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Not 2.2°te belirtilen muhasebe politikalarmin uygulanmasi siirecinde yonetim, finansal tablolarda
muhasebelestirilen tutarlar tizerinde 6nemli etkisi olan asagidaki yorumlar1 yapmustir:

Ekonomik omiirlerin belirlenmesi, hukuki islemlere iligkin karsilik ayrilmasi (Not 22), stok deger
diisiikliigii karsiliginin (Not 13) ve siipheli alacak karsiliginin belirlenmesi (Not 10) sirasinda Y 6netim
tarafindan bazi ongoriiler yapilmustir. Siipheli alacak karsiliginin belirlenmesi esnasinda Grup vadesini
90 giinden fazla gecen alacaklarimi degerlendirerek karsilik tutarini belirlemektedir.

Ertelenen vergi, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan kayithi degerleri ile vergi
degerleri arasindaki gegici farklar {izerinden hesaplanir.

Ertelenen vergi hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle gecerli
bulunan vergi oranlar1 kullanilir. Ertelenen vergi yiikiimliiligii vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii
icin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye
tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir (Dipnot 35).

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Grup’un bagl ortakliginin gelecekte sirket birlesmesi sonucunda
kullanilmasi1 o6ngoriilen kullanilmamis mali zararlar ve diger indirilebilir gecici farklardan olusan
ertelenmis vergi varligi bulunmaktadir. 31 Aralik 2011 itibariyle ilgili mali zararlarin tamam cari yil
vergisinden mahsup edilmistir. Ertelenmis vergi varliginin tamamen geri kazanilabilir oldugu mevcut
sartlar altinda tahmin edilmistir ve vergi varlig1 kayitlara alinmistir.
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FiNANSAL

TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 3 - ISLETME BIRLESMELERI
31 Aralik 2011

Bulunmamaktadir.

31 Aralik 2010

Alinan bagh ortakhklar

DS Smith Copikas ve bagl ortakligi olan DS Smith Trakya Sirket’in oluklu sektdriindeki biiyiime
plani ¢ercevesinde 1 Ekim 2010 tarihinde Sirket tarafindan satin alinmustir.

Alinan Transfer
Ana Faaliyet sermayedeki edilen bedel
Konusu Alim tarihi pay (%0) Bin TL
DS Smith Copikas ve Oluklu mukavva
bagl ortakligi kutu imalat1 ve satigi 1 Ekim 2010 99,99 10.238

Transfer edilen bedel

DS Smith Copikas

Bin TL
Nakit 10.238
Toplam 10.238

Satin alim tarihi itibariyle alinan varliklar ve tistlenilen yikimliilikler

DS Smith Copikas

Bin TL
Donen Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 598
Ticari ve diger alacaklar 12.322
Stoklar 6.625
Duran Varhklar
Maddi duran varliklar 21.736
Ertelenmis vergi aktifi 3.366
Yiikiimliiliikler
Ticari ve diger borglar 9.954
34.693

DS Smith Copikas’in alimi ile tanimlanabilir varlik ve yiikiimliilikkler 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle gegici
olarak raporlanmigtir. 31 Aralik 2011 itibariyle isletme birlesmesi tamamlanmig, gecici raporlanan degerler
iizerinde herhangi bir degisiklik olmamustir.
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FiNANSAL

TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 3 - ISLETME BIRLESMELERI (Devami)

Pazarlikli satin alim sirasinda ortaya cikan kazancg

DS Smith Copikas

Bin TL
Transfer edilen bedel 10.238
Arti: Kontrol giicti olmayan paylar -
Eksi: Alinan sirketlerin net varliklarinin gergege uygun degeri (34.693)
Pazarlikli satin almadan kaynaklanan kazang (24.455)

Satin alim kontrol alimim da igerdiginden DS Smith Copikas alimlarindan pazarlikli satin almadan
kaynaklanan kazang dogmustur.

Bagli Ortaklik satin aliminda 6denen net tutar

2010

Bin TL

Nakit 6denen tutar 10.238
Eksi: Alinan sirketlerin nakit ve nakit benzerleri (598)
9.640

Satin alimin Grup sonuclarina etkisi

DS Smith Copikas alimi sonrast 570 bin TL’lik tutar dénem karina dahil edilmistir. DS Smith
Copikas’in donem igindeki hasilat1 21.468 bin TL dir.

Bu isletme birlesmeleri 1 Ocak 2010 tarihinde gergeklesmis olsaydi, Grup’un devam eden faaliyetlere

iliskin hasilat1 78.216 bin TL fazla olacak ve devam eden faaliyetlerden elde edilen net kari ise 3.744
bin TL daha az olacakti.

NOT 4 - iS ORTAKLIKLARI

Sirket’in 31 Aralik 2011 miisterek yonetime tabi ortakligi durumunda bulunan Ddnkasan Doniisen
Kagit Hammaddeleri San. ve Tic. A.S. ile ilgili bilgiler Not 16’da sunulmustur (2010: Yoktur).

23



OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER SABANCI AMBALAJ
SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FiNANSAL

TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Tirkiye’de kurulmus olan ve faaliyet gosteren Sirket’in faaliyet konusu her nevi oluklu mukavva kutu
imalati ve satisini gergeklestirmektedir. Sirket’in faaliyet alani, {irlinlerin niteligi ve ekonomik
oOzellikleri, iiretim siirecleri, miisterilerin risklerine gore simiflandirilmast ve iriinlerin dagitiminda
kullanilan yontemler benzerdir. Ayrica Sirket’in organizasyon yapisi, Sirket’in farkli faaliyetleri iceren
ayr1 boliimler seklinde yonetilmesi yerine tek bir faaliyetin yonetilmesi seklinde olusturulmustur. Bu
sebepten dolayr Sirket’in operasyonlar1 tek bir faaliyet boliimii olarak kabul edilmekte ve Sirket’in
faaliyet sonuglari, bu faaliyetlere tahsis edilecek kaynaklarin tespiti ve bu faaliyetlerin
performanslarmin incelenmesi bu ¢ergevede degerlendirilmektedir.

NOT 6 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Bankalar

- vadesiz mevduatlar 2.158.524 915.098
- vadeli mevduatlar 2.580.000 5.112.140
Nakit 1.240 2.231
Toplam 4.739.764 6.029.469

31Aralik 2011 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin detay1 asagidaki gibidir;

Déviz Cinsi Orjinal para bakiye TL Karsihg Faiz Oram %
TL 2.580.000 2.580.000 7,5
Toplam 2.580.000 2.580.000

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle bloke mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik 2010:Yoktur).
Sirket mevduatlarmin bulundugu bankalarin kredi riskleri, bagimsiz veriler dikkate almarak

degerlendirilmektedir. Nakit ve nakit benzerlerinin piyasa degerleri, bilango tarihindeki tahakkuk eden
faiz gelirini de iceren taginan degerlerine yaklagmaktadir.

NOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FiNANSAL

TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 8 - FINANSAL BORCLAR

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle banka kredilerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk2011 31 Arahk 2010
Agirhkh ortalama Agirhkl ortalama
etkin faiz oram %  Tutar (TL) faiz oram %  Tutar (TL)
Kisa vadeli banka kredileri:
-TL 11,2 38.913.710 9,9 9.548.937
-UsD 2,0 7.600.434 2,0 5.204.204
- Avro - - 1,7 259.853
-TL(*) 11,1 11.636.006 - 488.498
58.150.150 15.501.492

(*) Akbank T.A.S.’den kullanilan spot kredilerden olugmaktadir.

Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlari:

- USD - - 2,0% 5.204.204
Toplam kisa vadeli banka kredileri - - 2,0% 5.204.204
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Agirhikh ortalama Agirhikh ortalama
etkin faiz oram %  Tutar (TL) faiz oram %  Tutar (TL)

Uzun vadeli banka kredileri:

- USD - - 2,0% 4.932.491

Toplam - - 2,0% 4.932.491

Uzun vadeli banka kredilerinin anapara 6deme plani asagidaki gibidir:

Odeme Yih Anapara Tutar (USD)

31 Arahk2011 31 Arahk 2010
2 yil igerisinde 6denecek - 4.932.491
Toplam - 4.932.491
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FiNANSAL

TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 9 - DiGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

NOT 10 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari Alacaklar

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

Alicilar 107.552.792 90.815.047
Alacak senetleri 27.963.713 24.103.326
135.516.505 114.918.373

Tenzil: Siipheli alacak karsilig (9.376.691) (9.346.731)
126.139.814 105.571.642

Sirket’in ticari alacaklari i¢in ortalama vade siiresi 3 aydir (31 Aralik 2010: 3 ay). Sirket’in ticari

alacaklari i¢in uygulanan yillik etkin faiz oranm1 %10°dur (31 Aralik 2010: % 10).

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, 27.335.781 TL tutarindaki ticari alacaklarinin vadesi gegmis
bulunmaktadir (31 Aralik 2010: 23.089.217 TL). Sirket, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle s6z konusu
alacaklarin 9.376.691 TL’lik kismi i¢in karsilik ayirmistir (31 Aralik 2010: 9.346.731 TL).

Vadesi gegmis ancak deger diigiikliigiine ugramamis alacaklarin 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri

itibariyle yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Aralk 2010

1-3 ay aras1 17.435.999 12.555.511

3-6 ay arasi 159.339 991.094

6 ay lizeri 363.752 195.880

Toplam 17.959.090 13.742.486

Stipheli alacaklara ayrilan karsiliklarin donem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

2011 2010

1 Ocak (9.346.731) (6.899.680)
Donem igerisinde ayrilan karsiliklar (802.318) (1.074.542)
Bagli ortaklik alimindan iistlenilen karsilik - (1.542.478)
Doénem igerisinde yapilan tahsilat 772.358 169.969

31Arahk (9.376.691) (9.346.731)
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FiNANSAL

TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 10 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devam)
Ticari Borclar
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle ticari borglarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Ticari borglar 33.576.219 30.163.280

Toplam kisa vadeli ticari bor¢lar 33.576.219 30.163.280

Sirket’in ticari borglar1 ortalama 30 giin vadeye sahiptir (31 Aralik 2010: 30 giin). 31 Aralik 2011
tarihi itibariyle Sirket’in ticari borglari i¢in uygulanan yillik ortalama etkin faiz oran %10’dur (31
Aralik 2010: %10).

NOT 11 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

a)  Diger alacaklar 31 Aralik 2011 2010
Diger alacaklar 17.180 18.372
Toplam 17.180 18.372
b)  Diger borglar 31 Arahk 2011 2010
Qdenecek sosyal giivenlik kesintileri 1.697.369 906.960
Odenecek vergi, har¢ ve diger kesintiler 1.114.182 768.067
Diger 24.008 12.573
Toplam 2.835.559 1.687.600

NOT 12 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR VE BORCLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

NOT 13 - STOKLAR
31 Aralik 2011 31 Arahk 2010

Ik madde ve malzeme 53.195.019 36.918.939
Yar1 mamiiller 3.053.661 3.073.443
Mamiiller 5.463.969 3.693.628
Ticari mallar 30.425 41.206
Diger stoklar 269.622 87.080
Stok deger diistikligii karsilig (-) (667.556) (274.365)
Toplam 61.345.140 43.539.931
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FiNANSAL

TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 13 - STOKLAR (Devami)

2011 ve 2010 yilinda gerceklesen stok deger diistikligii karsiligi hareketleri asagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak (274.365) (170.707)
Donem geliri/( gideri) (393.191) (103.658)
31Arahk (667.556) (274.365)

Cari donem igerisinde giderlestirilen ve satislarin maliyeti ile iliskilendirilen hammadde stoklarinin
toplam tutar1 239.828.927 TL’dir (2010:151.861.481 TL) (Not 28).

NOT 14 - CANLI VARLIKLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

NOT 15 - DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE iLISKiN VARLIKLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

NOT 16 - OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN VARLIKLAR

31Arahk 2011 31 Arahk 2010
% TL % TL
Donkasan Doniisen Kagit
Hammaddeleri San.ve Tic.A.S. 49,98 9.632.749 29,98 5.243.214
Toplam 9.632.749 5.243.214

Donkasan Doniisen Kagit Hammaddeleri San. ve Tic. A.S.’nin finansal tablolariyla ilgili 6zet bilgiler
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Donen varliklar 18.144.009 15.781.058
Duran varliklar 5.283.226 5.436.292
Toplam varhklar 23.427.235 21.217.350
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 3.130.389 2.911.784
Uzun vadeli yikiimliiliikler 1.023.254 816.526
Toplam yiikiimliiliikler 4.153.643 3.728.310
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FiNANSAL

TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 16 - OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Hasilat 73.882.005 57.325.657
Donem Kari 1.784.553 981.092
Istiraklerin dénem karinda Sirket’in pay1 607.851 294.131
Donem basi 5.243.214 4.949.083
Istiraklerden gelir ve giderler (net) 607.851 294131
Etirak hisse alimlari 3.400.000 -
Istirak hissesi alim etKisi 381.684 -
Doénem sonu 9.632.749 5.243.214
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardan gelir ve giderler

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Donkasan Doniisen Kagit
Hammaddeleri San.ve Tic.A.S. 9.632.749 5.243.214
Toplam 9.632.749 5.243.214

NOT 17 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 18 - MADDI DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 31 Arahk
2011 Ilaveler Cikislar Transfer 2011
Maliyet
Arazi ve arsalar 11.626.719 - - - 11.626.719
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 4.095.436 22.923 - - 4.118.359
Binalar 55.402.077 104.457 - 344.270 55.850.805
Makine, tesis ve cihazlar 235.293.226 1.234.616 (2.577.477) 3.298.832 237.249.197
Tagitlar 315.225 - (116.810) - 198.415
Demirbaglar 8.684.400 294.547 - 33.643 9.012.590
Yapilmakta olan yatirimlar 251.236 5.973.298 - (4.040.640) 2.183.894
315.668.319 7.629.842 (2.694.287) (363.895)* 320.239.979
Birikmis Amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri (3.392.325) (87.372) - - (3.479.697)
Binalar (22.348.996) (1.412.098) - - (23.761.094)
Makine, tesis ve cihazlar (174.115.620) (7.107.033) 2.443.569 - (178.779.084)
Tasitlar (314.937) (6.105) 116.240 - (204.802)
Demirbaglar (7.817.493) (206.038) - - (8.023.531)
Yapilmakta olan yatirimlar - - - - -
(207.989.371) (8.818.646) 2.559.809 - (214.248.208)
Net Kayith Deger 107.678.948 (1.188.804) (134.478) (363.895) 105.991.771

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, Sirket’in arazi ve arsalar ve binalar ile makine, tesis ve cihazlar iizerine verilen herhangi bir ipotegi bulunmamaktadir (2010:

Yoktur).

* Maddi varliklardan 363.895 TL maddi olmayan varliklara transfer olmustur. (31.12.2010: Yoktur).
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 18 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Bagh ortakhk
satin alim
1 Ocak yoluyla 30 Aralik
2010 laveler edinilen varhiklar Cikislar Transfer 2010
Maliyet
Arazi ve arsalar 3.933.416 - 7.693.303 - - 11.626.719
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 3.744.014 20.655 292.017 - 38.750 4.095.436
Binalar 49.622.888 62.314 5.705.661 - 11.214 55.402.077
Makine, tesis ve cihazlar 223.275.887 736.004 8.011.335 (286.863) 3.556.863 235.293.226
Tasitlar 506.016 - 309 (191.100) - 315.225
Demirbaglar 8.538.474 259.845 33.680 (147.599) - 8.684.400
Yapilmakta olan yatirimlar 1.143.510 2.714.553 - (3.606.827) 251.236
290.764.205 3.793.371 21.736.305 (625.562) - 315.668.319
Birikmis Amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri (3.318.916) (73.409) - - - (3.392.325)
Binalar (21.100.087) (1.248.909) - - - (22.348.996)
Makine, tesis ve cihazlar (167.037.215) (7.167.927) - 89.522 - (174.115.620)
Tagitlar (494.501) (7.141) - 186.705 - (314.937)
Demirbaglar (7.781.663) (178.701) - 142.871 - (7.817.493)
(199.732.382) (8.676.087) - 419.098 - (207.989.371)
Net Kayith Deger (91.031.823) (4.882.716) 21.736.305 (206.464) - 107.678.948

Amortisman giderlerinin 7.537.324 TL’si (2010: 7.420.267 TL) satilan malin maliyetine, 1.684.741 TL’si (2010: 1.559.120 TL) genel y6netim giderlerine

dahil edilmistir.



OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER SABANCI AMBALAJ
SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FiNANSAL

TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 19 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
1 Ocak tarihleri itibariyle
Maliyet 3.710.751 3.352.017
Birikmis itfa paylar (2.867.654) (2.564.354)
Doénem basi net kayith deger 843.097 787.663
Doénem basi net kayith deger
Girisler 344114 358.734
Cikislar (210.651) -
Transfer 363.895 -
Cari y1l itfa paylari (403.419) (303.300)
Doénem sonu net kayith deger 937.036 843.097
31 Aralik tarihleri itibariyle

2011 2010

Maliyet 4.047.948 3.710.751
Birikmis itfa paylari (3.110.912) (2.867.654)
Net kayith deger 937.036 843.097

NOT 20 - SEREFIYE

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

NOT 21 - DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FiNANSAL

TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 22 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Karsiiklar

Kisa vadeli borg karsiliklarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Dava karsiliklari 892.000 435.950
Kidem tazminati gider karsiligt 108.180 256.992
Diger karsiliklar 659.339 894.580
Toplam 1.659.519 1.587.522

Hukuki davalar i¢in ayrilan karsiliklarin 31
donemlerine ait hareketleri asagidaki gibidir:

Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren ara hesap

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
1 Ocak 435.950 480.000
Doénem iginde ilaveler 456.050 67.950
Donem i¢inde ddenen - (112.000)
31 Arahk 892.000 435.950

Sirket aleyhine acilan 1.342.143 TL (2010: 502.950 TL) tutarinda dava bulunmaktadir. Sirket aleyhine
acilan davalar, Sirket’in hukuk miisavirleri tarafindan degerlendirilmis ve nakit ¢ikis1 6ngdriilen
davalar ile ilgili olarak 892.000 TL (2010: 435.950 TL) karsilik ayrilmistir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle yiikiimliiliklerde yer almayan taahhiitlerin ve alinan
teminatlarin detay1 agagidaki gibidir:

Verilen teminatlar

31 Aralik 2011

31 Arahk 2010

Verilen teminat mektuplari 2.393.581 2.574.905
Toplam 2.393.581 2.574.905
Alinan teminatlar

Alman teminat mektuplari 7.002.523 16.696.087
Alinan teminat senetleri/gekleri 10.636.535 10.452.809
Alinan teminat ipotekler 622.000 1.017.000
Toplam 18.261.058 28.165.896
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FiNANSAL

TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 22 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Sirket’in teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iligkin tablolari
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

A. Kendi tiizel kisiligi adina verilmis olan

TRI' lerin toplam tutar 2.393.581 2.465.666
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar

lehine verilmis olan TRI' lerin toplam tutar1 - -
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitilmesi amaciyla diger 3. kisilerin

borcunu temin amaciyla verilmis olan TRI' lerin toplam tutari - -
D. Diger verilen TRI' lerin toplam tutar1 - 109.239

2.393.581 2.574.905

Sirket’in vermis oldugu diger TRI’lerin sirketin 6zkaynaklarina oran1 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
%0,00’dr. (31 Aralik 2010 tarihi itibariyle %0,05).

NOT 23 - TAAHHUTLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

NOT 24 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar:

31 Arahk 2011 31 Arahik 2010

Personele Odenecek ticretler 16.130 289.859
Izin karsilig1 854.748 1.008.684
870.878 1.298.543

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar:

Kidem tazminati karsiligi asagidaki agiklamalar c¢ercevesinde ayrilmaktadir. Asagida agiklanan yasal
zorunluluk disinda hi¢bir emeklilik plan1 anlagsmas1 yoktur.

Yiiriirliikteki Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket, en az bir senesini doldurmus olmak iizere, Sirket ile iliskisi
kesilen, emekli olan, 25 hizmet yilin1 (kadinlarda 20) doldurarak emeklilige hak kazanan (kadinlar icin
58 yasinda, erkekler i¢in 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati
O6demekle miikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle 2.731,85 TL (31 Aralik 2010: 2.623,23 TL) ile siirlandirilmustir.

Kidem tazminati karsiligi herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir.
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TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 24 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Kidem tazminati karsihigi, Sirket’in, Tiirk Is Kanunu uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin bugiinkii degerini ifade eder.
Tiirkiye’de gegerli olan galisma hayatim diizenleyen yasalar ve Tiirk Is Kanunu uyarinca, Sirket, en az
bir yillik hizmetini tamamlayan, kendi istegiyle isten ayrilmasi veya uygunsuz davranislar sonucu is
akdinin feshedilmesi disinda kalan sebepler yiiziinden isten ¢ikarilan, askerlik hizmeti igin ¢agirilan,
vefat eden veya emekliye ayrilan her personeline toplu olarak kidem tazminati 6demekle yiikiimlidiir.
Tanimlanmis sosyal yardim yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri ile ilgili ayrilan karsilik 6ngoriilen
yiikiimliilik yontemi kullanilarak hesaplanir. Tim aktiieryal karlar ve zararlar kapsamli gelir
tablosunda muhasebelestirilir.

SPK Finansal Raporlama Standartlari, kidem tazminat1 karsiligini tahmin etmek icin aktiier degerleme
yontemlerinin gelistirilmesini 6ngdrmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida
yer alan aktiier dngoriiler kullanilmistir:

2011 2010
Iskonto orani (%) 4,66 4,66
Emeklilik olasiliginin tahmini i¢in devir hizi oran1 (%) 99 99

Temel varsayim, her hizmet yili i¢in belirlenen tavan yiikiimliiligiiniin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece, uygulanan iskonto orani, enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis reel
orani gostermektedir. Kidem tazminati tavanmi alti ayda bir revize olup, Sirket’in kidem tazminati
karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gegerli olan 2.805,04 TL (1 Ocak 2011:
2.731,85 TL) olan tavan tutar1 goz oniine alinmistir.

Kidem tazminati karsiligi hareket tablosu asagidaki gibidir:

2011 2010
Dénem basi - 1 Ocak 9.732.755 6.785.687
Hizmet maliyeti 1.939.487 1.784.879
Faiz maliyeti 335.500 503.149
Aktiieryal kayip/(kazang) - 426.724
Odenen kidem tazminatlari (1.842.712) (1.481.132)
Bagli ortakligin alimindan edinilen yiikiimliiliik - 1.713.448
Donem sonu - 31 Arahk 10.165.030 9.732.755

NOT 25 - EMEKLILIK PLANLARI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).
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NOT 26 - DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

a)  Diger donen varhiklar 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Pesin 6denen vergi ve fonlar 809.016 592.592
Stoklar i¢in verilen siparis avanslari 1.730.529 1.216.167
Devreden kdv 87.495 199.791
Sigorta tazminatindan alacaklar 14.705 3.550
Is avanslari 352.204 213.825
Diger ¢esitli alacaklar 528.357 78.128
Pesin 6denen vergiler ve fonlar 469.516 -
Diger 61.927 65.759
Toplam 4.053.749 2.369.812
b)  Diger duran varhklar 31 Arahk 2011 31 Arahik 2010
Maddi duran varliklar i¢in verilen siparis avanslari 909.076* 46.408
Pesin 6denmis giderler 34.923 77.499
Toplam 943.999 123.907

*Yeni makina alimi i¢in verilen siparis avanslarindan olugsmaktadir.

¢)  Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Alinan siparis avanslari 388.515 760.236
Personele borglar - -
Diger 1.499 6.194
Toplam 390.014 766.430
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NOT 27 - OZKAYNAKLAR

Sirket, SPK’ya kayitli olan sirketlerin yararlandigi kayith sermaye sistemini uygulamakta olup ve
nominal degeri 1 kurus nama yazili hisselerle temsil edilen kayitli sermayesi igin bir tavan
belirlemistir. Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle tarihi ve 6denmis sermayesi asagida
gosterilmistir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Kayith sermaye limiti (tarihi) 50.000.000 50.000.000
Cikarilmig sermaye 32.602.500 32.602.500

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye i¢indeki paylari tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Pay tutan Pay viizdesi % Pay tutar1 Pay viizdesi %
Hac1 Omer Sabanci Holding A.S 14.257.138 43,73 14.257.138 43,73
Union Camp Co. BV 14.257.138 43,73 14.257.138 43,73
Halka agik kisim 4.088.224 12,54 4,088.224 12,54
Toplam 32.602.500 100,00 32.602.500 100,00

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle sermayesi 3.260.250.000 adet hisseden olusmaktadir.
(2010:3.260.250.000 hisse). Hisselerin itibari degeri hisse bagina 0,01 TL’dir (2010: hisse bas1 0,01
TL). Sirket’in imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

Kardan ayrilan kisitlanms yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler oOdenmis sermayenin %50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir.

Yukarida bahsi gecen tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlart uyarinca “Kardan Ayrilan
Kisitlanmig Yedekler” igerisinde siiflandirilmasi gerekmektedir. Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin tutar1 8.831.260 TL’dir (31 Aralik 2010: 6.084.271
TL).
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NOT 27 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Kar payr dagitinu

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun 9 Ocak 2009 tarihli karar1 geregince 2009 yili faaliyetlerinden elde
edilen karlarin dagitim esaslari ile ilgili olarak paylar1 borsada islem géren anonim ortakliklar igin,
asgari kar dagitim oram1 % 20 (2009: %20) olarak uygulanacaktir. S6z konusu Kurul Karar1 ve
SPK’nin halka agik sirketlerin kar dagitim esaslarini diizenledigi Seri: IV, No: 27 Tebligine gore bu
dagitimin sirketlerin genel kurullarinda alacaklar1 karara bagli olarak nakit ya da temettiiniin
sermayeye eklenmesi suretiyle ihrag¢ edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasina ya da
belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle gergeklestirilebilmesine; belirlenecek
birinci temettii tutarinin mevcut 6denmis/cikarilmis sermayelerinin %5’inden az olmasi durumunda,
s0z konusu tutarin dagitilmadan ortaklik biinyesinde birakilabilmesine imkan verilmis ancak bir
onceki doneme iligkin temettii dagitimin1 gergeklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle
paylar1 "eski" ve "yeni" seklinde ayrilan anonim ortakliklardan, 2009 yili faaliyetleri sonucunda elde
ettikleri donem karindan temettii dagitacaklarin, hesaplayacaklari birinci temettiiyii nakden
dagitilmalar1 zorunlulugu getirilmistir.

Ayrica, 25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karar1 uyarinca; SPK diizenlemelerine gore bulunan net
dagitilabilir kar {izerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iligskin diizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutarmin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan
karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamami, kargilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer
alan net dagitilabilir karm tamami dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal
tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde donem zarari olmasi durumunda ise kar dagitimi
yapilmayacaktir. SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli karari ile paylar1 borsada islem goren halka agik
anonim ortakliklar i¢in yapilacak temettii dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar dagitim
zorunlulugu getirilmemesine karar verilmistir.

Sirket, 28 Nisan 2011 tarihinde yapilan Genel Kurul’'unda, 2010 yili karindan 32.602.500 TL
sermayeyi temsil eden hisse senedi sahiplerine %61,345 oraninda briit 20.000.000 TL nakit temettii
dagitim karar1 almis, temettii 6demesini 2011 yili Mayis ayinda yapmuistir.

NOT 28 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

2011 2010
Yurti¢i satiglar 378.772.968 258.976.758
Yurtdisi satiglar 25.737.736 15.983.330
Satis indirimleri (1.627.650) (941.878)
Net satislar 402.883.054 274.018.210
Satislarin maliyeti (329.874.417) (214.677.738)
Briit satis kari 73.008.637 59.340.472
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NOT 28 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI (Devam)

2011 2010
Ik madde ve malzeme giderleri (239.828.927) (151.861.481)
Direkt iscilik giderleri (12.571.948) (10.196.634)
Genel tiretim giderleri (65.927.761) (42.443.082)
Amortisman giderleri (7.537.324) (7.420.267)
Yar1 mamul stoklarindaki degisim 19.782 279.494
Mamul stoklarindaki degisim (1.770.341) (1.758.194)
Satilan mamullerin maliyeti (327.616.519) (213.400.164)
Satilan ticari mallarin maliyeti (2.257.898) (1.277.574)
Satislarin maliyeti (329.874.417) (214.677.738)

NOT 29 - ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE
DAGITIM GIiDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 2011 2010
Personel gideri (5.686.958) (4.191.608)
Nakliye gideri (18.206.373) (13.025.371)
Seyahat gideri (683.916) (461.673)
Kira gideri (936.294) (374.005)
Thracat gideri (219.617) (249.757)
Kirtasiye gideri (50.315) (27.532)
Sigorta gideri (71.384) (63.920)
Haberlesme gideri (205.541) (181.594)
Diger (474.937) (1.102.593)
Toplam (26.535.335) (19.678.053)
Genel Yonetim Giderleri

Personel gideri (16.693.541) (13.202.617)
Amortisman gideri (1.684.741) (1.559.120)
Sigorta giderleri (1.905.056) (1.789.258)
Hizmet, miisavirlik ve bilirkisi gideri (1.898.969) (2.075.947)
Seyahat gideri (1.000.314) (830.458)
Bilgi islem gideri (1.209.844) (866.688)
Kira gideri (875.340) (635.839)
Kirtasiye gideri (240.505) (215.559)
Bakim onarim gideri (478.970) (372.372)
Haberlesme gideri (246.400) (211.322)
Diger giderler (1.874.977) (2.994.975)
Toplam (28.108.657) (24.754.155)
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NOT 30 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

2011 2010
Personel Giderleri (34.952.447) (27.590.859)
Hammadde, malzeme ve ticari mallar (243.837.384) (154.617.755)
Calisanlara Saglanan Faydalar (153.936) (334.111)
Genel Uretim Giderleri (65.927.761) (42.443.082)
Is ve Hizmetler (1.898.969) (2.075.947)
Amortisman (9.222.065) (8.979.387)
Bakim Onarim Giderleri (478.970) (372.372)
Bilgi Sistemleri Giderleri (1.209.844) (866.688)
Kira Gideri (1.811.634) (1.009.844)
Seyahat Gideri (1.684.230) (1.292.131)
Nakliye Giderleri (18.206.373) (13.025.371)
Sigorta Gideri (1.976.440) (1.853.178)
Thracat Giderleri (219.617) (249.757)
Haberlesme Giderleri (451.941) (392.915)
Diger Giderler (2.486.798) (4.006.548)
Toplam (384.518.409) (259.109.946)

Niteliklerine gore giderler satislarin maliyeti, arastirma ve gelistirme giderlerini, pazarlama, satis ve

dagitim giderleri ve genel yonetim giderlerini igermektedir.

2011 2010
Satiglarin maliyeti (329.874.417) (214.677.738)
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (26.535.335) (19.678.053)
Genel yonetim giderleri (28.108.657) (24.754.155)
Arastirma ve gelistirme giderleri - -
Toplam (384.518.409) (259.109.946)
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NOT 31 - DiGER FAALIYETLERDEN GELIRLER/GIDERLER

2011 2010
Pazarlikli satin almadan kaynaklanan kazang - 24.455.306
Muhtelif satig gelirleri 544.886 1.099.417
SSK iggormezlik 6denegi gelirleri 91.045 206.816
Sabit Kiymet satig geliri 398.473 86.356
Sigorta tazminat geliri 201.331 23.530
Diger gelir ve karlar,net 1.020.335 671.150
Toplam 2.256.070 26.542.575
Diger faaliyet giderleri
Bags giderleri (417.316) (705.980)
Sabit kiymet satig zararlari (262.889) (215.467)
Diger, net (1.973.287)* (351.363)
Toplam (2.653.492) (1.272.810)
*Sirket'in takip eden donemlerde tahsil edemeyecegini 6ngordiigii alacaklarin giderlestirmesini
igermektedir.
NOT 32 - FINANSAL GELIRLER

2011 2010
Alim satim islemlerinden kaynaklanan finansman gelirleri 6.788.122 5.436.819
Faiz gelirleri 537.211 580.645
Kambiyo karlart 1.519.535 2.190.538
Banka kredilerinden kaynaklanan kambiyo karlar 1.320.228 218.099
Menkul Kiymet satig kari - 115
Toplam Finansal Gelirler 10.165.096 8.426.216
NOT 33 - FINANSAL GIDERLER

2011 2010
Faiz giderleri (3.298.509) (1.036.770)
Banka kredilerinden kaynaklanan kambiyo zararlart (2.921.366) (943.277)
Alim satim iglemlerinden kaynaklanan finansman giderleri - (822.566)
Kambiyo zararlar (1.025.955) (1.580.660)
Diger finansal giderler (1.325.950) (195.470)
Toplam Finansal Giderler (8.571.780) (4.578.743)
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NOT 34- SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE
DURDURULAN FAALIYETLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

NOT 35 - VERGIi VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle pesin 6denen kurumlar vergisi ve kurumlar vergisi karsilig
asagidaki gibidir.

31 Aralik 2011 31 Aralk 2010
Cari donem vergi karsiligi 1.329.386 4.654.671
Pesin 6denen vergi - (4.510.151)
Vergi karsihig 1.329.386 144.520

Kurumlar vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina
iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikkleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa geg¢mis yil zararlart ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) disiildiikten sonra kalan matrah iizerinden
hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de gegici vergi tiger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2010
yili kurum kazanglarmin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar1 tizerinden hesaplanmas1 gereken gecici vergi oram %20’dir (2010: %20). Zararlar gelecek
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek tizere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan
zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama doénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.

42



OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER SABANCI AMBALAJ
SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FiNANSAL

TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 35 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar {izerinden ayrica gelir vergisi stopajt
hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda
tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731
sayil1 Bakanlar Kurulu Karar ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen
kar paylan gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden once alinmig yatinm tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim
indirimi tutar1 iizerinden %19,8 vergi tevkifatt yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan
tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan sirketlerin liretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %40°1
vergilendirilebilir kazangtan disiilebilir. Yararlanilan tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi
tevkifati yapilmamaktadir.

Ertelenmis vergi
Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliikklerini bilango kalemlerinde tagman degerleri ile
Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya g¢ikan gegici farklarin

etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

Miiteakip donemlerde gerceklesecek gegici farklar iizerinden yiikiimliilik metoduna gore hesaplanan
vergi varliklar ve yiikiimliilikleri i¢in uygulanan oran %20’dir (2010: %20).

Vergi giderinin mutabakati asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2011 2010

Vergi oncesi kar/ (zarar) 20.168.390 44.319.633
Yirirliikteki vergi orani (%20) kullanilarak hesaplanan vergi (4.033.678) (8.863.927)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (393.548) (423.999)
Indirilecek gelirler 293.722 306.781
Pazarlikli satin almadan kaynaklanan kazang - 4.891.061
Diger (324.677) 199.646
Toplam vergi geliri/ (gideri) (4.458.181) (3.890.438)
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NOT 35 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliilikklerinin bilango tarihleri itibariyle yiirtirliikteki vergi oranlari kullanilarak hesaplamalarinin
dokiimii asagidaki gibidir:

Vergilendirilebilir Ertelenmis vergi
birikmis gecici farklar varhgy/ (yiikiimliiliigii)

2011 2010 2011 2010
Maddi duran varliklarin degerleme
ve amortisman farkliliklart (31.560.155) (28.937.419) (5.597.373) (5.342.660)
Kidem tazminati kargiliklart 10.165.031 9.732.755 2.033.006 1.971.641
Ticari alacaklar ve borglar
Reeskontu 1.911.558 895.175 382.312 207.864
Gegmis yil zararlar - 15.610.110 - 3.122.022
Borg karsiliklari 3.428.052 3.435.512 812.712 687.102
Diger (478.510) 88.908 (95.702) 17.782
Ertelenmis vergi varligi (5.693.075) (5.342.660)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigi 3.228.030 6.006.410
Ertelenmis vergi varhgi - net (2.465.045) 663.750
Ertelenmis vergi varhig - net (2.465.045) 663.750

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait ertelenen vergi yikimlilugi
hareketleri asagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak 663.750 (3.466.981)
Ertelenen vergi gideri (3.128.795) 764.233
Bagli ortaklik alimi ile edinilen varlik - 3.366.498
31Arahk (2.465.045) 663.750
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NOT 36 - HISSE BASINA KAZANC

Hisse bagina kar miktari, net donem karmin Sirket hisselerinin dénem igindeki agirlikli ortalama pay
adedine boliinmesiyle hesaplanir. Sirket’in hisse basina kazang hesaplamasi asagidaki gibidir.

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2011 2010
Agirlikli ortalama hisse adedi (1 TL degerli hisseye isabet eden) 32.602.500 32.602.500
Net kar 15.710.209 40.429.195
Hisse basina kar (1 TL degerli hisseye isabet eden) 0,4819 1,2401
NOT 37 - ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI
31 Arahlik 2011 31 Aralik 2010
i.)  lliskili taraflardan ticari alacaklar:
Philsa Philip Morris Sab. Sigara ve Tiitiin Tic. San. A.S. 695.633 632.887
Advansa Sasa Polyester Sanayi A.S. 337.240 468.296
Kordsa Global End. ipl. ve Kord Bz. San. ve Tic. A.S. 124.197 75.470
Aksigorta A.S. 174.594 -
Akbank T.A.S. 451 12.972
Teknosa I¢. ve Dis. Tic. A.S. 72.593 53.754
Diger 5.079 22.452
Toplam 1.409.787 1.265.831
ii.)  Iliskili taraflara ticari borclar:
Donkasan Doniisen Kagit Ham. San. ve Tic. A.S. 2.115.631 1.158.034
Ak Finansal Kiralama A.S. 2.578 61.923
Bimsa Uluslararasi i¢. Bilgi ve Yonetim Sis. A.S. 67.648 82.155
Aksigorta A.S. - 32.557
Diger 24.937 43.018
Toplam 2.210.794 1.377.687
iii.) Akbank’taki mevduatlar:
Vadesiz mevduat 1.207.104 752.138
Vadeli mevduat 2.580.000 5.112.140
Toplam 3.787.104 5.864.278
iv.) Akbank’tan alinan krediler
Kisa vadeli krediler 11.636.006 10.592.011
Toplam 11.636.006 10.592.011
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NOT 37 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

v.)  Illiskili taraf (als) / satislar

1 Ocak - 31 Arahk 2011

Stok Mal Hizmet Faiz Faiz Kira Komisyon Diger finansal
alimlarn satislar alimlar gelirleri giderleri gideri gelirleri gelir/(gider) net
Philsa Philip Morris Sab.

Sigara ve Tiitiin Tic. San.A.S. - 4.950.199 - - - - - -
Advansa Sasa Polyester Sanayi A.S. - 1.219.821 - - - - - -
Kordsa Global End. Ipl. ve

Kord Bz. San. ve Tic. A.S. - 206.718 - - - - - -
Akbank T.A.S. - 114.155 - 146.146 (603.980) - - (22.185)
International Paper —-USA (107.096.025) - - - - - - -
Aksigorta A.S. - - (2.209.000) - - - - -
Bimsa Uluslararas: I¢. Bilgi ve

Yonetim Sis. A.S. - - (1.090.473) - - - - -
Donkasan Doniisen Kagit

Ham. San. ve Tic. A.S. (13.629.867) - - - - - - -
Haci Omer Sabanci Holding A.S. - 19.274 - - - (530.180) - -
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. - - (126.940) - - - - -
Vista Turizm ve Seyahat A.S. - - - - - - - -
Ak Finansal Kiralama A.S. - - - - - - - (815)
Diger (52.687) 422.983 - - - - - -
Toplam (120.778.579) 6.933.150 (3.426.413) 146.146 (603.980) (530.180) - (23.000)
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NOT 37 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 31 Aralk 2010

Stok Mal Hizmet Faiz Faiz Kira Komisyon Diger finansal
alimlarn satislar alimlarn gelirleri giderleri gideri gelirleri gelir/(gider) net
Philsa Philip Morris Sab. Sigara ve
Tiitlin Tic. San.A.S. - 4.523.068 - - - - - -
Advansa Sasa Polyester Sanayi A.S. - 1.095.705 (2.815) - - - - -
Kordsa Global End. Ipl. Ve
Kord Bz. San. ve Tic. A.S. - 245.074 - - - - - -
Akbank T.A.S. - - - 437.413 (25.712) - - (76.179)
International Paper -USA (67.802.685) - - - - - - -
Aksigorta A.S. - - (1.761.545) - - - - -
Bimsa Uluslararasi I¢. Bilgi ve
Yonetim Sis. A.S. - - (1.077.088) - - - - -
Donkasan Doniisen Kagit
Ham. San. ve Tic. A.S. (9.591.922) - (551.859) - - - - -
Haci Omer Sabanci Holding A.S. - - - - - (284.325) - -
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. - - (119.861) - - - - -
Vista Turizm ve Seyahat A.S. - - (180.840) - - - - -
Ak Finansal Kiralama A.g. - - - - - (25.637)
Diger - 479.635 (53.337) - - -
Toplam (77.394.607) 6.343.482 (3.747.345) 437.413 (25.712) (284.325) - (101.816)
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NOT 37 - ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)
vi.)  Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar
Sirket {ist diizey y&netim kadrosu icra kurulu olarak belirlenmistir.Ust diizey yoneticilere saglanan

faydalar ticret, prim, saglik sigortasi, ulasim gibi faydalari igerir. 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri
itibariyle iist diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Kisa vadeli faydalar 2.847.203 2.827.064
Diger uzun vadeli faydalar 96.398 96.933
Eten ayrilma sonrasi faydalar - -
Isten ¢ikarilma nedeniyle saglanan faydalar 336.238 -
Hisse bazli 6demeler - -
Toplam 3.279.839 2.923.997

NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYi

(a) Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger
yandan da bor¢ ve Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmayi
hedeflemektedir.

Sirketin sermaye yapisi kredileri de igeren borglar, nakit ve nakit benzerleri ve Ozkaynak
kalemlerinden olusmaktadir.

Sirketin sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler iist yonetim
tarafindan degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisimi yeni borg
edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse
ihraci yoluyla dengede tutulmasi amaglanmaktadir.

Sirket sermayeyi borg/toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan (bilangoda
gosterildigi gibi kredileri, finansal kiralama ve ticari borglari igerir) diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam
sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

Sirket’in 6zkaynaklara dayali genel stratejisi onceki donemden bir farklilik gostermemektedir.

Sirket’in spekiilatif amagli finansal araci (tiirev iiriin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu)
yoktur ve bu tiir araglarin alim-satimu ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle net bor¢/(6zkaynaklar+net borg) orani asagidaki gibidir:
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Toplam yiikiimliiliikler (108.976.755) (65.814.633)
Hazir degerler 4.739.764 6.029.469
Ertelenen vergi yiikiimliiligi (2.465.045) (2.934.971)
Net borg (106.702.036) (62.720.135)
Ozkaynaklar (202.359.402) (206.267.509)
Ozkaynaklflﬁnet borg (309.061.438) (268.987.644)
Net bor¢/(Ozkaynaklar+net borg) orani 1,90 3,29

(b)  Sirketin maruz kaldig riskler

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki, faiz oranindaki degisiklikler ve diger risklere maruz
kalmaktadir maruz kalmaktadir. Sirket ayrica finansal araglari elinde bulundurma nedeniyle karsi
tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tagimaktadir.

Sirket diizeyinde karsilagilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina goére Olgiilmektedir. Cari
yilda Sirketin maruz kaldigi piyasa riskinde ya da karsilagilan riskleri ele alis yonteminde veya bu
riskleri nasil 6lgtiigiine dair kullandigi yontemde, 6nceki seneye gore bir degisiklik olmamustir.

(¢)  Kur riski ve yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliliiklerinin Tiirk Lirasi’na g¢evriminde kullanilan kur
oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda

alman aktif ve pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir.
Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin TL karsiliklar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Varliklar 5.916.239 4.576.726
Yikiimliiliikler (8.603.475) (11.256.752)
Net bilanco yabanci para pozisyonu (2.687.236) (6.680.026)

Sirket, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)
Deger Deger
Kar/(zarar) 31 Aralk 2011 kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar’min TL Kkarsisinda %10 +/- degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/ytikimliiliga (602.456) 602.456
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) (602.456) 602.456
Avro’nun TL karsisinda %10 +/- degismesi halinde:
4- Avro net varlik/yiikimliligi 190.605 (190.605)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) 190.605 (190.605)
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda %10 +/- degismesi halinde:
7- GBP net varlik/yiikiimliligi 131.941 (131.941)
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - -
9- GBP net etki (7+8) 131.941 (131.941)
Toplam (279.910) 279.910
Deger Deger
Kar/(zarar) 31 Arahk 2010 kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar’’nmin TL karsisinda %10 +/- degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varhik/ytikiimliiligi (792.711) 792.711
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) (792.711) 792.711
Avro’nun TL karsisinda %10 +/- degismesi halinde:
4- Avro net varlik/ytkiimliligi (18.718) 18.718
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) (18.718) 18.718
Diger doviz kurlarimin TL karsisinda
ortalama %010 +/- degismesi haline:
7- GBP net varlik/yiikiimliligii 112.362 (112.362)
8- GBP riskinden korunan kisim (-) -
9- GBP net etki (7+8) 112.362 (112.362)
Toplam (699.067) 699.067
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Sirket’in yabanci para pozisyonu riskini 6zetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve yiikiimliiliiklerin kayith tutarlar1 yabanci para
cinslerine gore agagidaki gibidir:

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

TL Karsihgi usD EUR GBP Diger TL Karsih usD EUR GBP Diger

1. Ticari Alacaklar 5.001.850 799.270 861.362 437.179  356.667 3.516.309 866.313 342.827 567.907  117.998
2a. Parasal Finansal Varliklar 914.389 95.439 262.184 32.015 - 1.060.417 593.584 69.708 - -
2b.  Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
3. Diger - - - - - - - - - -
4. Dénen Varhklar Toplanm (1+2+3) 5.916.239 894.709  1.123.546 469.193  356.667 4.576.726  1.459.897 412.535 567.907  117.998
5. Ticari Alacaklar -
6a. Parasal Finansal Varliklar -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -
7.  Diger -
8.  Duran Varhklar Toplami (5+6+7) -
9.  Toplam Varhklar (4+8) 5.916.239 894.709  1.123.546 469.193  356.667 4.576.726  1.459.897 412.535 567.907  117.998
10. Ticari Borglar 1.003.041 60.429 343.592 16.876 - 910.431 63.156 377.069 16.805 -
11. Finansal Yikimlilikler 7.600.434 4.023.735 - - - 259.853 - 126.813 - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler -
12b. Parasal Olmayan Diger Yikimliilikler -
13. Kisa Vadeli Yiikliiliik Toplan (10+11+12) 8.603.475 4.084.164 343.593 16.876 - 1.170.284 63.156 503.882 16.805 -
14. Ticari Borglar -
15. Finansal Yikimliilikler - - - - - 10.086.467  6.524.235 - - -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliik Toplanm (14+15+16) 10.086.467  6.524.235
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 8.603.475 4.084.164 343.593 16.876 - 11.256.752  6.587.391 503.882 16.805 -
19. Bilanco dis1 Tiirev Araclarimin Net Varhik/

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar1 -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutari -
20. Net Yabanci Para Varhk /

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) (2.687.236) (3.189.455) 779.953 452.318  356.667 (6.680.026) (5.127.494) (91.347) 551.102  117.998
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk /

(yiikiimliiliik) pozisyonu

(1+2a+3+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (2.687.236) (3.189.455) 779.953 452.318  356.667 (6.680.026) (5.127.494) (91.347) 551.102  117.998
22. Doviz Hedge'i I¢in Kullanilan Finansal Araclarin

Toplam Gercege Uygun Degeri
23. Déviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar1
23. Déviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutar
23. Thracat 25.737.736  5.943.174 3.246.681 2.058.462 1.826.685 15.983.330 3.843.192 1.891.751 1.819.778 1.978.472
24. Ithalat 176.216.048 71.301.322 23.486.794 3.718 - 106.388.543 50.185.777 15.556.055 1.542 -
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devami)

(d)  Faiz oram riski ve yonetimi

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle, finansal yiikiimliiliikleri sabit faizli banka
kredilerinden olusmaktadir. Degisken faizli finansal varlik veya yiikiimliiliikleri bulunmamasi
sebebiyle faiz riski tasimamaktadir.

(e) Kredi riski yonetimi

Finansal araglar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini
de tasimaktadir. Sirket’in tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Ticari alacaklar,
Sirket politikalar1 ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak
karsilig1 ayrildiktan sonra bilangcoda net olarak gosterilmektedir.

Sirket’in satiglarinin biiylik bir kismi1 yurtigi piyasasina yonelik olup, agirlikli olarak bayi ve toptanct
kanali ile gerceklestirmektedir. Satiglarin yaklasik %90 kadari iiretilen mamullerin satislarindan
kaynaklanmaktadir. Hammaddelerinin maliyeti ise, iilkedeki genel fiyat egilimine bagldir. Sirket’in
satiglarinin yaklagik %94°{i yurt igine yoneliktir ve fiyat seviyeleri belirlenirken kurlarda olusacak
dalgalanmalar ve hammadde fiyat artiglar1 g6z 6niinde bulundurulmaktadir.

Sirket, alacaklarinin tahsilatlarin1 bayilerinden almis oldugu ¢ekler araciligi ile yapmaktadir. Genel

olarak alinan g¢eklerin kesidecileri bayi miisterileri oldugundan, risk dagilimi saglanmaktadir. Sirket’in
bu sistemde ¢aligmasi nedeniyle alacaklarindan kaynaklanan énemli bir risk olugsmamustir.
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NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankalardaki Tiirev
31 Aralik 2011 Iliskili taraf Diger Iliskili taraf Diger mevduat araclar
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami Kkredi riski 1.235.193 124.904.621 - 17.180 4.738.524 -
- Azami riskin teminat ile giivence altina alinmig kismti - 1.923.152 - - - -
A. Vadesi gegmemis/deger diistikliigline ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 1.235.193  106.945.530 - 17.180 4.738.524 -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigline ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri - 17.509.360 - - - -
- Teminat ile giivence altina alinmis kismi - 1.382.237 - - - -
D. Deger diistikligline ugrayan varliklarin net defter degerleri - 449,731 - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 0.826.422 - - - -
- Deger diistikligi (-) - (9.376.691) - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi - 449,731 - - - -

- Vadesi gegcmenmis (briit defter degeri)

- Deger diistikligii (-) - - - - - -

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankalardaki Tiirev
31 Aralik 2010 Iliskili taraf Diger Iliskili taraf Diger mevduat araclar
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami Kkredi riski 1.265.831 104.305.811 - 18.372 6.027.238 -
- Azami riskin teminat ile giivence altina alinmig kism 6.604.724 - - - -
A. Vadesi gegmemis/deger diistikliigline ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 1.265.831 90.563.325 - 18.372 6.027.238 -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigline ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - -
C. Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri 13.486.081 - - - -
- Teminat ile giivence altina alinmis kismi 1.665.446 - - - -
D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri 256.405 - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) 9.603.136 - - - -
- Deger diistikligi (-) (9.346.731) - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi 256.405 - - - -

- Vadesi gegcmenmis (briit defter degeri)

- Deger diistikligii (-)

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devami)

Vadesi gegmis,karsilik ayrilmig alacaklar i¢in alinan teminatlar:

31 Aralk 2011 31 Aralik 2010
Alinan teminatlar 169.731 24.405
Ipotekler 280.000 232.000
Toplam 449,731 256.405

(f)  Likidite riski ve yonetimi
Sirket, nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini

yonetmeye ¢aligmaktadir.

Likidite riski tablolar:

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli dlgiide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Sirket’in tlirev niteliginde olan ve olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin TL bazinda vade dagilimin
asagida gosterilmektedir.

Nakit
Defter cikislar 3 aydan 3-12ay 1-5yi1  Syildan
31 Aralik 2011 degeri toplam kisa arasi  arasl uzun
Finansal borglar 57.330.434 58.150.150 50.549.716 7.600.434 - -
Ticari Borglar 33.576.219 33.576.219 33.576.219 - - -
Diger Borglar 2.835.559 2.835.559 2.835.559 - - -
Nakit
Defter cakislar 3 aydan 3-12 ay 1-Syil 5 yildan
31 Aralik 2010 degeri toplami kisa arasi arasi uzun
Finansal borglar 19.727.606  20.433.983 10.540.096 4.961.396 4.932.491 -
Ticari borg¢lar 30.163.280 30.163.280 30.163.280 - - -
Diger borglar 1.687.600 1.687.600 1.687.600 - - -
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devami)

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Finansal araclarin tahmini gercege uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metotlar1 kullanilarak tespit edilmistir. Ancak, gercege uygun degeri belirlemek i¢in piyasa
verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir

giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar1 gdstermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, finansal araglarin gercege uygun degerinin tahmininde
kullanilmustir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerlerin 6nemli bir kisminin kisa vadeli olmasi nedeniyle, kayitli degerlerinin
gercege uygun degerlerine yakinsadigi ongoriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayitli degerlerinin gercege uygun degeri yansittigi ongoriilmektedir.
Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degeri, piyasa fiyatlart veya bu fiyatin tespit
edilemedigi durumlarda faiz, vade ve benzeri diger kosullar bakimindan ayn1 nitelikli menkul degerler

icin kote edilmis olan piyasa fiyatlar1 baz alinarak saptanmustir.

Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli finansal ve ticari bor¢larin gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle
kayitli degerlerine yakin oldugu ongoriilmektedir. Uzun vadeli finansal borglarin tahmini gergege
uygun degeri, cari piyasa faiz oranlar1 kullanilarak iskonto edilmis nakit akimlarinin bulunmasiyla
hesaplanmustir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle finansal borglarin makul degeri 58.150.150TL (31 Aralik 2010:
20.433.983TL) olarak hesaplanmistir.
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NOT 39 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
31 Aralik 2011

Bulunmamaktadir.

31 Arahk 2010:

Sirket, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 451'inci ve Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 19 ve 20'inci maddeleri
cercevesinde DS Smith Copikas ile DS Smith Trakya'y1 devralma suretiyle birlesme islemine Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nun Seri:1, No:31 sayili "Birlesme Islemleri'ne iliskin Esaslar Tebligi" cercevesinde
onay verilmesi i¢cin Sermaye Piyasasi Kurulu'na 1082 sayili bagvuru ile 12 Ocak 2011 tarihinde
basvurmustur. Devir alinacak sirketlerin Sirket disindaki diger ortaklarindan feragatname alindigi
hususu da gézoniine alinarak diizen lenen 8 Aralik 2010 tarihli bilirkisi raporunda, birlesme
oraninin bir ve degistirme oraninin sifir olarak tespit edilmesi nedeniyle Sirket tarafindan sermaye
artimi yapilmasina gerek bulunmadigi dikkate alinarak ilgili Sirket bagvusu Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 2011/8 numarali Haftalik Biilteni'nde yayinlandigi izere olumlu karsilanmistir.

Sirket, birlesmeye esas alinacak 31 Ekim 2010 tarihli bilango ve gelir tablosunun goriisiilmesi ve

tasdiki i¢in 30 Mart 2011 tarihinde Olaganiistii Genel Kurul yapacaktir.

NOT 40 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010:Bulunmamaktadir).
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