OLMUKSA INTERNATIONAL
PAPER SABANCI AMBALA]J
SANAYI VE TiCARET A. S.

31 ARALIK 2004 TARIHI iTIBARIYLE
OZKAYNAK YONTEMINE GORE
DUZENLENEN MALI TABLOLAR



BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER
SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S.

Yonetim Kurulu’na

1. Olmuksa International Paper Sabanci Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S.’nin ("Sirket") 31 Aralik
2004 tarihi itibariyle hazirlanan bilancosu ile aym tarihte sona eren yila ait gelir, 6zkaynak
degisim ve nakit akim tablolarin1 denetlemis bulunuyoruz. Sozkonusu mali tablolar, Tiirk
Lirast’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki cari satin alma giiciiyle ifade edilmistir. Hazirlanan bu
mali tablolardan Sirket yonetimi sorumludur. Bizim sorumlulugumuz, yaptigimiz denetime
dayanarak bu mali tablolar iizerinde goriis bildirmektir. Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2003
donemine ait mali tablolarinin denetimi bagka bir bagimsiz denetim firmasi tarafindan yapilmig
ve 25 Mart 2004 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goriise yer verilmistir.

2. Denetimimiz, Uluslararas1 Denetim Standartlar1 tarafindan 6ngoriilen denetim ilkelerine uygun
olarak yapilmistir. Bu standartlar, denetimin mali tablolarda 6nemli bir yanlishgn olup
olmadigi konusunda makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanmasini ve yapilmasini
gerektirmektedir. Denetim, mali tablolardaki tutarlara ve agiklamalara baz olan kanitlarin
incelenmesini icerir. Denetim, aym1 zamanda, uygulanan muhasebe ilkelerinin ve yonetim
tarafindan yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve genel olarak, mali tablolarin sunumunun
degerlendirilmesini de igerir. Denetimimizin, beyan ettigimiz goriisiimiize makul bir baz teskil
ettigi kanisindayiz.

3. Goriigiimiize gore, ilisikteki mali tablolar, Sirketin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle mali

durumunu ve aymi tarihte sona eren yila ait faaliyet sonuclarimi ve nakit akimlarini,
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak arz etmektedir.

DENETIM SERBEST MALI MUSAVIRLIK A.S.

Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

Omer Tanridver
Sorumlu Ortak Bas Denetgi

Istanbul, 28 Subat 2005



OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER
SABANCI AMBALAJ SANAYIi VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2004 VE 2003 TARIHLERI ITIBARIYLE
BILANCOLAR

(Tutarlar, Tiirk parasinin 31 Aralik 2004’ deki satin alma giicii ile aksi belirtilmedigi siirece Yeni Tiirk Liras1 (YTL) olarak ifade edilmistir)

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir parcasidir.

31 Aralik 31 Aralik
2004 2003
Not YTL YTL

DONEN VARLIKLAR
Kasa ve bankalar 4 9.519.371 4.625.029
Alim satim amagch finansal varliklar 5 3.029.680 3.451.967
Ticari alacaklar (net) 6 34.026.121 31.663.939
Mliskili sirketlerden alacaklar 7 2.873.921 2.658.301
Stoklar 8 20.074.536 17.251.333
Diger alacaklar ve donen varliklar 9 1.242.136 750.459
Donen Varliklar Toplami 70.765.765 60.401.028

DURAN VARLIKLAR
Satilmaya hazir finansal varliklar 10 1.063.674 1.063.674
Istirakler 11 2.913.786 2.880.531
Maddi duran varliklar (net) 12 75.216.559 75.632.139
Maddi olmayan duran varliklar (net) 13 102.471 246.569
Diger alacaklar ve duran varliklar 899 1.024
Duran Varliklar Toplami 79.297.389 79.823.937
AKTIF (VARLIKLAR) TOPLAMI 150.063.154 140.224.965




OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER

SABANCI AMBALAJ SANAYIi VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2004 VE 2003 TARIHLERI ITIBARIYLE

BILANCOLAR

(Tutarlar, Tiirk parasinin 31 Aralik 2004’ deki satin alma giicii ile aksi belirtilmedigi siirece Yeni Tiirk Liras1 (YTL) olarak ifade edilmistir)

KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR

Kisa vadeli mali borglar

Ticari borglar

Miskili sirketlere borglar

Diger borglar ve gider tahakkuklar1

Odenecek kurumlar vergisi

Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar Toplanu
UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR

Diger uzun vadeli borglar

Kidem tazminat1 karsiligi

Ertelenmis vergi karsiligi

Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar Toplami
TAAHHUTLER VE YUKUMLULUKLER
OZKAYNAKLAR

Sermaye
Birikmig zararlar

Ozkaynaklar Toplami

PASIF (KAYNAKLAR) TOPLAMI

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir parcasidir.

Not

14
15

16
17

18

17

19

20
20

31 Aralik 31 Aralik
2004 2003

YTL YTL
4.382.444 1.709.708
5.337.698 5.453.850
1.410.433 453.996
1.433.121 2.268.530

- 1.130.248
12.563.696 11.016.332
- 880

3.846.603 3.697.984
2.793.858 2.342.952
6.640.461 6.041.816
131.080.366 131.080.366
(221.369) (7.913.549)
130.858.997 123.166.817
150.063.154 140.224.965




OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER
SABANCI AMBALAJ SANAYIi VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2004 VE 2003 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT
GELIR TABLOLARI

(Tutarlar, Tiirk parasinin 31 Aralik 2004’ deki satin alma giicii ile aksi belirtilmedigi siirece Yeni Tiirk Liras1 (YTL) olarak ifade edilmistir)

31 Aralik 31 Aralik

2004 2003

Not YTL YTL

Net satiglar 21 182.272.067 179.172.311
Satiglarin maliyeti 22 (146.301.364) (146.309.174)
Briit kar 35.970.703 32.863.137
Faaliyet giderleri 23 (28.020.734) (31.128.115)
Faaliyet kar 7.949.969 1.735.022
Finansman gelirleri (net) 24 5.216.204 9.838.705
Diger gelirler/(giderler) (net) 25 408.182 (1.585.255)
Istiraklerden karlar / (zararlar) 10,11 125.892 (560.931)
Parasal kayip (3.604.545) (1.707.947)
Vergi oncesi kar 10.095.702 7.719.594
Vergi 17 (2.403.522) (1.826.670)
Net kar 7.692.180 5.892.924
Agirlikli ortalama hisse lot miktari 65.205.000 65.205.000
Hisse basina kar 3.s 0,118 0,090

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER

SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2004 VE 2003 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT

OZKAYNAK DEGISIM TABLOLARI

(Tutarlar, Tiirk parasinin 31 Aralik 2004’ deki satin alma giicii ile aksi belirtilmedigi siirece Yeni Tiirk Lirast (YTL) olarak ifade edilmistir)

1 Ocak 2003 itibariyle bakiye

Sermaye arttirimi
Dagitilan Temettii
Net Dénem Kar1

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle bakiye

Net donem kar1

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle bakiye

Birikmis
Sermaye Zararlar Toplam
YTL YTL YTL
130.170.065 (7.954.956) 122.215.109
910.301 (910.301) -
- (4.941.216) (4.941.216)
- 5.892.924 5.892.924
131.080.366 (7.913.549) 123.166.817
- 7.692.180 7.692.180
131.080.366 (221.369) 130.858.997

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER

SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2004 VE 2003 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT

NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar, Tiirk parasinin 31 Aralik 2004’deki satin alma giicii ile aksi belirtilmedigi siirece Yeni Tiirk Lirasi: (YTL) olarak ifade edilmistir)

ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI
Net donem kar1
Net donem kar1 isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit
akimina getirmek icin yapilan diizeltmeler:
Maddi duran varliklarin amortismant
Maddi olmayan duran varliklarin amortismani
Stipheli alacak karsilig
Kidem tazminat1 karsilig1
Istiraklerden karlar
Maddi duran varlik satis (kar1) / zarari
Hurda ve hareketsiz stok karsiligi

Parasal (kayip) / kazang ile netlestirilmis vergi karsilig1
Isletme sermayesindeki degisim 6ncesi faaliyetlerden elde

edilen nakit akimi

Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Faaliyetlerden elde edilen nakit

Odenen vergiler

Odenen kidem tazminati
Isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit

YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI

Alim satim amach finansal varliklardaki (artig)/azalis

Maddi duran varlik alimlari

Maddi olmayan duran varlik alimlari

Maddi duran varlik satisindan elde edilen nakit

Diger yatinm faaliyetlerinde gerceklesen degisim
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Donem iginde yeni alinan mali bor¢lar
Odenen temettiiler
Mali borg¢larin geri ddemeleri

Finansal faaliyetlerden elde edilen nakit

KASA VE BANKALARDAKI NET DEGISIM
DONEM BASI KASA VE BANKALAR

DONEM SONU KASA VE BANKALAR

Not

12
13

18

12

17

26

17
18

12
13
12

14

14

2004 2003

YTL YTL
7.692.180 5.892.924
10.215.347 10.449.054
246.559 357.966
(570.044) (1.835.996)
504.658 287.203
(33.255) 662.936
186.000 (145.952)
23.004 -
2.118.676 1.755.579
20.383.125 17.423.714
(5.028.637) (1.684.962)
15.354.488 15.738.752
(3.110.147) (4.712.847)
(356.039) (984.647)
11.888.302 10.041.258
422.287 (1.891.243)
(10.167.594) (3.088.332)
(102.461) (23.847)
181.827 1.562.900
(755) (2.710)
(9.666.696) (3.443.232)
4.382.444 -
- (4.941.216)
(1.709.708) (2.017.912)
2.672.736 (6.959.128)
4.894.342 (361.102)
4.625.029 4.986.131
9.519.371 4.625.029

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER
SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2004 VE 2003 TARIHLERI ITIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

1.

SIRKET’IN YAPISI VE FAALIYET ALANI

Olmuksa International Paper Sabanci Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket’’) 13 Agustos
1958 tarihinde Cam Soda Sanayi A.S. olarak kurulmus, 1963 yilinda tinvan degisikligi
yapilarak istigal konusu degistirilmis ve Olmuksa Mukavva Sanayi ve Ticaret A.S. ad1 altinda
faaliyet gostermeye baglamistir. Sirket 1968 yilindan bu yana her nevi oluklu mukavva kutu
imalati ve satisin1 gerceklestirmektedir. Edirne Kagit Tesislerinde islenip yeniden
hammaddeye cevrilen atik kagitlar, Gebze, Izmir, Adana ve Inegol tesislerinde her nevi ve
ebatta oluklu mukavva kutu haline getirilip gida sektoriinden sanayi sektoriine kadar genis bir
miisteri portfoyiine satisa sunulmaktadir.

MALI TABLOLARIN HAZIRLANMA ESASLARI

Ekli mali tablolar Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’na (“UFRS’’) uygun bir
sekilde hazirlanmustir. Sirket; defterlerini ve kanuni mali tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu ve
vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.
Ekli mali tablolar, yasal kayitlar1 esas alinarak diizenlenmis olup, UFRS’ye gore gercek
durumu gostermek amaciyla Tiirk Lirasi’nin satin alma giiciindeki degisimlerle ilgili olanlar
dahil olmak iizere yapilan bazi diizeltme ve siniflamalar1 da icermektedir.

SPK, 15 Kasim 2003 tarihinde Seri XI No: 25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlar1 Hakkinda Teblig”i yayimlamig bulunmaktadir. Bu Teblig, 1 Ocak 2005 tarihinden
sonra sona eren ilk ara mali tablolardan gecerli olmak {iizere yayim tarihinde yiiriirliige
girmistir. Bununla birlikte, dileyen isletmeler 31 Aralik 2003 veya izleyen tarihler itibariyle
sona eren yillik veya ara hesap donemlerinden baslamak {izere Seri XI No: 25 sayili Teblig
hiikiimlerini uygulayabilecektir.

Sozkonusu Teblig’in Otuzdordiincii Kisim - Genel Hiikiimler, mali tablo yiikiimliiliiklerine
iliskin gecici birinci maddesinde belirtildigi {izere, Uluslararas1 Finansal Raporlama
Standartlari’na (“UFRS”) gore mali tablo ve raporlarin diizenlenmesi ve kamuya aciklanmast,
Seri XI No: 25 sayili Teblig’de ongoriilen mali tablo hazirlama ve ilan yiikiimliiliiklerinin
yerine getirilmesi hitkmiindedir.

Buna istinaden Sirket, 31 Aralik 2003 tarihinde sona eren hesap donemi itibariyle mali
tablolarin1 UFRS’ye uygun olarak hazirlamay1 ve kamuya agiklamayi benimsemistir. Ekli mali
tablolarin hazirlanmasinda kullanilan esaslar asagida ve Not 3’te aciklandig gibidir.

Enflasyon muhasebesi

Ekli mali tablolarda, Tiirk Lirasi’nin genel satin alim giiciindeki degismeler nedeniyle yapilan
diizeltmelerde, Uluslararas1 Muhasebe Standardi No:29 esas alinmustir.



OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER
SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2004 VE 2003 TARIHLERI ITIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

2.

MALI TABLOLARIN HAZIRLANMA ESASLARI (devam)
Enflasyon muhasebesi(devami)

UMS 29, hiperenflasyonist ekonomilerin para birimi ile hazirlanan mali tablolarin bilangco
tarihindeki Ol¢iim biriminden gosterilmesini ve genel fiyat endeksinin kullanilarak daha
onceki donemlere ait bakiyelerin de ayni birimden gosterilmesini 6ngérmektedir. UMS 29’un
uygulanmasini gerektiren durumlardan biri, i¢ yillik kiimiilatif enflasyon oraninin, yaklasik
100% veya iizerinde olmasidir. Tiirkiye’de Devlet Istatistik Enstitiisii (“DIE”) tarafindan
yayimlanan toptan esya fiyat endeksi (“TEFE”) baz alindiginda s6z konusu kiimiilatif oran 31
Aralik 2004 tarihiyle sona eren ii¢ yillik donem icin %69,7 olmustur.

Bunun disinda, fiyat endekslerinde yukarida belirtilen diizeyde artis olmamakla beraber,
halkin tasarruflarimi  agirlikli olarak yabanci para cinsinden tutmasi, mal ve hizmet
fiyatlarinin yabanci para birimi iizerinden belirlenmesi, faiz oranlarinin, iicret ve
fiyatlarin genel fiyat endekslerine baglanmasi, kisa vadeli islemler de dahil satin alma
giiciindeki kayiplar1 karsilamak icin fiyatlarin vade farki konularak belirlenmesi gibi yliksek
enflasyon emarelerinin mevcut bulunmasi sebebiyle ekli mali tablolar enflasyona gore
diizeltilmistir.

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle ekte sunulan mali tablolarin diizeltilmesinde kullanilan
endeks ve katsayilar asagida belirtilmistir:

Endeks Katsay1
31 Aralik 2001 4.951,7 1,6972
31 Aralik 2002 6.478,8 1,2971
31 Aralik 2003 7.382,1 1,1384
31 Aralik 2004 8.403,8 1,0000

Tiirk Lirasi’nin Amerikan Dolan karsisindaki yillik degisiminin, Tiirkiye’deki toptan esya
fiyat endeksiyle karsilastirilmasi asagidaki gibidir:

Yillar: 2004 2003 2002 2001 2000
ABD Dolar1

devaliiasyon orani — (%) (%3.9) (%14.6) %13.6 %1143 %244
TEFE enflasyon orani — (%) %13.8 %139  %30.8 %88.6  %32.7

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan aciklanan
dolar kuru 1 ABD Dolar1 = 1.3421 YTL dir (31 Aralik 2003: 1 ABD Dolar1 = 1.3958 YTL).

UMS 29 endeksleme islemlerinin ana hatlar1 agagidaki gibidir:

¢ Bilango tarihi itibariyle cari satinalma giicii ile gosterilenler disindaki tiim kalemler ilgili
genel fiyat endeksi (TEFE) katsayilar1 kullamlarak endekslenmistir. Onceki yillara ait
tutarlar da yine ayn1 sekilde endekslenmistir.

e Parasal aktif ve pasif kalemler, bilanco tarihinde cari olan satin alma giicii ile ifade
edildiklerinden endekslemeye tabi tutulmamislardir. Parasal kalemler nakit para ve nakit
olarak alinacak veya 6denecek kalemlerdir.
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OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER
SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2004 VE 2003 TARIHLERI ITIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

2.

MALI TABLOLARIN HAZIRLANMA ESASLARI (devam)
Enflasyon muhasebesi(devami)

e Parasal olmayan aktif ve pasifler satin alma veya ilk kayda alinma tarihinden bilanco
tarihine kadar olan siire igerisinde genel fiyat endeksinde meydana gelen degisikliklerin
alim maliyetlerine ve birikmig amortisman tutarlarina yansitilmasi suretiyle yeniden ifade
edilmistir. Boylece sabit kiymetler, istirakler ve benzeri aktifler piyasa degerlerini
gecmeyecek sekilde alim degerleri iizerinden endekslenmistir. Amortismanlar da benzeri
sekilde yeniden diizeltilmislerdir. Ozkaynaklarin icerisinde yeralan tutarlar, bu tutarlarin
sirkete katildig1 veya sirket icerisinde olustugu donemlerdeki genel fiyat endekslerinin
uygulanmasi neticesinde yeniden diizeltilmistir.

e Gelir tablosunda yeralan tiim kalemler, gelir ve gider hesaplarinin mali tablolara ilk
olarak yansitildiklar1 donemler {izerinden hesaplanan katsayilar ile endekslenmislerdir.

e Net parasal pozisyon iizerinden genel enflasyon neticesinde olusan kazang veya kayip,
parasal olmayan aktiflere, 6zkaynak kalemlerine ve gelir tablosu hesaplarina yapilan
diizeltmelerin farkidir. Net parasal vaziyet iizerinden hesaplanan bu kazang veya kayip
net kara dahil edilmistir.

Yeni Tiirk Lirasi:

5083 sayili Tiirkiye Cumhuriyeti’nin Para Birimi Hakkinda Kanun’un yiiriirliik tarihi 1 Ocak
2005 olarak belirlenmis olup, bu tarihten itibaren Tiirkiye Cumhuriyeti’nin yeni para birimi
“Yeni Tiirk Liras1”(YTL) ve alt birimi ise “Yeni Kurus” (YKr) olarak tanimlanmstir. lgili
Kanun’un 2.maddesi ile Tiirk Lirasi yeni para birimi olan Yeni Tiirk Lirasi’na doniistiiriilmiis
ve Tiirk Lirasi’ndan alt1 sifir kaldirilarak, bir milyon Tiirk Lirasi esittir bir Yeni Tiirk Lirasi
(1.000.000 TL= 1 YTL) degisim oraninda yeni bir deger getirilmistir. Bagbakanlik Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun MSD-10/832 -43399 sayili ve 1 Aralik 2004 tarihli yazisina istinaden,
2005 yili igerisinde kamuya aciklanacak olan hesap donemlerine iliskin mali tablolarin
karsilagtirma amaciyla kullanilacak olan bir 6nceki doneme ait finansal veriler de dahil olmak
tizere ilisikteki mali tablolar sadece karsilastirma yapmak amaciyla YTL cinsinden ifade
edilmistir.

UYGULANAN MUHASEBE PRENSIPLERININ OZETi

Ekteki mali tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe prensipleri asagidaki
gibidir:

Mliskili sirketler
Ekteki mali tablolarda Sirket’in hissedarlari, onlarin sahibi oldugu sirketler, bunlarin

yoneticileri ve iligkili olduklar1 bilinen diger gruplar, iligskili sirketler olarak
tanimlanmuglardir.



OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER
SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2004 VE 2003 TARIHLERI ITIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

3.

b.

UYGULANAN MUHASEBE PRENSIPLERININ OZET] (devam)
Finansal varliklar
Finansal varliklar islem tarihi esasina gore kayitli degerleri ile muhasebelestirilmektedirler.

[k kayit tarihinden sonraki raporlama donemlerinde, Sirket’in vade sonuna kadar elinde
tutma niyet ve giicii olan finansal varliklar, iskonto edilmis maliyet degerleri iizerinden deger
diisiikliigii dikkate alinarak degerlenir.

Vade sonuna kadar elde tutulacaklar haricinde kalan finansal varliklar alim-satim amagh
yatirimlar ve satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflanir ve bilanco tarihindeki rayig
degerleri ile degerlendirilirler. Alim-sattm amacli finansal varliklardan kaynaklanan
gerceklesmemis kar ve zararlar donem kar zararina yansitilir. Satilmaya hazir finansal
varliklardan kaynaklanan gerceklesmemis kar ve zararlar ise, satisa ya da siirekli deger
diisiikliigiine karar verilene kadar, 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir ve satista ya da
deger diisiikliigiinde daha once ozkaynaklar icinde olusan kiimiilatif kar zarar donem kar
zararina intikal ettirilir. Aktif bir piyasada olusmus piyasa fiyat: olmayan ve diger degerleme
yontemleri kullanilarak piyasa degeri tespit edilemeyen satilmaya hazir finansal varliklar ekli
konsolide mali tablolarda endekslenmis maliyet degerleri ile gosterilmistir.

Istiraklerdeki yatirimlar 6zkaynak metodu ile muhasebelestirilmistir. Bu girisimler Sirket’in
%20-50 arasinda oy hakkina ya da onemli etkiye sahip oldugu ancak kontrol etmedigi
girisimlerdir.

Ticari alacaklar

Ticari alacaklar, UMS 39 kapsaminda etkin faiz orani ile iskonto edilmis net gerceklesebilir
degerlerinden olas1 siipheli alacak karsiliklart diisiilmek suretiyle gosterilmektedir. Siipheli
alacaklara iliskin karsiliklar, Sirket Yonetimi’nce tahsil edilemeyen alacaklarin tutari, alinan
teminatlar, gecmis tecriibeler 1s18inda ve mevcut ekonomik kosullar go6zoniinde
bulundurularak ayrilmaktadir. Tahsil edilemeyecek alacaklar, tahsil edilemeyecekleri
anlasildigi yilda zarar kaydedilmektedir.

Stoklarin degerlemesi

Stoklar agirlikli ortalama maliyet yontemine gore maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin
(piyasa degerinden satis giderlerinin diisiilmesi yoluyla hesaplanan deger) diisiik olani ile
degerlenmektedir. Maliyet, hammadde, iscilik ve ilgili iiretim safhasina uygun genel iiretim
giderlerini kapsamaktadir.
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3. UYGULANAN MUHASEBE PRENSIPLERININ OZETi] (devam)
e. Maddi duran varliklar
Maddi duran varliklarin tarihi maliyetleri satinalma tarihinden itibaren enflasyona gore
diizeltilmistir. Amortisman, sinirsiz kullanim Omrii olan arsalar hari¢, sabit kiymetlerin
enflasyona gore diizeltilmis degerleri iizerinden ve normal amortisman metoduna gore
hesaplanmistir . Maddi duran varliklar asagidaki siirelerde itfa edilmektedirler:
Binalar 40-50 y1l
Yeralt1 ve yertistii diizenleri 10-17 y1l
Makina ve cihazlar 14 y1l
Tasitlar 4-5 yil
Doseme ve demirbaglar 8-10 y1l
Ozel maliyetler Syil
Maddi duran varlik satislarindan elde edilen kar ve zararlar, mali tablolarda enflasyona gore
diizeltilerek ilgili gelir ve gider hesaplarina dahil edilmistir.
Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onarimi i¢in harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir.
f. Varliklarin deger kaybi
Ertelenmis vergi aktifi ve finansal varliklar disindaki tiim uzun vadeli varliklar, UMS 36’ya
gore incelenmektedir. UMS 36 uyarinca, bir varligin kayith degeri, tahmini ikame degerinden
biiyiik ise deger diisiikliigii karsihig ayirmak gerekmektedir. Ikame degeri, varligin net satis
degeri ile kullanim degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin
siirekli kullanimi sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullanim 6mrii
sonundaki satis degerinin toplaminin bugiinkii degeridir.
g. Bor¢lanma giderleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6lciide zaman isteyen varliklar sz konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile direkt iliski kurulabilen faiz giderleri, ilgili
varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar maliyetine dahil edilmektedir.

Diger tiim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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3.

h.

UYGULANAN MUHASEBE PRENSIPLERININ OZET] (devam)
Vergi ve ertelenmis vergiler

Mali tablolarda yer alan gelir vergileri, cari y1l vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi
icermektedir. Sirket, UMS 12’ye uygun olacak sekilde, donem sonuglari iizerinden cari ve
ertelenmis vergileri hesaplamaktadir.

Hazirlanan mali tablolarda, Sirket’in y1l sonu itibariyle donem sonuglarina dayanilarak tahmin
edilen Kurumlar Vergisi yiikiimliillugii icin karsilik ayrilmaktadir. Kurumlar Vergisi
yiikiimliiliigli donem sonucunun kanunen kabul edilmeyen giderler ve indirimler dikkate
alinarak diizeltilmesinden sonra bulunan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifi ve pasifi, baz1 gelir ve gider kalemlerin muhasebe ve vergisel agilardan
farkli degerlendirilmeleri sonucunda ortaya cikan zamanlama farkliliklarim baz alarak,
yiikkiimliilik metoduna gore hesaplanmaktadir. FErtelenmis vergi pasifi, olusan
vergilendirilebilir tiim zamanlama farkliliklar1 i¢in hesaplanmakta olup, ertelenmis vergi aktifi
ise sadece ortaya cikacak bu aktifin itfa edilebilecegi, vergilendirilebilir bir karin gelecekte
olugmasi beklendiginde kayitlara alinmaktadir.

Ertelenmis vergi, varliklarin olustugu veya yiikiimliikliiklerin yerine getirildigi donemde
gecerli olan vergi oranlar iizerinden hesaplanir ve gelir tablosuna gider veya gelir olarak
kaydedilir.

Odenecek Kurumlar Vergisi tutarlari, pesin 6denen Kurumlar Vergisi tutarlariyla, iliskili
oldugundan netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi aktif ve pasifi de ayn1 sekilde
netlestirilmektedir.

Kidem tazminat1 karsilig1

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmelerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Kidem tazminati karsiligi bilango tarihi itibariyla
buna hak kazanan biitiin calisanlarin isine son verilmesi varsayimi ile 6denmesi gerekecek
olan yiikiimliiliigiin toplam tutaridir.

Mali tablolarin hazirlanmasinda UMS 19 uygulanmistir. Gelecek kidem tazminat1 6demeleri
uygun iskonto orami ile tahmin edilen enflasyonun neti orami ile reeskonta tabi tutularak
bilango tarihindeki degerine getirilmistir.

Yabanci para iglemleri

Sirket’in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (YTL disindaki para birimleri)
muhasebelestirilen islemler, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Yeni Tiirk Lirasi’na
cevrilmektedir. Bilangcoda yer alan dovize bagli varlik ve borclar bilango tarihinde gecerli
olan kurlar kullanilarak Yeni Tiirk Lirasi’na c¢evrilmislerdir. Bu cevrimden ve dovizli
islemlerin tahsil ve tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlar1 ve zararlar1 gelir tablosunda
yer almaktadir.
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3.

k.

UYGULANAN MUHASEBE PRENSIPLERININ OZETI] (devam)
Gelir tahakkuku

Gelirler, teslimatin gergceklesmesi, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle
ilgili ekonomik yararlarin Sirket’e akmasinin muhtemel olmasi iizerine alinan veya
alinabilecek bedelin rayi¢ degeri lizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satislar,
mal satislarindan iade ve satis iskontolarinin diisiilmesi suretiyle bulunmustur. Faiz gelirleri
etkin faiz yontemi esasina gore temettii gelirleri ise temettii tahsil etme hakkinin ortaya ¢iktigi
tarihte gelir olarak kayitlara alinmaktadir.

Kasa ve banka
Kasa ve bankalar, kasadaki nakit ve bankalardaki vadeli ve vadesiz hesaplardan olugsmaktadir.
Finansal kiralama — Kiraci1 konumunda Sirket

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, alim tarihindeki gercege uygun degerleriyle
Sirket’a ait bir varlik olarak goriiliir. Kiralayana karsi yiikiimliiliikk, bilancoda finansal
kiralama yiikiimliiliigii olarak gosterilir. Toplam finansal kiralama taahhiitii ile varligin
gercege uygun degeri arasindaki farkin olusturdugu finansal giderler, her muhasebe donemine
diisen yiikiimliiligiin sabit faiz orami ile dagitilmasi suretiyle kiralama siiresi boyunca
olustugu doneme ait gelir tablosuna kaydedilir.

Finansal enstriimanlar
Gergege uygun deger, istekli alic1 ve saticilarin biraraya geldigi piyasalarda bir aktifin bagka
bir varlikla degistirilebilecegi veya bir taahhiitiin yerine getirilebilecegi degerdir. Bir finansal

enstriimanin piyasa degeri, aktif bir pazarin mevcudiyeti durumunda, satistan elde
edilebilecek tutara veya satin almadan dogabilecek borca esittir.

12
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3.

UYGULANAN MUHASEBE PRENSIPLERININ OZETI (devam)
Finansal enstriimanlar(devam)

Finansal enstriimanlarin gercege uygun tahmini degeri Sirket tarafindan piyasalara iliskin
bilgiler ve gerekli degerleme yontemleri kullanilarak belirlenmistir. Ancak, gercege uygun
degerin belirlenmesinde kullanilan piyasa verilerinin yorumlanmasina gerek duyulmaktadir.
Bu nedenle, bu raporda sunulan tahminler Sirket’in varliklarini elden ¢ikarmasi durumunda
cari piyasa kosullarinda elde edebilecegi degerler olmayabilir.

Banka mevduatlari, alacaklar, teminat mektuplar1 ve akreditifler gibi sarta bagl taahhiitler ve
vadeli alim-satim islemleri gibi diger tiirev enstriimanlar, kars1 tarafin anlasmanin sartlarini
yerine getirememesi durumunda, Sirket finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilecek
onemli finansal enstriimanlardir.

Bazi finansal varliklarin maliyet degerine esit olan kayitli degerlerinin, kisa vadeli nitelikleri
nedeniyle gercege uygun degerlerine esit oldugu varsayilmaktadir.

Asagida her mali enstriimanin gergege uygun tahmini degerlerini belirlemede kullanilan
yontemler ve varsayimlar belirtilmistir.

Kasa ve bankalar: Yabanci para cinsinden olan kasa ve banka bakiyeleri yil sonu kurundan
degerlenmislerdir. Bilangcodaki nakit ile bankadaki mevduatin mevcut degeri, bu varliklarin
gercege uygun tahmini degerleridir.

Finansal varliklar: Borsalarda islem goren finansal varliklar icin gercege uygun degerler
borsa rayicleri veya piyasa degerleri kullanilarak bulunur. Piyasa degeri bilinmeyenler igin
defter degeri gercege uygun tahmini degerleridir.

Ticari alacaklar ve ticari borglar: Tahsili stipheli alacaklar karsilig1 sonrasi ticari alacaklar ile
ticari borg¢larin bilangodaki mevcut degerleri, gercege uygun tahmini degerleridir.

Mliskili sirketlerden alacaklar / borglar: iliskili sirketlerden alacaklar / borglarin bilango
degerleri gercege uygun degerler olarak kabul edilir.

Kullanmilan krediler: Kullanilan krediler, kullanildiklar1 tarihte sabitlenen faiz oranlarina
tabidir. Ancak LIBOR art1 sabit bir oranla alinan krediler daha sonra LIBOR’daki gecerli
olan faiz oranlarindaki dalgalanmalara gére degisen faiz oranlarina tabidir. Banka kredileri
elde edilen nakit tutarindan muhasebelestirilirler. Finansman giderleri tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilir ve olustuklar1 donemde Odenmeyen kisim bilancodaki kredi tutarina
eklenir.

Sirket, olagan faaliyetleri sirasinda akreditifler vb. gibi bilango disi riski bulunan finansal

enstriimanlar kullanmaktadir. Sirket’in bu tiir enstriimanlardan kaynaklanabilecek zararlari
s6z konusu enstriimanlarin s6zlesme tutarlarina esdegerdir.
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3.

UYGULANAN MUHASEBE PRENSIPLERININ OZETI (devam)
Finansal enstriimanlar(devam)
Tahsilat riski

Sirket’in tahsilat riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket
yonetimince ge¢mis tecriibeler ve cari ekonomik durum gozoniine aliarak degerlendirilmekte ve
uygun oranda siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.

Fiyat riski

Sirket, faaliyet konusu nedeniyle yabanci para birimlerinin Tiirk Liras1 karsisindaki
degerlerinin degisimlerine bagli olarak kur dalgalanmalarina maruz kalmaktadir. Sirket’in
ihracatlart ve ithalatlar1 yabanci para cinsinden yapilmaktadir. Kullanilan kredilere iliskin
faiz oranlarinin bir boliimii piyasada olusan faiz oranlarina paralel olarak degismektedir. Bu
nedenle, Sirket, i¢ ve dis piyasalarda faiz dalgalanmalarina da maruz kalmaktadir.

Likidite riski

Sirket genellikle kisa vadeli finansal enstriimanlarini nakite cevirerek; ornegin alacaklarini
tahsil ederek, menkul kiymetlerini elden c¢ikararak, kendisine fon yaratmaktadir. Bu
enstriimanlardan elde edilen tutarlar gercege uygun degerleri ile kayitlarda yer almaktadir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikkler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak
O0denmesi veya tahsilinin miimkiin olmasi, veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin
yerine getirilmesinin es zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile
gosterilirler.

Muhasebe tahminleri

Mali tablolarin Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na gore hazirlanmasi sirasinda
Yonetim’in, bilanco tarihi itibariyle mali tablolarda yer alan varliklar ve yiikiimliiliiklerin
bilanco degerlerini, bilango dis1 yiikiimliiliiklere iliskin agiklamalari, donem icerisinde olusan
gelir ve giderlerin tutarlarim1 etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarda bulunmasi
gerekmektedir. Gergek sonuglar, bu tahminlerden farklilik gosterebilmektedir.

Siniflamalar

Gecmis yil mali tablolarinda cari donemle tutarli olarak sunulabilmesi amaciyla bazi
siniflamalar yapilmigtir. Bu siniflamalarin faaliyet sonuglarina higbir etkisi yoktur.
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3. UYGULANAN MUHASEBE PRENSIPLERININ OZET] (devam)

S. Hisse basina kar

2004 ve 2003 yillar i¢in Sirket hisselerinin agirlikli ortalamasi ve birim hisse basina kar

hesaplamalari agagidaki gibidir:

2004 2003
Agirlikli ortalama hisse lot miktari 65.205.000 65.205.000
Net kar 7.692.180 5.892.925
Hisse basina kar 0,118 0,90

4, KASA VE BANKALAR
31 Aralik 31 Aralik
2004 2003
YTL YTL
Kasa 3.443 8.531
Vadesiz mevduatlar 5.358.935 1.343.358
Vadeli mevduatlar 4.156.992 3.148.277
Alinan cekler - 124.863
Diger hazir degerler 1 -
9.519.371 4.625.029

Vadeli Mevduatlar:

31 Aralik
2004
Faiz oram Vade YTL
18% Ocak 2005 2.817.574
3% Ocak 2005 1.339.418
4.156.992
31 Aralik
2003
Faiz oram1 Vade YTL
24.5% Ocak 2004 922.104
2-3,25% Ocak 2004 2.226.173
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5. ALIM SATIM AMACLI FINANSAL VARLIKLAR
31 Aralik 31 Aralik
2004 2003
YTL YTL
Yatirim fonlari 3.029.680 3.451.967

Yatirim fonlari, Akbank T.A.S. tarafindan ihrac edilmis ve bilango giinii itibariyle piyasa
degeri iizerinden degerlenmistir. Yonetim, alim satim amagh finansal varliklar gercege uygun
degerinin bilanco degerlerine yakin olduguna inanmaktadir.

6. TiICARI ALACAKLAR (NET)
31 Aralik 31 Aralik
2004 2003
YTL YTL
Ticari alacaklar 29.921.829 28.518.738
Alacak senetleri 4.431.297 3.059.128
Alacak reeskontu (486.882) (285.399)
Diger ticari alacaklar 44.877 183.635
Stipheli ticari alacaklar 3.638.606 4.281.487
Siipheli ticari alacaklar karsilig (3.523.606) (4.093.650)
34.026.121 31.663.939

Gergeklesmesi beklenmeyen tahsilatlar icin karsilik ayrilmistir. Bu karsilik, ge¢mis yil
deneyimlerine dayanilarak hesaplanmustir. Siipheli alacaklar karsiligi hareketleri asagidaki

gibidir:

2004 2003
Acilis bakiyesi (4.093.650) (2.257.654)
Doénem gideri (549.529) (3.210.078)
Donem i¢i tahsilat 625.724 766.821
Parasal kazang 493.849 607.261
Kapanis bakiyesi (3.523.606) (4.093.650)

Sirket alacak senetlerini, gegerli piyasa faiz oranlarini dikkate alarak reeskonta tabi tutmaktadir.
Alacak senetlerinin vadeleri asagidaki gibidir:

31 Aralik

2004

YTL

Vadesi ge¢cmis olanlar 77.585
30 giin icinde 1.446.561
31-60 giin i¢inde 1.870.780
61-90 giin i¢inde 796.459
91-120 giin i¢inde 92.822
121 giinden fazla 147.090
4.431.297
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7. ILISKILI SIRKETLERLE OLAN BAKIYE VE ISLEMLER
31 Aralik 31 Aralik
2004 2003
YTL YTL
MNiskili sirketlerden alacaklar
Marsa Kraft Foods Sab. Gida Sanayi ve Ticaret A.S. 1.225.265 1.350.141
Philsa Philip Morris Sab. Sig. Ve Tiitiin
Tic.San.A.S. 502.553 501.474
Sasa Suni ve Sentetik Elyaf San.ve Tic.A.S. 628.917 331.538
Kordsa Sab. Dupont End. Ipl. ve Kord Bz. San.ve
Tic. A.S. 129.595 -
Gidasa Sabanci Gida San. Ve Tic. A.S. 287.183 -
Diger 100.409 475.148
2.873.921 2.658.301
Miskili sirketlere borglar
Enerjisa Enerji Uretim A.S. 484.922 432.407
Donkasan Doniisen Kagit Ham. San. ve Tic. A.S. 134.396 -
BNP-Ak-Dresdner Finansal Kiralama A.S. 575.661 -
Diger 215.454 21.589
1.410.433 453.996
2004 2003
Iliskili sirketlere satislar YTL YTL
Sasa Suni ve Sentetik Elyaf San. ve Tic. A.S. 5.565.464 5.508.937
Marsa Kraft Foods Sab. Gida Sanayi ve Ticaret A.S. 4.272.044 5.550.478
Philsa Philip Morris Sab. Sigara ve Tiit.Tic.San.A.S. 4.593.296 4.606.397
Kordsa Sanayi ve Ticaret A.S 1.150.455 -
Diger 1.484.800 3.606.674
17.066.060 19.272.486
IIiskili sirketlerden alimlar
International Paper-USA 25.394.731 19.974.919
Donkasan Doniisen Kagit Ham. San. ve Tic. A.S. 5.404.276 5.671.174
Enerjisa Enerji Uretim Uretim A.S. 4.724.593 3.601.071
Philsa Philip Morris Sab. Sigara ve Tiit.Tic.San.A.S. 149.905 -
Diger 8.930 512.965

35.682.435 29.760.129
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7.

8.

9.

[LISKILi SIRKETLERLE iSLEMLER VE BAKIYELER(devam)

Higkili sirketlerden hizmet alislari

Aksigorta A.S.

BNP Finansal Kiralama A.S.

Haci Omer Sabanci Holding A.S.

Bimsa Uluslararasi Is. Bilgi ve Yonetim Sis. A.S.
AK Emeklilik A.S

Diger

Akbank T.A.S.-Finansman gelirleri (net)
Akbank T.A.S.- Alinan teminat mektuplar1
Aksigorta A.S.-Sigorta komisyon gelirleri

STOKLAR

Ik madde ve malzeme

Yar: mamiiller

Mamiiller

Diger stoklar

Stok deger diisiikliigii karsilig
Yoldaki mallar

DIGER ALACAKLAR VE DONEN VARLIKLAR

Kurumlar vergisi alacagi (not 17)
Pesin 6denen giderler

Pesin 6denen vergi ve fonlar
Verilen is avanslari

Diger cesitli alacaklar

18

2004 2003
YTL YTL
1.323.139 1.426.741
264.560 -
123.401 389.180
572.768 525.964
116.098 -
125.984 -
2.525.949 2.341.885
350.902 1.500.904
861.556 1.386.415
16.157 -

31 Aralik 31 Aralik
2004 2003
YTL YTL
14.317.137 11.615.306
2.643.897 3.115.158
1.208.503 1.253.280
1.030.866 204.580
(23.004) -
897.137 1.063.009
20.074.536 17.251.333
31 Aralik 31 Aralik
2004 2003
YTL YTL
312.129 -
131.257 508.534
262.052 29.970
249.207 128.469
287.491 83.486
1.242.136 750.459




OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER
SABANCI AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2004 VE 2003 TARIHLERI ITIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

10. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

Sirket’in 31 Aralik 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle satilmaya hazir finansal
varliklardaki sermaye paylar1 ve oranlar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

Pay1 2004 Pay1 2003

Sirket iinvani % YTL % YTL
Entek Elektrik Uretimi Otoprodiiktor

Grubu A.S. 0,70 1.059.635 0,70 1.059.635

Enerjisa Enerji Uretim AS. 0,01 4.039 0,01 4.039

1.063.674 1.063.674

Satilmaya hazir finansal varliklardan alinan temettiiler soyledir:

31 Aralik 31 Aralik

2004 2003

Sirket iinvani YTL YTL
Entek Elektrik Uretimi Otoprodiiktor

Grubu A.S. 102.995 -

11. ISTIRAKLER

31 Aralik 31 Aralik

Pay1 2004 Pay1 2003

Sirket iinvani % YTL % YTL

Donkasan Doniisen Kagit
Hammaddeleri San. ve Tic. A.S. 29,98 2.913.786 29,98 2.880.531

Finansal ve operasyonel politikalariyla ilgili kararlarinda Sirket’in 6nemli Olctide etki
edebildigi tiizel kisilikler, istirak olarak adlandirilirlar. Sirket’in %20 ila %50’sini elinde
bulundurdugu veya oy hakkina sahip oldugu, ancak faaliyetlerini 6nemli Olciide kontrol
edemedigi istirakler, 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilirler. Ozkaynak yonteminde istirak
net varlik tutariyla bilancoda gosterilir ve faaliyeti sonucunda ortaya c¢ikan Sirket pay1 gelir
tablosuna dahil edilir. Istiraklerin net aktif degerindeki diisiisiin gegici olmamasi durumunda
istirak degeri, mali tablolarda azaltilmig degeriyle gosterilir.

Istiraklerden karlar / (zararlar) asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2004 2003

Sirket iinvani YTL YTL
Donkasan Doniisen Kagit

Hammaddeleri San. ve Tic. A.S. 22.897 (560.931)
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12.  MADDIi DURAN VARLIKLAR (NET)

Maliyet degeri
1 Ocak 2004 acilis bakiyesi

Alimlar

Satiglar

Transfer

31 Aralik 2004 kapanig bakiyesi

Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2004 acilis bakiyesi

Donem gideri
Satiglar
31 Aralik 2004 kapanig bakiyesi

31 Aralik 2004 itibariyle
net defter degeri

31 Aralik 2003 itibariyle
net defter degeri

Yapilmakta

Yeralt1 ve olan yatirimlar

Arazi ve Yeriistii Tesis, Makina ve verilen
Arsalar Diizenleri Binalar ve Cihazlar Tasitlar Demirbaslar avanslar Toplam
YTL YTL YTL YTL YTL YTL YTL YTL
3.271.788 3.433.655 38.081.873 246.999.911 1.665.124 9.371.945 774.345 303.598.641
- 46.049 342.791 5.684.987 110.099 176.780 3.806.888 10.167.594
- - - (1.071.913) (368.118) (12.276) - (1.452.307)
- - 4.503 2.111.389 - - (2.115.892) -
3.271.788 3.479.704 38.429.167 253.724.374 1.407.105 9.536.449 2.465.341 312.313.928
- (2.740.147) (16.803.842)  (199.225.975) (928.451) (8.268.087) - (227.966.502)
- (149.992) (925.235) (8.614.802) (144.422) (380.896) - (10.215.347)
- - - 775.376 296.828 12.276 - 1.084.480
- (2.890.139) (17.729.077)  (207.065.401) (776.045) (8.636.707) - (237.097.369)
3.271.788 589.565 20.700.090 46.658.973 631.060 899.742 2.465.341 75.216.559
3.271.788 693.508 21.278.031 47.773.936 736.673 1.103.858 774.345 75.632.139

* Finansal kiralama yoluyla alinan sabit kiymetlerin bilango tarihi itibariyle net defter degeri 3.357.169 YTL dir (2003: 3.911.461YTL).
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13.

14.

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (NET)

Maliyet degeri
1 Ocak 2004 agilis bakiyesi

Alimlar

31 Aralik 2004 kapanis bakiyesi

Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2004 agilis bakiyesi

Donem gideri
31 Aralik 2004 kapanis bakiyesi

31 Aralik 2004 itibariyle net defter degeri

31 Aralik 2003 itibariyle net defter degeri

MALI BORCLAR

Kisa vadeli banka kredileri

Kisa vadeli banka kredileri asagidakilerden olusmaktadir:

Doviz
Cinsi
ABD

Dolar
YTL

Faiz
Oram
%

Libor +2.40

Doviz
Miktari

2.938.000
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31 Aralik
2004
YTL

3.943.090
439.354

4.382.444

YTL

4.474.611
102.461

4.577.072

(4.228.042)
(246.559)

(4.474.601)

102.471

246.569

31 Aralik
2004
YTL

4.382.444

Faiz
Oran1
%

Libor +2.40

Doviz
Miktar

803.000

31 Aralik
2003
YTL

1.709.708

31 Aralik
2003
YTL

1.275.752
433.956

1.709.708
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15.  TICARI BORCLAR

Kisa vadeli ticari borglar
Borg reeskontu

16. DIGER BORCLAR VE GIDER TAHAKKUKLARI

Odenecek vergi ve harglar
Gider tahakkuklar

Alinan siparis avanslari
Personele borglar

Diger

17. VERGI

Odenecek kurumlar vergisi:

Kurumlar vergisi karsilig
Pesin 6denmis vergi ve fonlar

Vergi karsilig:
Cari kurumlar vergisi karsilig

Ertelenmis vergi karsiligi

22

31 Aralik 31 Aralik
2004 2003
YTL YTL

5.422.332 5.589.103

(84.634) (135.253)

5.337.698 5.453.850

31 Aralik 31 Aralik
2004 2003
YTL YTL

1.118.954 1.528.667

264.438 427.882
37.143 74.896
1.277 204.563
11.309 32.522

1.433.121 2.268.530

31 Aralik 31 Aralik
2004 2003
YTL YTL

1.667.769 3.420.599

(1.979.899) (2.290.351)
(312.129) 1.130.248
1.667.769 3.420.599

735.753 (1.593.929)
2.403.522 1.826.670
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17.

VERGI (devam)

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirketin cari donem faaliyet
sonuclarina iligskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢cin ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar
ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari
kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve
yurtiginde yerlesik sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan
yatirim indirimleri diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

Gegerli olan Kurumlar Vergisi oranlari:

. 2003 y1l1: %30 (%10 oranindaki fon pay1 kaldirilmstir)

. 2004 yili: %33 (Resmi Gazete’nin 2 Ocak 2004 tarihli sayisinda yayinlanan 5035 sayili
kanun ile kurumlar vergisi oran1 %30’dan %33’e yiikseltilmistir.)

. 2005 yili: %30

Tiirkiye’de gecici vergi iicer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
Gegici kurumlar vergisi oran1 24 Nisan 2003 tarihinden gegerli olmak iizere % 25’den % 30’a
yiikseltilmigtir. Bu oran 2004 yilinda ise %33 olarak uygulanmigtir. 2005 yili kurum
kazanglarinin gecici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari
tizerinden % 30 oraninda gegici vergi hesaplanacaktir.

Zararlar, gelecek yillarda olugacak vergilendirilebilir kardan diistilmek iizere, maksimum 5 yil
tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, onceki yillarda olusan karlardan
diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 15 Nisan tarihine
kadar vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlar1 5 y1l igerisinde incelenerek degistirilebilir.
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17. VERGI (devam)
Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi1 elde eden ve bu kar paylarim
kurum kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin
Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir
vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 tarihinden
itibaren tiim sirketlerde % 10 olarak ilan edilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar
paylart gelir vergisi stopajina tabi degildir. 2002 ve oncesinde kurumlar vergisinden istisna
edilen bazi kazanglar iizerinden dagitima bagli olmaksizin yapilan istisna kazang stopaji genel
olarak kaldirilmistir. Ancak, 24 Nisan 2003 tarihinden once alinmis yatirim tesgvik belgelerine
istinaden yararlanilan yatinnm indirimi tutar1 tizerinden hala % 19.8 vergi tevkifati yapilmasi
gerekmektedir.  Sirketlerin vergilendirilebilir kazanglari yatirim indirimi istisnasina konu
olabilecek tutara ulagincaya dek, bu indirimden yararlanilabilir. Sirketlerin kar etmemesi ya da
zararda olmasi durumunda bu indirim hakki sonraki yillarda elde edilecek vergilendirilebilir
kazanglardan diisiilmek iizere sonraki yillara tasinabilir. Kazang yetersizligi nedeniyle
yararlanilamayan yatirim indirimi istisnasi, istisnanin uygulanabilecegi sonraki yillar i¢in yillik
TEFE artis oraninda artirilarak uygulanir.

Enflasyona Gore Diizeltilmis Vergi Hesaplamasu:

2003 yili ve onceki donemlerde, sabit kiymetlerin ve buna bagli olarak amortismanlarinin
senelik olarak yeniden degerlemeye tabi tutulmalar1 haricinde; vergiye esas donem kari
enflasyona gore diizeltilmis tutarlart iizerinden hesaplanmamaktaydi. 30 Aralik 2003 tarih ve
25332 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5024 sayili Kanun ile Tiirkiye’de enflasyon
muhasebesi uygulamasmin 2004 yili ve sonraki donemlerde gecerli olacak sekilde; enflasyon
oraninin kanunda belirlenen sinirlara ulasmasi durumunda uygulanmasini gerekmektedir. Vergi
mevzuatindaki enflasyon muhasebesi ilkeleri UMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” standardindaki hiikiimlerden 6nemli 6lciide farklilik gdstermemektedir.

Ertelenmis Vergi:

Sirket, vergiye esas yasal mali tablolar1 ile UFRS'ye gore hazirlanmis mali tablolar arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi alacagi ve
yikiimliiliigli muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile UFRS'ye gore hazirlanan mali tablolarda farkli
donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.
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17. VERGI (devam)
31 Aralik 31 Aralik
2004 2003
YTL YTL
Ertelenmis vergiye baz teskil eden zamanlama
farkliliklari:
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 13.833.165 11.929.827
Kidem tazminat1 karsilig1 (3.846.603) (3.697.984)
Ticari alacaklar ve borglar reeskontu (402.248) (150.146)
Gider karsiliklart (242.508) (250.449)
Stoklar (28.945) -
Diger - (8.843)
9.312.861 7.822.406
Ertelenmis vergi (aktifleri)/ pasifleri:
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 4.149.950 3.578.948
Kidem tazminati karsiligt (1.153.981) (1.109.395)
Ticari alacaklar ve borglar reeskontu (120.674) (41.035)
Gider karsiliklart (72.753) (82.648)
Stoklar (8.684) -
Diger - (2.918)
2.793.858 2.342.952
2004 2003
YTL YTL
Ertelenmis vergi pasifi hareketleri:
Acilis bakiyesi (2.342.952) (4.007.973)
Parasal kazang 284.847 71.092
Ertelenmis vergi karsilig (735.753) 1.593.929
Kapanig bakiyesi (2.793.858) (2.342.952)
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17. VERGI (devami)
31 Aralik 31 Aralik
2004 2003
YTL YTL
Vergi karsilifinin mutabakati:
Vergi oncesi kar 10.095.702 7.719.594
Etkin vergi orani %33 %30
Hesaplanan vergi 3.331.582 2.315.878
Hesaplanan ile ayrilan vergi karsiliginin mutabakat
farklar :
Kanunen kabul edilmeyen giderler 918.006 423.108
Temettii ve diger vergiden muaf gelirler (518.279) (76.342)
Yatirim indirimi (933.329) (96.746)
Vergiden muaf parasal kazang / (kayip) (394.458) (739.228)
Vergi 2.403.522 1.826.670

18.

KIDEM TAZMINATI KARSILIGI

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ¢ercevesinde, Sirket bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi
bir gecerli nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti igin goreve cagrilan, vefat
eden, erkekler icin 25 kadinlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran yada emeklilik yasina
gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) personeline kidem tazminati 6demesi yapilmak
zorundadir.

Kidem tazminati ©Odemeleri, her hizmet yili icin 30 giinlik briit maas iizerinden
hesaplanmaktadir. Ilgili bilango tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, aylik 1.574,7 YTL
tavanina tabidir (2003: 1.389,9 YTL).

Kidem tazminati karsilig1 i¢in herhangi bir zorunluluk olmadigindan dolay1 fon ayrilmamistir.

Yeniden diizenlenmis UMS 19 ilk kez 1999 yilinda uygulanmaya baslanmistir. Temel uygulama
prensiplerini degistirmemekle birlikte, yeniden diizenlenmis standart yiikiimliiligiin gelecek
donemlere ait oldugunu dikkate alarak, yiikiimliiliiglin muhasebelestirilmesini daha agik hale
getirmistir:

e  Netinin reel iskonto oranini verecegi tahmini bir enflasyon beklentisi ve uygun bir iskonto
orani belirlenmelidir. Hesaplanan reel iskonto orami gelecekte 6denecek kidem tazminati
O0demelerinin  bilanco  tarihi itibariyle bugiinkii degerlerinin  hesaplanmasinda
kullanilmalidir.

o [Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde odenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem
tazminati tutarlarinin tahmini oranmi da dikkate alinmalidir.
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18.  KIDEM TAZMINATI KARSILIGI (devam)

Sonug olarak, 31 Aralik 2004 itibariyle 7.964.536 YTL tutarindaki (2003: 6.786.506 YTL)
Sirket’in elemanlarinin gelecekteki emekliliginden kaynaklanan tahmini yiikiimliiliigiine
iliskin karsilik, bugiinkii degerlerinin tahmin edilmesi yoluyla ekli mali tablolara
yansitilmistir.

Yukanidaki tarihler itibariyle kidem tazminati yiikiimliiliikleri, yillik %10 enflasyon ve %16
iskonto orani kullanilarak belirlenmistir.

31 Aralik 31 Aralik
2004 2003
YTL YTL
1 Ocak itibariyle karsilik 3.697.984 4.395.428
Donem gideri 954.244 821.446
Donem igerisinde 6denen (356.039) (984.647)
Parasal kazang (449.586) (534.243)
31 Aralik itibariyle karsilik 3.846.603 3.697.984
19. TAAHHUTLER VE YUKUMLULUKLER
31 Aralik 31 Aralik
2004 2003
YTL YTL
Verilen Teminatlar
Verilen teminat mektuplari 866.273 1.390.646
Verilen ipotekler 66.803 76.049
933.076 1.466.695
Alinan Teminatlar
Teminat senetleri 3.782.565 1.781.766
Teminat mektuplari 2.721.835 832.461
Alinan ipotekler 165.000 165.505
6.669.400 2.779.732

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Sirket aleyhine agilmis ve devam eden davalarin toplam riski
yaklasik 533.622 YTL’dir (31 Aralik 2003: 690.738 YTL) ve finansal tablolarinda 242.508 YTL
karsilik ayirmastir.
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20.

OZKAYNAKLAR

31 Aralik 2004 ve 31 Aralik 2003 itibariyle sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Ortaklar

Haci Omer Sabanci Holding A.S.
International Paper Holding Co.
Union Camp Co. BV

Halka arz
Diger

Tarihi degerle sermaye
Enflasyon diizeltmesi

Yeniden diizenlenmis sermaye

31 Aralik 31 Aralik

2004 2003

(%) YTL (%) YTL
43,73 14.257.138 43,73 14.257.138
31,14 10.152.688 31,14 10.152.688
12,59 4.104.423 12,59 4.104.423
12,49 4.070.501 12,49 4.070.501
0,05 17.750 0,05 17.750
100,00 32.602.500 100,C 32.602.500
98.477.866 98.477.866

131.080.366 131.080.366

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’'na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi 6denmis sermayenin %20’sine
erisene kadar, gegmis donem ticari karindan yillik %5 oraninda ayrilir.
yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii dagitimlari

tizerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

Ikinci tertip yasal

Sirket 2004 y1l1 icerisinde ge¢cmis yil zararlarinin mahsup islemini gerceklestirmistir. Mahsup

islemi ve sonrasinda 6zkaynak kalemlerinin dagilimi asagidaki sekilde olugmustur.

Sermaye
Emisyon primi
Yasal yedekler

Olaganiistii yedekler

Diger sermaye yedekleri

Ozsermaye enflasyon diizeltme farklari
Gegmis y1l zararlart

Net donem kari

Mahsup
oncesi
32.602.500
64.392
1.374.052
6.467.349
2.331.850
188.367.239
(108.040.565)

123.166.817
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Mahsup Mahsup
islemi sonrasi

- 32.602.500

(64.392) -
(1.374.052) -
(6.467.349) -
(2.331.850) -
(97.802.922) 90.564.317
108.040.565 -
- 7.692.180
130.858.997
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21.

22.

23.

NET SATISLAR

Yurt ici satislar
Yurt dis1 satiglar
Satis iadeleri
Satig iskontolari

SATISLARIN MALIYETI

Satiglarin maliyeti icerisindeki is¢ilik ve amortisman giderlerinin tutarlar1 s6yledir:

Direkt is¢ilik giderleri
Amortisman giderleri

FAALIYET GIDERLERI

Satis ve Pazarlama Giderleri:

Nakliye giderleri
Personel giderleri
Diger

Genel Yonetim Giderleri:

Sigorta giderleri
Personel giderleri
Amortisman giderleri
Kidem tazminati karsilig1
Diger

2004 2003
YTL YTL
169.045.358 166.318.117
14.281.201 13.976.751
(759.405) (687.198)
(295.087) (435.359)
182.272.067 179.172.311
2004 2003
YTL YTL
5.679.945 4.344.016
9.102.711 9.268.052
2004 2003
YTL YTL
7.104.068 7.257.498
2.105.376 2.160.172
1.733.797 2.152.716
10.943.241 11.570.386
1.336.932 2.045.242
9.275.517 9.923.446
1.311.442 1.259.289
954.244 961.512
4.199.358 5.368.240
17.077.493 19.557.729
28.020.734 31.128.115
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24.  FINANSMAN GELIRLERI (NET)

2004 2003
YTL YTL
Faiz gelirleri 425.910 28.048
Komisyon gelirleri 16.641 -
Menkul kiymet satis karlari 1.305.641 727.210
Kambiyo karlar1 2.139.445 4.247.140
Kambiyo zararlar1 (1.523.830) (4.499.223)
Reeskont gelirleri (net) 3.363.467 9.544.211
Faiz giderleri (511.070) (208.681)
5.216.204 9.838.705
25. DIGER GELIRLER / (GIDERLER) (NET)

2004 2003
YTL YTL
Konusu kalmayan karsiliklar 1.374.118 2.509.165
Sabit kiymet satis kar1 / (zarar1) (net) (186.000) 145.952
Alinan sigorta tazminati 21.537 105.718
Alim iskontosu 453.747 49.788
Diger gelirler ve karlar 454.644 656.963
Karsilik giderleri (759.993) (3.621.274)
Vaksa bagis gideri (236.906) -
Mahkeme giderleri (5.084) (43.980)
Hurda stok gideri (340.467) (407.180)
Diger giderler ve zararlar (367.414) (980.407)
408.182 (1.585.255)

26. ISLETME SERMAYESINDE GERCEKLESEN DEGISiM
31 Aralik 31 Aralik
2004 2003
YTL YTL
Ticari alacaklar (1.792.138) 3.107.115
Stoklar (2.846.207) 4.478.852
Mliskili sirketlerden alacaklar (215.620) (844.042)
Diger alacaklar ve donen varliklar (179.548) (161.050)
Ticari borglar (116.152) (7.272.722)
Mliskili sirketlere borclar 956.437 (1.292.247)
Diger borclar ve gider tahakkuklar (835.409) 299.132
(5.028.637) (1.684.962)
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31 ARALIK 2004 VE 2003 TARIHLERI ITIBARIYLE

MALI TABLO DIPNOTLARI

27.

28.

29.

YABANCI PARA POZISYONU

31 Aralik 2004
Kasa ve bankalar
Ticari alacaklar (net)

Kisa vadeli mali borglar
Ticari borglar

31 Aralik 2003

Kasa ve bankalar

Ticari alacaklar (net)
Kisa vadeli mali borglar

Ticari borglar

US$

2.542.612

895.876
(2.938.000)

(35.107)

727,285
956,954
(802,853)
(17,405)

EURO

1.123.228
351.457

(355.818)

910.489
639.320

(656.041)

CHF

(1.167.755)

BILANCO TARIHINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Diger
Yabanci

Paralar

405.753

(2.564)

272.545
282.913

(1.607)

1 Ocak 2005’den baglayarak kidem tazminati tavani 1.648,9 YTL na yiikseltilmistir.

MALI TABLOLARIN ONAYLANMASI

Toplam
YTL

5.464.352

2.250.149
(3.943.090)

(2.087.215)

1.684.196

3.274.709

3.112.760
(1.275.752)
(1.332.773)

3.778.944

Sirket’in Uluslararast Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmis mali
tablolari, 28 Subat 2005 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda onaylanmis ve yayinlanmasi

icin yetki verilmistir.
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