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GUCLU LIDERLIK, GUCLU VAATLER

Dlnyanin en basarili, en strddrdlebilir ve en sorumluluk sahibi sirketlerinden biri olma
hedefimizle; yenilenebilir kaynaklardan, glnlik hayat igin olmazsa olmaz Urlnler
Ureterek insanlarin yasamlarini, gezegenimizi ve sirketimizin performansini daha iyi
hale getirmek icin calisiyoruz.
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2001 DS Smith grubunun
Turkiye operasyonlarini
blinyesine Katarak,
Corlu ve Corum
fabrikalariyla yeni
cografyalara genisledi

International Paper, Haci Omer
Sabanci Holding'in hisselerini
satin aldi.

Sirket ismi, “Olmuksan

Bursa ve Manisa fabrikalarini,
Kav Ambalaj Sanayi ve Ticaret

AS.yi satin alarak International Paper Ambalaj
Interpational Paperile  operasyonlarina Sanayi ve Ticaret A.S.” oldu
Haci Omer Sabanci ekledi.
_— Holding A.S.
1968 Haci Omer Sabanci esit ortaklik kurdu.

Holding A.S.’nin
satin almasiyla birlikte

isim Olmuksa Mukavva
Olmuk Mukavva Sanayi ve Ticaret AS.

Sanayi ve olarak tescil edildi.
Ticaret AS.

adiyla kuruldu.

“IP YOLU” Tiurkiye’de
Daima dogdru isleri, dogru sekilde ve dogru nedenlere dayanarak yapar ve biz buna “IP Yolu” deriz.

IP YOLU’NDA ILERLEMEK
Sadece dogru olani yapmakla kalmayip ayni zamanda tim paydaslarimiz i¢in de deder yaratmaktir.
Bunu su sekilde yapariz:

» Ormanlari yasatmak

« Insana Yatirm Yapmak

» Gezegenimizi daha iyi hale getirmek
 Yenilikgi Grlinler yaratmak
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Giivenilir bir is ortagi
Olmuksan International Paper olarak, kagidi oluklu mukavvaya, ( \
lukl k balaja donustird . Fark t Kkt Yo,
olu u ml{ a.VVéyI ambalaja onu? uruyt.Jruz a.r yara .an noktamiz e"I/ikg,' RO NLER
prensiplerimizdir. Yarim asirlik Koklu bir ge¢mise sahip Olmuksan
International Paper olarak basarinin anahtarinin “musteri odakli

yaklasim” oldugunu distinlyoruz. MUsterilerimiz icin yenilikci ve deger

yaratan ¢ozUmler gelistirerek, 900'G askin adanmis calisanimizla IP YO L U ’ N DA
blyime hedeflerimizi koruyacak, ylksek standartlarda Uretim =
yapmaya devam edecek, her zaman guvenilir bir is ortagl olmayi I L E R L E M E K

surdurecegiz.
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KUZEY AMERIKA HiNDiSTAN
18,8 Milyar $ 0,2 Milyar $

o\u(’\?AALiYETLE/?
. AVRUPA, ORTADOGU &
. . ) i Q asKI ve Yazi
LATIN AMERIKA VE gFZRII\/IKif ;E“QEA) e \® Saslae Yen
1,2 Milyar $ <M 1898

Ambalajlar Global Seliiloz
%69 Elyaflar %12

GLOBAL NET SATIS 2018
TOPLAM: 23 Milyar $

53.000
CALISAN

INTERNATIONAL@ PAPER

INTERNATIONAL PAPER'DAN KISA KISA

Ylzyilin Gzerinde koklu bir gegmise sahip olan International Paper, alaninda dinya lideri olan bir sirkettir.
Genel merkezi Amerika Birlesik Devletlerinde Memphis - Tennessee’de bulunmakta ve 25.000'den fazla misteriye
150 ulkede hizmet vermektedir.

Fortune Dergisi'nin “En Begenilen Sirketler” listesinde 17 yilda 16 Kez birinci olmustur.

Ethisphere Institute tarafindan ust Uste 13 kez “Dinyanin En Etik Sirketi” secilmistir.

ABD EPA ajansi tarafindan 2011 yilinda “iklim Liderligi” 6duli almistir.

2010 yilina oranla hava emisyonlarini % 21, diizenli depolamaya gonderilen atik miktarini % 9 azaltmistir.
Kurulusundan bugtine kadar yaklasik 10 milyar adet agac dikmis, koruma amacli 1,5 milyon

hektar agac dikim alani bagislamistir.

Agdag kaynakli hammaddenin %100’Unu denetimli ve yasal kaynaklardan aldigi belgelidir.

1990°dan beri Avrupa’da sera gazi emisyonlarini %73 azaltmistir.

Yenilenehilir biyokutle ile global enerji ihtiyacinin %7 1'ini Karsilamistir.
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OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ
SANAY| VE TICARET ANONIM SIRKETI'NIN
28 MART 2019 TARIHLI
OLAGAN GENEL KURUL TOPLANTI GUNDEMI

Acilis ve Toplanti Baskanliginin olusturulmasi.

Genel Kurul toplanti tutanaginin imzalanmasi hususunda Toplanti Baskanligi'na yetki verilmesi.

2018 yilina ait Yonetim Kurulu Faaliyet Raporunun okunmasi, mtizakeresi ve oylanmasi.

2018 yilina ait Bagimsiz Denetim Raporu’nun okunmasi.

2018 yili icinde yapilan Bagis ve Yardimlar hakkinda Genel Kurul’a bilgi verilmesi.

2018 yilina ait Finansal Tablolarin okunmasi, muzakeresi ve tasdiki.

2018 faaliyet yili icinde bosalan Yénetim Kurulu Uyeliklerine yapilan atamalarin Tirk Ticaret Kanunu

363. maddesi uyarinca Genel Kurul onayina sunulmasi.

2018 yili faaliyetlerinden dolayi Yénetim Kurulu Uyelerinin her birinin ayri ayri ibra edilmeleri.

2018 yili Karinin/zararinin belirlenmesi ve kar dagitimi yapilmasi ya da yapilmamasi hakkinda karar alinmasi.
Yonetim Kurulu Uyelerinin brit Gceretlerinin belirlenmesi.

Sirketin 2019 yilinda yapacagi bagislarin Gst sinirinin belirlenmesi.

Sirketin 2019 yili Mali Tablo ve Raporlarinin denetimi icin Yonetim Kurulu tarafindan yapilan Bagimsiz
Denetleme Kurulusu tekKlifinin onaylanmasi.

Sermaye Piyasas! Kurulu ile Ticaret Bakanligi ic Ticaret Genel Miidiirliigirnden alinan izne istinaden Kayitli

sermaye tavanin artirilmasi ve strenin uzatilmasi ve bu dogrultuda Sirket Esas Sozlesmesi'nin “Sermaye”
baslikli VI'nci maddesinin tadil edilmesinin onaylanmasi.

Yonetim Kurulu Baskan ve Uyelerine, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 395. ve 396. maddelerinde yazili muameleleri
2019 yilinda yapabilmeleri igin izin verilmesi ve Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Yonetim Tebligi dogrultusunda
2018 yili icerisinde bu kapsamda gerceklestirilen islemler hakkinda Pay Sahiplerine bilgi verilmesi.
Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlemeleri geredince 2018 yilinda UcUncu Kisiler lehine verilen teminat, rehin,

ipotek ve kefaletler ile elde edilen menfaatler hakkinda Pay Sahiplerine bilgi verilmesi.

OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ
SANAY| VE TICARET ANONIM SIRKETI
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OLNIUKSAN
INTEATIONAL Breen

Degerli Ortaklarimiz,

4. ceyregi guclu bitirdik. Bu sonug, IP'nin, yenilenebilir kaynaklari insanlarin her guin ihtiyag duyduklari Grinlere
donusturerek, insanlarin yasamlarini, gezegeni ve sirketin performansini iyilestirme misyonunu saglam bir
sekilde destekledigimiz bir yili kapatmamiza yardimci oldu.

Jeopolitik gelismelere ve 2018 yilinin sonlarindaki yavaslamaya ragmen, Turkiye ekonomisi 2018’de hala
blyumeye devam etmistir. Ekonomi yonetimi tarafindan tlkenin blytmesini destekleyen cesitli uygulamalar
hayata gegirildi. Yurt ici talep ve yatirmlar, yurttilen mali ve para politikalari ile desteklenmis ve ihracat en
blyUk blylUme kaynadi olmustur. Son ceyrekte i¢ piyasada yasanan talep daralmasi hammadde ve emtia
fiyatlarindaki artislar ithalatta onemli bir daralma yasanmasina neden olmus, bu da cari agigin gerilemesini
saglamistir. Tim bunlara ek olarak, Turk lirasi deger kaybetmis ve enflasyon orani son on yildaki en ylksek
seviyesine ulasmistir.

Turk Lirasinin ABD dolari Karsisinda deger kaybetmesi nedeniyle ylkselen maliyetler oluklu mukavva
pazarinin 2018’de rekabetin ylksek oldugu bir pazar haline gelmesine neden olmustur. 4. ceyrekteki
yavaslamaya ragmen, oluklu mukavva pazari % 1 civarinda bayUmudstar.

2018 yilinda, yil icinde rekabet glicimizU surddrmek icin kontrol edebilecegimiz operasyonel verimlilik
ve musteri iliskilerine odaklanmaya devam ettik. Finansal sonuglarimiz beklentilerimiz dogrultusunda
sonuclanmistir.

2018'de kaydettigimiz ilerlemeyi gormek beni cesaretlendirmektedir ve bunun 2019°da cabalarimizi daha
da hizlandiracagina inaniyorum. Sonug olarak, oluklu ambalaj pazari son derece rekabetci olmaya devam
etmektedir. 2019’daki basarimizi is verimlilidi, isletme maliyetleri Gzerindeki glicll Kontrol, mUsteri iliskileri
ve Gebze fabrikamizda kurdugumuz Ar-Ge merkezi belirleyecektir. Yeni tasarimlari ile Ar-Ge calisma
arkadaslarimiz, stratejik yonimuzUu yansitan ve yenilik yapmak ve ticari yeteneklerimizi gelistirmek icin
Olmuksan’i gliclendiren yeni Urtnler ve slrecler gelistirmeye odaklanmistir.

Yonetim Kurulu adina, Olmuksan International Paper’in performansini strekli olarak iyilestirme calismalari
ve bagliliklar icin tim calisanlarimiza, verdikleri destek icin tim ortaklarimiza, sadakatleri igin tim

mUsterilerimize ve glvenilir isbirligi icin tum tedarikcilerimize ve diger is ortaklarimiza ictenlikle tesekkur
ediyorum.

Olmuksan International Paper’in éntinde cok gtizel yillar olduguna inaniyorum.

Saygilarimla,

Eric Gerard Michel Chartrain
Yonetim Kurulu Baskani

QL



Degerli Paydaslarim,

2018 yilinin ilk yarisinda Turkiye ekonomisi hizli blyUmesini strdirtrken, ikinci yarida makroekonomik bazi calkalanmalar
sonucunda pazarimizin alisiimis blyUmesi yakalanamamistir. Olmuksan IP olarak bizler sirketimizin bu calkalanmalardan
etkilenmesini minimize ederek, siz paydaslarimiza deger yaratma odagimizi koruduk.

2018'de Olmuksan IP olarak gegen yila gore satis hacmimizde tonaj olarak % 8 disus olmasina ragmen degisen kosullar ve
artan maliyetler Karsisinda pazara dogru ¢ozumleri sunarak ciromuzda artis gosterdik.

2018 yili boyunca kagit fiyatlarindaki artis, buna ilave kurda yasanan dalgalanmalar ¢zellikle oluklu mukavva Uretiminin
ana girdisi olan kagidin yurtdisindan temin edilen kismini olumsuz etkiledi ve halen de etkilemeye devam ediyor. Bunun
yaninda, yilin ilk yarisinda ithal kagit tedarikinde yasanan Kisit ve dengesizlikler de operasyonel olarak yonetilmesi gereken
zorluklar dogurmustur. Bu dalgalanmanin satis fiyatlarina yansimasi kagidin temin edildigi Ulkeye ve sartlara bagli olarak
degisiklik gostermektedir. Lokal kagit fiyatlarinin diinyadan ayrisarak hizli artisi inracat pazarlarimizda da bizleri etkiledi. Bu
kosullarda ihracata devam etmekle beraber bir dnceki seneye gore bazi kayiplar yasadik.

Kagit tedarigindeki dalgalanmalar, fiyat degisimleri ve dovizde yasanan dalgalanma sektorimiiz ve sirketimizi zorlasa da,
Olmuksan IP olarak bizler alternatif cozumler gelistirerek, farkli pazarlar ile satis kanallarina odaklanarak stireci yonetiyoruz.

Avrupa ile entegrasyon, cevre duyarliliginin yayginlasmasi, tasarim, inovasyon ve teknolojideki gelismeler, bilgi caginin
getirdigi yenilikler, artan nufus, gelisen perakende zinciri, yabanci firmalarin devam eden yatirimlari ve beraberinde getirdigi
biling, kentsel yasama gecisin yarattig dedisen tiketici aliskanliklar ve egilimleri Turkiye'deki oluklu mukavva sektorunin
gelismesi icin olumlu ilerlemelerdir. 2018’de de makroekonomik Kosullarinin benzer sekilde devam etmesi ve segmentlere
olan yogunlasma ve yenilenen is modelleri sayesinde, oluklu mukavva pazarinin tlke ekonomik buyimesi tzerinde blyUme
trendini strdUrecedi gortstndeyiz.

Sektorimuzun blyUmesinde i¢ piyasada gida, beyaz et, icecek, yas meyve sebze, adir sanayi ambalaj (heavy duty)
segmentlerinin etkin olacagini distindrken, ihracatin da blyUmenin itici glicti olmaya devam edecegini diisunyoruz.

Sektorumizde yasanan bir diger olumlu gelisme de htkimetin yodun olarak gida enflasyonunu onleyebilmek icin gida
lojistiginde atik ve kayiplar azaltmak anlaminda baslattig calismalardir. Burada da oluklu mukavvada korunan gidalarin
alternatif paketleme malzemelerine gore en az 2-3 gln daha uzun tazeligini Korudugunu gosteren pek cok Universite
calismas! bulunuyor. Bu alanda da ikame alanlarinin agilacagini, tuketici ve tedarik zinciri farkindaliginin artmasiyla,
ekonomiye onemli bir Katki saglanirken sektorin blylmesine destek verecek potansiyel yaratacagini diistintiyoruz ve buna
gore plan yapiyoruz.

Bizler, her zaman dogru seyi , dogru zamanda ve en dogru sekilde yapmayi kendimize prensip haline getirdik . Bu anlayisi
atti§imiz her admda devam ettirmek ve ‘Birlikte Hep Daha lyiye’ gidebilmek icin  var glicimiizle calisiyoruz. Bu yolda,
50.yiimizi Kutlarken bize ve sektorlimtze buytk Katki saglayacak AR-GE yatiriminin hayata ge¢gmesinden gurur ve onur
duydugumu belirtmek isterim. AR-GE merkezimizi; stratejimize uygun inovatif ¢ozim, tasarim ve teknikler gelistirmek,
yeni is yapma sekilleriyle misterilerimize katma deger yaratmak amaciyla 2018 yili icerisinde Gebze fabrikamizda hayata
gegirdik. Ar-ge yatinmina ek olarak 2018'de 6zellikle gida, sanayi segmentlerine ve ihracat kanallarina hizmet vermek tzere
bazi yatirmlar yapmayi planliyoruz.

Onimizdeki 10 yilda, ilk 50 yilda yakaladigimiz basari grafigini stirekli daha yiksege cekmek ve AR-GE merkezimizle
sektorumuze kazandirdigimiz inovatif trtinlere yenilerini eklemek Uzere calismaya devam edecegiz.

Saygilarimla,

Ergun Hepvar
Genel Mudur
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YONETIM KURULU

Eric Gerard Michel Chartrain Jean-Marc Henri Anne Servais
Yonetim Kurulu Baskani Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi
(Mart 2018-Mart 2021) (Mart 2018-Mart 2021)

Ariane Marie-Claire Jacqueline Goffin David John Higgins

Yonetim Kurulu Uyesi * Yonetim Kurulu Uyesi
(Temmuz 2018-Mart 2021) (Mart 2018-Mart 2021)

Metin Unli Ziya Engin Tuncay
Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
(Mart 2018-Mart 2021) (Mart 2018-Mart 2021)

(*) Yonetim Kurulu Gyeliginden istifa eden Kristien Florentine Maria KAELENun yerine Ariane Marie-Claire J. GOFFIN'in,
20 Temmuz 2018 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere Yonetim Kurulu Uyesi olarak secilmesine ve bu secimin TTK
Madde 363 geregince yapilacak ilk Genel Kurul Toplantisinda, Genel Kurul’un onayina sunulmasina karar verilmistir.

OLNIUKSAN %L ‘V‘
INTEATIONAL Breen



YONETIM KURULU

M Eric Gerard Michel Chartrain Yonetim Kurulu Baskani

7 EKim 1963 tarihinde dogan Eric Chartrain, 1986 yilinda Paris School of Organic and Mineral Chemistry (ESCOM)’den Kimya
Muhendisligi lisans diplomasini ve Fransa UTC Compigneden Sure¢ Mihendisligi yuksek lisans diplomasini almistir.

Chartrain, International Paper’a 1999 yilinda sirketin Fransa’da Saillat kagit fabrikasi midur vekili olarak katilmistir. 2001°den
2006 yilina kadar Fransa ve Avrupa'da cesitli Gretim muddrlikleri pozisyonlarinda calismistir. 2006-2009 yillari arasinda
Avrupa, Orta Dogu ve Afrika (EMEA) bélgesinde Uretim ve Teknoloji Isleri Bagkan Yardimcisi olarak gorev yapmistir. 2009'dan
2016 yilina kadar yine ayni bolgede (EMEA) Kadit Isi Baskan Yardimcisi ve Genel MudUurt gorevlerini yurtten Eric Chartrain,

Chartrain, Nisan 2016 tarihinden itibaren Avrupa, Orta Dogu ve Afrika (EMEA) bolgesinde International Paper’in oluklu
ambalaj isi kapsaminda Baskan Yardimcisi ve Genel Midurt olarak gorev yapmaktadir.

B Jean-Marc Henri Anne Servais Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi

29 Haziran 1968 tarihinde dogan Jean-Marc Servais, 1990 yilinda Institut Catholique des Hautes Etudes Commerciales
Universitesi (Briksel, Belgika) Ekonomi BolimU’'nden ve Ecole Superieure des Sciences Fiscales Universitesi (Briksel, Belcika)
Vergi BolumU’'nden mezun olmustur.

2009 yilinda International Paper sirketine Avrupa, Ortadogu ve Afrika Vergi Direktort olarak katilmadan once, Guardian
Industries, RR Donnelly, FedEx, KPMG ve Ernst ® Young firmalarinda cesitli finans pozisyonlarinda calismistir.

Jean-Marc Servais Kasim 2013 tarihinden itibaren Avrupa, Ortadogu ve Afrika bolgesinde (EMEA) International Paper
sirketinin oluklu ambalaj isi kapsaminda Finans DirektorU olarak gorev yapmaktadir.

M Ariane Marie-Claire Jacqueline Goffin Yonetim Kurulu Uyesi

20 Eylul 1978 tarihinde dogan Ariane Goffin, hem UCL Universitesinden Hukuk Yiksek Lisans Derecesi hem de Gent Universitesi'nden
Yiksek Lisans Derecesine, yani sira Londra, Ingiltere’deki Hukuk Fakultesi Ingiliz Ticaret Hukuku Diplomasina sahiptir.

International Paper’a katilmadan 6nce, Belcika ve Birlesik Krallik'ta Ashurst LLP’de avukat olarak calisan Goffin, bir yilligina
Liksemburg'daki Avrupa Yatirim Bankasi’na atanmistir.

Ariane Goffin Briksel Barosu ve Birlesik Krallik Avukatlar Burosu'na Kayitli ve IBJ (Belgikali Danismanlar dernegi) Uyesidir.
Subat 2008’den bu yana, Avrupa, Orta Dodu ve Afrika (EMEA) holgesinde Uluslararasi Kagit icin Hukuk Misaviri olarak calismakta
olan Ariane Goffin; ilk olarak Avrupa Kagitlari bolimu icin, 2012 den buyana da oluklu paketleme bélumu icin calismaktadir.

M David John Higgins Yonetim Kurulu Uyesi

6 Haziran 1970 tarihinde dogan David Higgins, University College Dublin, irlanda'dan lisans derecesine ve Strathclyde
University Glasgow Iskocya Buyuk Britanya’dan pazarlama yiksek lisansina sahiptir.

Higgins, 2007 tarihinde Avrupa, Ortadogu ve Afrika bolgesinde (EMEA) International Paper’a katilmadan once Deloitte,
PricewaterhouseCoopers ve Avrupa Komisyonu'nda pazarlama, iletisim ve halkla iliskiler alanlarinda cesitli rollerde
bulunmustur.

Ekim 2007 tarihinden beri EMEA bolgesinde International Paper’in iletisim, Devlet iliskileri, Stirdiiriilebilirlik Direktori olarak
gorev yapmaktadir. Agustos 2009°da Sirket'in bolgedeki strdurilebilirlik sorumluluklarini Gstlenmistir. S6z konusu bolgedeki
tum ic ve dis iletisim sorumluluklarinin yani sira, AB Uyesi Ulkelerle yurtttlen resmi iliskilerden de sorumludur.

M MetinUnlii  Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

_ Metin Unld 17 Temmuz 1956 tarihinde dogmustur. 1979 yilinda Orta Dogu Teknik Universitesi isletme balimi mezunu olan
Unld, yine ayni Universitede 1980 yilinda isletme lisansustl egitimini tamamlamistir. 1981-2012 yillar arasinda Unilever’in
Hollanda, Glney Afrika, Endonezya ve Turkiye'deki sirketlerinde midur ve yonetici olarak gorev yapmistir. 23 Mayis 2012°de
sirketimize Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi olarak secilmistir.

M Ziya Engin Tuncay Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Ziya Engin Tuncay 1 Ocak 1952 tarihinde dogmustur. Ankara iktisadi ve Ticari ilimler Akademisi isletme ve Ekonomi bolimii
mezunudur. AkcanSA AS., CImMSAAS., SaSAAS., BosSAAS., YunSA AS., ExSa A.S., EXSA UK Ltd, ExXSA Americas, ExSA Israel,
ExSA Spain, Advansa BV, Advansa GMBH,.DFD Logistics A.S., Dlg Tekstile A.S., International Trading Team UK Ltd sirketlerinde
yonetim kurulu baskanligi, DupontSA BV, BriSA A.S., Esas Holding A.S. sirketlerinde yonetim kurulu Gyeligi yapmistir. 8 Subat
2017'de Sirketimizde bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi olarak secilmistir.
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ICRA KURULU

Mustafa Kemal Cirit (1)
Adana Fabrika Genel Mdid(irti

Ayca Ayse Kut (2)
Insan Kaynaklart Direktérti

Yilmaz Selcuk (3)
Bursa ve Corlu Fab. Genel MUid(irdi

Hikmet Sakar (4)
Ulusal Satis Direktorti

Ozay ileri Ozdemir (5)
Corum Fabrika Genel Mtid(ir(i

Duygu Ozkurt (6)
Bilgi Sistemleri MidUirdi

Semih Celebi (7)
Tedarik Zinciri ve Opr. Direktéru

Ergun Hepvar (8)
Genel Mddtir

Tamer Parla (9)
Izmir Fabrika Genel Miid(ir(i

Sibel Segmen Erim (10)
Kurumsal Gelisim Direktort

Tankut Ozcan (11)
Gebze Fabrika Genel MidUirti

Selda Ercantan Aksoy (12)
Finans Direktort

Mustafa Durukan (13)
Satinalma ve Lojistik Direktort




ICRA KURULU

B Ergun Hepvar

1971 yilinda Ankara’da dogan Ergun Hepvar 1992 yilinda
0ODTU'den Bilgisayar Mihendisligi lisansi ve 1999 yilinda
U.C. Berkeley, Haas School of Business’dan M.B.A dereceleri
almisti. 1992 yilinda Unilever grup sirketlerinden Lever
Temizlik Maddeleri A.S.'de Bilgi Sistemleri Analisti olarak
basladigi Kariyerine, ayni sirkette Paketleme Malzemeleri
Satinalma Mudurltgu goreviyle devam etmistir. 1997 yilinda
yUksek lisans egitimi icin gittigi A.B.D.'de, 1999 yilinda Ernst
R Young sirketi San Francisco ofisinde Tedarik Zinciri Strateji
Danismanligr boliminde Kidemli Danisman olarak basladig
danismanlik Kariyerini, Boston merkezli C-bridge Solutions
sirketinin  Tedarik Zinciri Strateji Bolumi’nde Yonetici
olarak tamamlamistir. Apple Computer sirketinde Siparis ve
Stok Yonetimi boliminde Global Program Muidurl olarak,
siparislerin guincel stoklar ile desteklenmesi konularinda
global projelerin yonetiminde gorev almistir. 2003 yilinda
Turkiye'ye donerek, TNT Lojistik (yeni ismiyle Ceva Lojistik)
sirketinde teknoloji ve sureclerden sorumlu Genel Mudur
Yardimcisi olarak gorev almis, Yonetim Kurulu UGyeligi
yapmistir. 2005 yilinda Sabanci Holding’e Chief Information
Officer olarak Katilmis, Sabanci Grubu binyesinde Bilgi
Teknolojileri fonksiyonunun yénetiminin yeniden yapilanmasi
konusunda CEO ve Grup Baskanliklarinabagli calismistir. 2010
yilinda Akgansa Cimento’ya Lojistik, Satinalma ve Alternatif
Yakit is Gelistirme’den sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi olarak
gecmis, bu gorevde bulundugu 2,5 sene icerisinde, diger
sorumluluklarinin yaninda, Alternatif Yakitlarin kullanimi
konusunda Akcansa’nin lider konumunu pekistirecek projelere
imza atmistir. Ergun Hepvar, 2013 yilindan itibaren Sirket’te
Genel MudUur olarak gorev yapmaktadir.

B Selda Ercantan Aksoy

1970 dogumlu, Selda Ercantan Aksoy Bilkent Universitesi
isletme Muhendisligi Bolimi'nden mezundur. Lisansist
egitimini Washington D.C.’de bulunan George Washington
Universitesi'nde tamamlamistir. 1994 yilinda Sirket'te Biitce
ve Raporlama uzmani olarak goreve baslamis ve 2000 yilinda
Bltce Planlama Madurliagi’'ne atanmistir. 2004-2005 vyillari
arasinda Butce Planlama Mudurligl gorevinin yaninda IT
Mudurligu gorevini de Ustlenmistir. Selda Ercantan Aksoy,
2005 yilindan bu yana Finansman Direktorligu gorevini
surdirmektedir.

B Semih Celebi

1968 dogumlu, Anadolu Universitesi Mih.-Mimarlik
Fakultesi, Endustri Muhendisligi mezunudur. Kariyerine,
1989 yilinda Eczacibas! Vitra BozlyiK'te part-time Sistem
Muhendisi olarak baslamistir. 1990 yilinda Zimas Trans. Chain
Company’de Genel Midur Yardimeiligi gorevini Ustlenmistir.
1992 yilinda Kog Holding'de Stratejik Planlama Muhendisligi
gorevine getirilmistir. 1993-1999 yillari arasinda UnionCamp-
Kav Ambalaj'da sirasi ile Kalite Muhendisligi Sefi, Planlama
Muhendisligi Sefi, Uretim Mihendisligi Sefi ve Fabrika Muduri
olarak gorevine devam etmistir. 13 Eylul 1993 yilindan beri
gorev yaptig Sirket'teki kariyerine 1999 yilinda Bursa Fabrika
Uretim Mduirii olarak devam etmistir. Siras! ile Bursa Fabrika
Satis MUdurd, Bursa Fabrika Grup Midurl, Marmara Bolge
Direktorii ve Teknik Hizmetler Direktérii, Marmara - ic
Anadolu Bolge Direktort ve Teknik Hizmetler DirektorlGgu
gorevlerini  Ustlenmistir. Nisan 2012 tarihinden buglne
mevcut gorevini yUritmektedir.

B Ayca Ayse Kut

1972 istanbul dogumlu, Marmara Universitesi, Siyaset
Bilimi ve Kamu Yonetimi bolimUnden mezun olmus ve ayrica
Yonetim ve Organizasyon konusunda master derecesine
sahiptir. Is yasamina 1995 yilinda Yapi ve Kredi Bankasi
A.S.'de Proje Takim Lideri olarak basmis, 1998 yilinda Lafarge
Turkiye'de oncelikle Sistem Analisti pozisyonunda gorev
almistir. Ardindan ayni kurum icerisinde Finans-ic Kontrol
Bolimi'nde Sarbanes Oxley Proje Lideri pozisyonunda
calismis, 2005 yilinda Lafarge Tirkiye binyesinde insan
Kaynaklari Gelistirme Muduri olarak atanmis, 2007 yilindan
2010 senesine kadar Agrega ve Beton Grubu'nda insan
Kaynaklari’ndan Sorumlu icra Komitesi Uyesi olarak gorevini
sUrdirmastdr. 2010 yilindan 2016 yilina dek sirasi ile
Vodafone Mobile Operations Ltd., Groupe Adeo Leroy Merlin
ve DowAksa ileri Kompozit Malzemeler San ve Tic. A.S.de
insan Kaynaklari Direktorii pozisyonlarinda gérev almuistir.
2016 yilindan beri Sirket'te insan Kaynaklari Direktérii olarak
gorev yapmaktadir.

B Mustafa Durukan

1972 dogumlu, Cukurova Universitesi Makine Miihendisligi
lisans ve Marmara Universitesi Yonetim Bilimleri yiksek lisans
derecesine sahiptir. Kariyerine 1998 yilinda DupontSA'da
Satinalma Uzmani olarak baslamis ardindan Departman
Sefi, Malzeme Yonetimi Lideri gorevlerini Ustlenmistir. Daha
sonrasinda AdvanSA biinyesinde 1yil ingiltere’de calismis ve
Turkiye'ye tekrar donustyle birlikte ayni sirkette yoneticilik
pozisyonuna devam etmistir. Son olarak SASA Polyester
A.S.'de Tedarik Zinciri DirektorU olarak gorev yapmistir. 2016
yilindan beri Sirket'te Satinalma ve Lojistik Direktorlugt
gorevini ydratmektedir.

B Tamer Parla

1967 yilinda istanbul’da dogan Tamer Parla 1990 yilinda
Marmara Universitesi, Uluslararasi pazarlama dall, isletme
béliminden mezun oldu. 1991 yilinda Sirket'te Ihracat
uzmani olarak basladigi Kkariyerine, 2003 yilinda Guney
Anadolu Satis Mldurd, 2007 yilinda Kuzey Marmara Sanayi
Satis Mudurd, 2009 yilinda Satis Gelistirme Mudurd, 2011
yilinda Kuzey Marmara Satis MUduri olarak devam etmistir.
2013-2017 yillarn arasinda Corlu Fabrika Genel Mudurligu
gorevini ydratmuastdr. 2017-2018 yillari arasinda  Kritik
Segmentler Proje Direktorl olarak gorevini surdirmus olan
Tamer Parla, 01 Ekim 2018 tarihinden gegerli olmak tzere
izmir Fabrikasi Genel Miidiirlik gorevine atanmistir.

B Hikmet Sakar

1966 dogumlu Hikmet Sakar, 1987 yilinda Anadolu
Universitesi iletisim Sanatlari Bélimi’'nden mezundur.
1989 yilinda Yiksek lisans egitimini Anadolu Universitesi
iletisim Sanatlari (Reklam ve Halkla iligkiler) Bolimu’'nde
tamamlamistir. Bir sure Pars/MC Cann-Erickson reklam
sirketinde calistiktan sonra, 1991 yilinda Kog¢ Holding
blnyesinde faaliyet gosteren KAV Orman Sanayi firmasinin
ambalaj fabrikasinda Satis Temsilcisi olarak goreve
baslamistir. 1999 yilinda Sabanci Holding'in sirket hisselerini
almasi sonucunda gorevine Sirket'te Satis uzmani olarak
devam etmis, 2007 yilinda Glney Marmara Bolge Satis
MUdurlugi'ne terfi etmistir. 2013-2017 yillan arasinda Bursa
Fabrika Genel Mudurltgu gorevini yurtitmuistar. Su an Ulusal
Satis Direktorlugl gorevini yaritmektedir.
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ICRA KURULU

B Sibel Segmen Erim

1973 yilinda Adana’da dogan Sibel Segmen Erim Istanbul
Universitesi ingilizce isletme bolimi mezunudur. 1995
yilinda Arthur Andersen sirketinde denetci olarak basladigi
kariyerine, sirasiyla Gate Gourmet ve Diageo sirketlerinde
devam etmistir. 2000 yilinda basladigi Diageo'da sirasiyla
Finansal Raporlama, Karar Destek ve inovasyon sonrasinda
da Stratejik Planlama ve Is Gelistirme Miidiirii olarak devam
etmistir. 2007-2016 yillari arasinda 9 yil boyunca Microsoft’ta
dnce MEA (Middleeast®Africa) bolgesinde, sonra EMEAda
Business Controller olarak devam etmistir. 2017 yilindan beri
Sirket’te Kurumsal Gelisim Direktort gorevini yuritmektedir.

B Duygu Ozkurt

1982 yilinda istanbul’da dogan ve Sabanci Universitesi
Uretim Sistemleri Mihendisligi'nden 2005 yilinda mezun olan
Duygu, is hayatina Arete sirketinde Bilgi Sistemleri Uygulama
Danismani olarak basladi. Ardindan Opet Petrolculuk A.S.’de
is Sistemleri Analizi konusunda deneyimini derinlestirdi ve
cok sayida bilgi teknolojisi projesinde gorev aldi. 2010 ve
2012 yillan arasinda, Eczacibasi Grup ‘ta Bilgi Sistemleri
Uzmani olarak Is Zekasi Uygulamalari ve Proje Yonetimi
Uzerinde calistl.

Duygu son olarak Danone Tirkiye ve Iran Bolgesinde Bilgi
Sistemleri MudUru olarak gorev almaktaydi. 2012 ve 2017
yillari arasinda ise Danone Gliney Dogu Avrupa Bélgesi'nde is
Cozumleri Mudurt olarak gorev ald.

B Mustafa Kemal Cirit

1970 yilinda Mersin'de dogan Mustafa Kemal Cirit 1991
yilinda Dokuz Eylil Universitesi 1.I.B.F isletme Bolimii'nden
mezun olmustur. Kariyerine 1994 yilinda Marsa Kraft Jacobs
Suchard Sabanci Gida San. A.S.’de Ambalaj Malzemeleri Satin
alma Uzmani olarak baslamistir. 1998 yilindan ayni firmada
Satin Alma Sefi olarak gorevine devam etmistir. Yurt ici ve
yurtdisi satin almalar ve fason Uretimlerden sorumlu satin
alma yapmistir. 2 Mayis 2003 tarihinde Sirket’e Satis Uzmani
olarak gecis yapmistir. 2006 yilinda Giiney Anadolu Bolge
Satis Mudurlugune atanmistir. 2013 yilindan bu yana Adana
Fabrika Genel Mudru olarak gorev yapmaktadir.

OLNIUKSAN %L ‘V‘
INTEATIONAL Breen

B Hasan Tankut Ozcan

1972 istanbul dogumlu Tankut Ozcan, istanbul
Universitesi Ekonomi Bélimi'nden mezundur. 1998 yilinda
kariyerine Satis Temsilcisi olarak, Elf Total Qil’de baslamistir.
1999°'da Coca Cola icecek’te Satis Sipervizorligl gorevini
yapmistir. Ayni sirkette 2000 yilinda BuyUk Musteriler Satis
Yoneticisi gorevini Ustlenmis, sonrasinda 2002 yilinda BlyUk
Musteriler Is Gelistirme MidUrligi gérevini yapmistir. 2005
yilinda Fritolay’de Ulusal Buyik Musteriler Satis Madura
olarak baslamistir. 2008'de italyan Bialetti Industries SPA'da
Satis Direktorligu gorevini Ustlenmis, 2009°da yine ayni
firmada Ticaret Direktorligu gorevine gelmistir. 2011°de
Tukas Yiyecek'te Ticaret Direktorluglu yapmistir. 2013
yilinda Sirket'te Satis Direktorl olarak gorevine baslamis
ve 2014-2017 yillari arasinda Ticaret Direktorlugu gorevini
surdUrmustur. Su an Gebze Fabrika Genel Midurlugu gorevini
yUritmektedir.

B Ozay ileri Ozdemir

1970 yilinda Afyonkarahisarda dogan Ozay ileri
Ozdemir, 1991 yilinda birincilikle mezun olarak iTU'den
isletme Fakiltesi Isletme Muhendisligi Lisansi ve 1995
yilinda Bogazici Universitesi Sosyal Bilimler Enstitisii'nden
Ekonomi Yiksek Lisansi almistir. 1991-1996 yillar arasinda
arastirma gorevlisi olarak gorev yapmistir. 1996 vyilinda
Ortadogu Kimya San. ve Tic. A.S.de finansman sorumlusu
olarak ozel sektordeki Kariyerine baslamistir. 2000 yilindan
itibaren Sirket'in izmir fabrikasinda Kontrolér olarak goreve
baslamistir. 2002 yilinda izmir Kontrol Midurligi ve buna
ilaveten 2009 yilinda Adana Kontrol Mudurltgu gorevlerini
Ustlenmistir. 2010 yilinda Corum Fabrika Mudurligu gorevine
baslamistir. 2013 yilindan beri de Corum Fabrika Genel
MudUrligu gorevini surdtrmektedir.

B Yilmaz Selguk

1973 dogumlu olup, Bogazici Universitesi Makine
Muhendisligi Bolimi’nden mezundur. Sirket’te 2000 yilindan
beri planlama muhendisligi, kalite glvence muhendisligi,
Uretim muhendisligi gorevlerini yurlttikten sonra 2004
yilinda Uretim MGdUrliga gorevine getirilmistir. 2011 yilinda
Gebze fabrikasina Fabrika Muduri olarak atanmistir. 2013-
2017 wyillarn arasinda Gebze Fabrika Genel Muadurllgu
gorevini yuritmustur. Su an Bursa ve Corlu Fabrikalari Genel
MudUrlagu gorevini yurttmektedir.



GIRIS

Ortakligin sermayesinde donem icinde herhangi bir
degisiklik olmamistir.

Son li¢ yilda hisse basina dagitilan temettii oranlari:

Son Ug yilda Kar pay dagitilmamistir.

Olmuksan International Paper Ambalaj
Sanayi ve Ticaret A.S. + Sirketimiz Sermayesinin % 10’undan fazlasina sahip

sirket ortaklari :
|.P. Container Holdings (Spain), S.L.  (%92,74)

« Eric Gerard Michel Chartrain - Baskan

« Jean-Marc Henri Anne Servais -
Baskan Yardimcisi
Gorev Suresi - (Mart 2018- Mart 2021)

+  Ariane Marie-Claire Jacqueline Goffin - Uye
Gorev Suresi - (Temmuz 2018- Mart 2021)

- David John Higgins - Uye
Gorev Suresi (Mart 2018- Mart 2021)

Donem iginde cikarilmis menkul Kiymet yoktur.

1968 yilindan bugline oluklu mukavva sektorliinde faaliyet
gosteren Sirket, Gebze, izmir, Adana, Bursa, Corlu ve
Corum fabrikalarinda her nevi ve ebatta oluklu mukavva
kutu Ureterek gida, tarm ve diger sanayi sektorlerinde
genis hir mlsteri portfoylne satisa  sunmaktadir.

«  Ziya Engin Tuncay - Bagimsiz Uye
Gorev Suresi - (Mart 2018- Mart 2021)

« Metin Unli - Bagimsiz Uye

Sirket'in mevcut durum itibariyla s6z Konusu tesislerinin
Gorev Suresi - (Mart 2018- Mart 2021)

toplam Kkonfeksiyon kapasitesi 350.000 ton/yildir. Teknoloji
ve pazarda yasanan dedisim ve gelismeleri musterilerine
hizli bicimde aktarmayi basaran Sirket, ayrica yaptidi is
Sirket Esas Mukavelenamesinin XIIl. kadar, is yapis bicimini de ayni derecede cnemsemektedir.
Maddesi ile belirlenen yetkilere haizdir Dlnyanin en blylk kagit ve ambalaj dreticilerinden olan
International Paper’in bir parcasi olmak, Sirket’in pazardaki

konumunu saglamlastirmakta ve farkli segmentlerdeki

_ musterilerine yonelik hizmet seviyesini de gliclendirmektedir.
Sirketimizin 163.012.500 TL Kkayitli sermaye tavani icerisinde
32.602.500 TL tutarinda ki cikarilmis sermayesinin 49.500.000 TL
arttirilarak 82.102.500 TL ye cikarilmasl kapsaminda, Sermaye
Piyasasl Kurulu’nun 29833736-105.01.01.01-E.5034 sayili ve 4

Mayis 2018 tarihli izin yazisi ile de onaylanan, ana s6zlesmesinin
“Sermaye” baslikli 6. Maddesi asagidaki sekilde degismistir.

Yetki Sinirlari :
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FABRIKALARIMIZ

I GEBZE FABRIKAS

1968 yilinda Uretime baslayan Gebze fabrikasi, Urettigi
oluklu mukavvayl ambalaja donUstirerek i¢ ve dis
pazara basariyla hizmet vermektedir. Tesis; 1977, 1983,
1987, 1994, 2005, 2012 ve 2015'de modernize edilmistir.
21.500 m2 kapall, toplam 59.196 m2’lik bir alana kurulu
isletme, ayni zamanda Olmuksan International Paper’in
ilk oluklu mukavva ve kutu fabrikasi olma ozelligini
tasimaktadir. Mikro dalga (E), ince dalga (B), iri dalga
(A) ve (C) ile bunlarin kombinasyonlarindan olusancift
dalga ve g dalga oluklu mukavvayl ginimizin en
ileri teknolojisi ile Ureten Gebze, standart kutu ve her
turld oluklu mukavva ambalaji 6zel kesim kaliplariyla
Uretebilecek teknoloji ile donatilmistir. Fabrikamizda
cok renkli flekso baskili Urlnlerden, ofset baskili,
vernikli, lakli, selofanli luks ambalajlara kadar cok
cesitli Gran imal edilmektedir..

I iZMIR FABRIKASI

1985 yilinda hizmete giren isletme,49.100 m2’lik bir
arazide 14500 m2 kKkapali dretim alanina sahiptir.
ince dalga (B), iri dalga (C) ve bunlarin mikro dalga
kombinasyonlarindan olusan ¢ift dalga oluklu mukavva
Uretimleri yapan Izmir, bunun yani sira yas meyve
sebze ambalajlarinda kullanilan empregne, coating,
cift ondlle gibi 6zel oluklu mukavva urlnleriyle de ic
ve dis pazarin ihtiyacini karsilamaktadir. Fabrikamizda
standart kutular ve Kkalipli kesim ©zel ambalajlar
blyUK bir titizlikle hazirlanmaktadir. 2008 yilinda tesis
modernize edilmistir.

| ADANA FABRIKASI

ic Anadolu, Dogu Anadolu, Gineydodu Anadolu ve
Akdeniz bolgelerindeki musterilerimize hizmet vermek
amaciyla 1992 yilinda faaliyete gecmistir. Ozellikle
narenciye Kutusu tretiminin 6nem kazandigi bu modern
fabrikada Uretilen flekso baskili, cok renkli ambalajlar
son derece basarili ve dikkat cekKicidir.14.000 m2’si
kapall, toplam 45.000 m2 alana kurulu tesis en
ileri teknoloji ile donatilmis olup,standart kutudan
yas meyve sebze Kutusuna kadar ¢ok cesitli oluklu
mukavva Urtnleriyle Turk ve dinya pazarlarina hizmet
vermektedir..

" CORLU FABRIKAS

2002 yilindan itibaren faaliyet gostermekte olan,
Trakya Bolgesinde kurulu Corlu isletmesi; 14.936
m2’si kapali, toplam 34.667 m2 alana sahiptir. isletme,
standart kutu, dairesel Kalip kesimli kutu, diz Kkalip
kesimli kutu ve dort nokta yapistirmall kutu Uretim
portfoyi ile teknolojik olarak donatilmistir. isletmede,
ince dalga (B), iri dalga (C) ve cift dalga (BC) oluklu
mukavva levha ve kutu Uretimleri yapilmaktadir. Beyaz
esya, elektronik, otomotiv yan sanayi, plastik, deterjan,
tekstil, ilag, hijyenik Uriinler ve gida sektdrinden olusan
genis bir yelpazeye hitap eden Urln cesitliligi ile hizmet
vermektedir.

" CORUM FABRIKASI

1976  yilinda Uretime baslayan Corum  Kutu
fabrikasi, 19.000 m2 kapali alana sahiptir. isletmede ACB
(tripleks), CB, C, B ve E dalga Uretimleri yapilmaktadir.
Konfeksiyon makine parkuru her tlr Kutu ihtiyacina
cevap verecek sekilde ileri teknoloji ile donatilmistir.
Otomotiv, beyaz esya, elektronik, dayanikli esya ve
gida sektorlnin yani sira sanayi tipi blyuk kutu (heavy
duty) ambalajlari ile musterilerine hem maliyet hem de
cevresel farkindalik anlaminda katki saglamaktadir.

I BURSA FABRIKASI

1995 yilinda “Kav Ambalaj Sanayive Ticaret A.S. olarak
Uretime baslamistir. 27.787 m2 kapali Uretim alanina
sahip isletme toplam 72789 m2 arazi Uzerine
Kurulmustur. inegél Organize Sanayi bolgesinde kurulu
bulunan ve 28.12.2001 tarihinde, birlesme sonrasi
blnyemize katila isletmede ince dalga (B), iri dalga
(A) ve (C), mikro dalga (E) ve cift dalga oluklu mukavva
Uretim yapilmaktaydi. 6 Agustos 2006 tarihinde Bursa
tesislerinde meydana gelen yangindan sonra tesis
yeniden insa edildi ve Uretim faaliyetleri 2007 yilinin
icinde modern makine ve ekipman parki ile tekrar

baslatildi..

I MANISA FABRIKASI

1997 yilinda isletmeye alinmistir. 4500 m2 kapall,
toplam 7.500 m2’lik bir alana Kurulu isletmede Uretim
agirligini standart kutular olusturmaktadir.
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YATIRIMLARIMIZ

Fabrikalarimizda 2018 yilinda stratejik ongortler, bakim modifikasyon, maliyet distrme ve
ivilestirme, is glvenligi ve cevre konular kapsaminda gelistirilen 22 yatirim projesi
gerceklestirilmistir.

Corum, Adana ve izmir Fabrikalarinda standart kutu kapasitesini arttirmak icin yeni
makine yatirmlari yapilmistir.

Tesis Kapasitelerimiz:
Fabrikalarimizda yapilan makine, otomasyon ve ekipman yatirimlari ile baski
kalitesi,kapasite artisl, misteri memnuniyeti ve maliyet distrme konularinin
yani sira enerji yogunlugunu azaltma, is¢i sagligi ve is glvenligi, cevre ve dogal
kaynaklari koruma yontinde biyuk gelismeler saglanmistir.

Konfeksiyon kapasitesi
350.000 ton/yil

Surduralebilirlik prensiplerimize uygun yatirimlarimiz, hem pazar hem de musteri
beklentilerini Karsilamaya ve Uzerine ¢ikmaya yardimci olmustur.

ETKINLIKLERIMIZ

ILK KADEME YONETICi GELISTIRME PROGRAMI

Sirketimizde ilk kez 2014 yilinda uygulamaya basladigimiz gelisim programiyla 2018 yili sonu itibariyle toplam 51 ilk kademe yonetici,
2 ay siiren bu programla uluslararasi standartlarindaki yénetici gelistirme modllerini 6grendiler. Ozellikle IP’nin Temel kiiltard, Kocluk
becerileri, ekip yonetimi ve catisma yonetimi gibi yetkinlikler Gzerine calisildi. Sirketimizdeki tim ilk kademe yoneticiler dahil oluncaya
kadar, program devam ettirilecektir.

OLNIUKSAN 8‘L
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Olmuksan IP Genel Miidiirii Erwn Hepvar;

“Yarim unutmadan bugiinii yasa”

nmﬂm Tamarie cok Wassadew socsk 2000'de

sll R Kl Ml o g
ecude kepbotrmas o <arpicidie. Hoprs

Sapts risk almay Vimenin Soernod b deneyimle

grenir. 2000°de Boston merkezli C-bridge Soluti-

ons sirketinin Tedarik Zinciri Strateji Bolbmd'nde

Yoneticidic. Motorola'nin cep telefonu balimiine

bana neye, nasil bakmam
okl clisans sahiplanmes, onlar yﬂlslwmek
icin samimi ve gercek bir efor sarl

riskier gBisiemen bilmeyi, is hayoti oqmu

“Polonya'daki staj deneyimi, belirsiz durumiari yo-
netmeyi 6grendigim yer Unilever'in verdigi tecribe
cok degerl. C-bridge’in Londra ofisi. Hic bilmedi-

Gratim,
manlik hizmeti veren Hepvar, C-bridge‘in Londra
ofisinin aciis calismalarinda goreviendirilir. 5 aylik
Londra deneyimi, ayreticidir. Anglosakson is yaprs

oldukca farkidr. Mizeler, konserler, tyatrolar.
Hapecho o ol co il oo sowres

im bir . tomsil atmok... App-
le ise bambaska; gece saat birde Asya, Avrupa ve
Amerikalilarla telekonferans yapyordum® sozle-
riyle hayatinin doném noktalarin ozetleyen Hop-

Her zaman gelisim: Ho

Yo govam ader, n Eolyasandiinda Skago dad
im; Apple: 2001 yils sonun-
cahppl Compute Spat vt Sk Yo B0l

yim, bir resmin yandan ve arka tarafindan da nasil
gérindigune bakarim. Bir basarinin Gzerine yeni

- Siparislerin
guncel stoklarla desteklenmesi konutan
da global projelerin yinetiminde gorev

3 ismast zor ve cok
yil bir sirketti” diyen Hepvarn ge-
listirdi proje, Apple'a ciddi bir
kazanc saglar.

Turkiye de, 2003te TNT Lojis-
tik'te [yeni ismiyle Ceva Lojistikl

inoloji ve Sureclerden Sor
Genel Midur Yardimcis: olarak ise
bastar, aym zamanda Yonetim Kuru-
lu Oyesi‘dir. Once kendisini sudln
cikmis bali” gibi hisseden

Hizi
karar alan,
enerjisi yilksek bir
lider olan Ergun
Hepvar, ekibindeki
insanlarin da hareketli

kara'da, 1971 plunda dinyaya “merhaba”
-l

Sk Wk Yo rwde st Sudos lngice Ja-
P bas!

bas, Is Bankasi e genel merkezine, In-
sa0t Emlak Grup Modir oarak tyinedi-

slangsta 2
s .n;-y-mm.

ara'dan, Istanbula ve ABD'ye: i

Qu. Bahcolievier Hkokulu ndaki ocmmm- Serph

kan Lo Toicl MaddeeriAS G0 Big Sstem-
istanbul’a

olarsk ise basla. |
193¢yl Arai pda sk o ay.m‘w
gikein B loam Boliminde Sisem

X donis 19966 Undever oe

larak gelecegine yatinm yapman da

henal etrme:

Alma Modird sonra Pakelleme Matzemeleri Satn
Alma Madird olur. 1997 de, Kalorriya Universitesi
Berkeley e baswran Hepvar, bursia ABD'ye gier.
Kampisis San Francisco sehrinde bulunan, Gic
Ak oot el i con ol
m stil,

yapan Hopvar, AIESEC Ogrenci Dagisim Program-
tan de Uk yrids doneyim ednir, Poorys'ds
"atalik bir staj program. Hepvar anlstiyor: ‘Hays
tinda ilk defa ucaga bindim, lk defa yurtdisina ck-
. Saer kdugon ke e e esgorden,
Polonya’ gezdim. oralant cok

i sagiridkcuaue. Hapear, Ik 6.y Bon o v

. Cokoslamakya'y
W-OM 30- 35 I(linlm l!ESEC GNN
Yiksok lsansimi yurtdssnda yapoym

maniy blominde esi do cok
i bir startup'm kuruculanndan birs olur. Sirketin

eprar.
Buk uyom saglar. ABD 8o globit b pazarla
calistitan, Asya ve Avrupa operasyonlarini yonet-
tikten sonra TNT de yerel pazara bakmak dedisik
bir deneyimdir.

2005'te, Sabanci Holding'e
CIO (Chief Information Officer] olarak katir, Sa.
banci Grubu binyesinde Bilgi Teknolojieri fonksi-
e ikl S g i«

bir basar: eklemeyi seviyorum. Hayai otomatik pi-
Bana her

i kafaya taktsgum zaman genelde basar
yorum. 1200'Gn Gzerinde calisaimizia
5 bin kisilk bir ekosistem, sizin al-
@iz kararlardan direkt olarak

degilsiniz, ekibinize ve insantara

givenmek zorundasiniz. Bu
noktada baskalarinin aldi ka
rarlarin sonuclaryta yasayabiliyor
olmaniz lazim.”

n insanin parcas: olduguna
inanan Hepvar, hic hata yapmayan insanin
firsat, yenilik ve riski kacirdigins dusdniyor. Ancak
aym hatanin sirekli tekrarlanmasinda suiistimal
bulunduguna inaniyor. Enerjisi cok yOksek. Ekibin-
deki insantann hareketli olmasins, inisiyatif alma-
tarini bekliyor. Cok merakl, sireki agrenmek isti-
yor, risk aimaktan cekinmiyor. Hedefe kilitiendi-
ginde sonuna kadar gidiyor ancak pragmatist de

sunda CEO ve Gruj bagls calisir.
2010da Akcansa Gimento Lojisi. Satinetma ve A
ternatif Yakit Is Gelistirmeden Sorumlu Genel Ma-
e Yardimersidur. “Sabancs Holding'de skala yo-
netmey ogreniyorsunuz, Appleda dunya operas-
yonlanni” sazleriyle iki is deneyimi arasindaki far-

2013ten

3 yor

Ergun Hepvar'a gore iyi bir CEO'nun bell bir viz-
yonu olmali: “Vizyonu uygulatabilecek bir liderligi
olmali Vizyonuna ve yaptidina deder vermeli. Ken-

gec
cebilocek bir ekip olugturmali. Sirket saglikli bir

bu yana Omuksan International Paper (Olmuksan
1P) Genel Mudird. “Otmuksan olarak oluklu mu-
kawa pazanin neredeyse biz kurduk” diyen Hepvar.

Olmuksan'in 50 yidir pazar lideri oldudunu scylG-

yor. Hepvar. OMUD (Oluklu Mukawa Sanayicileri
Dernedil Yanetim Kurulu yesi ve TUSIAD Oyesi.

var, ik patronu Mahmet Kebapcr nin

hayatindaki Snemine de dediniyor: ~Hayaimda

Maket yapmay, onanmi, dalis: seven Hepvar, de-
niz akvaryumlarina da cok merakls. Hepvar'm tut-

The Wall Street Journal, yelken, denizcilk ve oluk-
v mukawa sektord ile ilgii dorgileri duzenti takip
ediyor, kitap ve Szellikle roman okumay seviyor.

K 2018 Kobitor 73
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Olmuksan IP yatinma devam ediyor

irkiye'de oluklu mukavva sektoriinin oncil markalarindan Olmuksan
International Paper (Olmuksan IP), basanyla gegen 50 yili geride birakis.
1 milyar TL seviyesine ulasan cirosuyla Tirk ekonomisine katki saflamayi
sirdiiren ke, tiketici ve milsteri ihtiyaglanndan ortaya gikan bilyime tren-
dine paralel yatinmianni da stirdirecek.
Yanm asirda geldikleri nokiay deferlendiren Olmuksan P Genel Midiri
Ergun Hepvar, “Bu yil Trkiye'deki S0'nci ylimiza knﬂuynmz Bugin 6 {atm
ka, 1,200 varan galigan ve | milyar TL

. yenirobotlarla fabrikasmda

isthdamuna katk sughyoruz. Fabrika olarak kapositemizin yizde 90'um ol
narak kapasite limitlerimize dayandik. 2017 yilinda dnceki yila gore sats hac-
minde yizde 6 ve hasilata yizde 43 bilyiime gosterdik. 2018 yilnn ilk 6
ayinda ise hasilata yizde 35"l bir arus elde ctik. Yanm asilk bu yolculugu

Yatinimda hiz kesmiyor

1 milyar TL seviyesine ulagan cirosuyla Olmuksan International Paper, yarim
asn geri i

proje bulunuyor. Bu ihtiyaglara yanit verebilmek iizere ozeflikle Marmara bol-
gesinde yiiksek baski Kalitesi ve hizh hizmet olanaklanmiza yonelik yeni
yatirimlar yapacagiz.20 milyon dolarn iizerinde olan bu yatinmlari 2019 yilinin
ilk aylarinda hayata gegirmeyi planliyoruz. Boylelikle hem daha hizl hem de
pazarda basks kalitesinde en st seviyeyi tanimlayacak bir hizmet portfoyiyle
yila baglamays hedefliyoruz” diye konustu. (7

sira il

hizmetin ileriye
Sanel Mdord Ergun egvar, "Bu slaniara 20 milyon dolarm Gzerinde yatrn
planiyoruz” dedi.

SOVLES].....

“20 milyon dolarlik
yatinm yapacagiz”

Olmuksan International Paper, 2019a temkinli giriyor. 2019'da 20 milyon dolarhk
yatinim yapmayi planlayan sirket yiizde 6 biyime hedefliyor. Olmuksan IP Genel
Miidiiri Ergun Hepvar, “2019, temkinli olunmasi gereken bir firsat yili” diyor.

Ar-Geile yeni iiriin ¢ikartan
Olmuksan IP, kapasite artiriyor

irkiye'de S0 yilni m:.,-n Olmuksan
Intemational Paper (P), z0rlu gecen 2018
il yokdagk 1.2 myoe TL o e kapat-
maya hazrdaniyor Torkiye'nin en bk 500 srketi

yizde 20 olunca bigeler sas0. Enerjde yizde

yoHagk 1,2 miyar TL chiannda ciro le kapatacadi.

sralamasinda 1751nci basamalca yer alan Olmuk: 12019 bitgonizi yaptaiz mi? Yoo yda bityime Sektirde zaten Greten yatmmian yapiiyor ol e g Ml i B 733 ik

san P alt abrikada, 300 bin ton kutu, 330 b ton o ciroda nas bir hedofle giriyorsunuz? Ak o st 1o Kpog v mimkinken, geighragm:

da oy mukaves evha Cretim kapssitesine sship. w.wmmulwmmmm»

Sirket, 2019 yina yizde 6 biyame hedef ve 20 Zaman zaman revizeler yapiyor tabil Buna gére Ootayanto i harmimacde et de dlgd- gk e 4 byt e iy

milyon dolark yatinm planyla giyor. Olmuksan ade 6 iy nikirse ARGE yatilariun ciro igindeki pays

Intematonal Paper Genel Mt Ergun Heprar, mas: goroken bir firsat yil. Bu kadar bolrsizigin thal etmesi gerekebilr Bu nokiads da yerinde nedic?

2019'u temkinls olunmas: gereken bir frsat ylt it Baguan S andi yizde 1 degil. Fakat beg yi ignde
‘syorduc Buy o Kt todarlkis olan geketlore kagyt toplayp ARGE kapsamnds yaatian projerden 3s-

devam edecekleii belien Heprar lle girketn tamkink adriar anlabi. Bu nedenle satiyonuz. Ginin birnde kadyt iine girebikeiz nan sat haslatrun, ket hasdatnin yizde §'ne
nimizdeks dénem hedeflenni kontuk. 0 o el sesblen. ve 0 dusumds zaten haze operatyonumat ve uljacage Gogériorue
Kot soktértinde yaganan rde y“;de 1 shtyapemiz var Soktor temsdciteri antidamping vergisin
ot bedlom ve gelen ek verph: “Se\(‘B olabili” i don yana gkayotsi iken Gstline yizde 20 ok
Torle girket olarak 2018y nassl W neler var? ﬂ-;:"-‘;m v-#l'-wh'm:t-—lt
" ‘Ontmiade gercel bk ton oluklu mukana verglor komusunda bi girpimi-
T e e L oomemet  JZESILNT OLANUKSAN To
mukawwa ambalsj sokzseande S0 yl """ yor Bu ihtiyaclara yane verebilmek. S S " OZET GELIR TABLOSU® R o ol
baganyia gerids beakmann mutus- M""“‘“ ,aww‘"" Gaore Gzflkle Marmara BSgesi nde ik Gt kot el N Lorde geneide e ohughuri.
B yopyonuz bl SO s 90 #3070 Lyl wlep tracak .. — WMLt o dayans bic st
Fon Tonyw'i an bk 500 ket M”"",.,ﬂvd"'“'@"; koo yEalyenk YT Sakaed bOytoen ounmianmezn (SR PR ERERERER]  Burada 350 milyon dolarik
i goneic GBI i g 15 milyon dolan yoru sew ovat i vehzmerer o lgn DLl M gnn | 7267 | mear| Y halat s62 konusu. Belh bir
e egleo 5 """ Jpage 13 0 . sunmsk Gzere ARGE gaigmale- ‘oranda kraft ithal etmek zorun-
1uz. Siketimiz bugin al fabrikas, bin makine yatin oimak dzere toplamda o i R s R ot
2007 varan gakgan: ve 1 mlyr TL sevi- @ s
L, amagia tabaka vergalmak dogru del Reka-

Kampiisinde yonl AR.GE markezinizi h st e b o wmndl
geprak. AR-GE merkazimz 22 kigik bir ekiple skt hukuk
Gagmalana bagiadh ve buradan okan ik proje- very s onaylads. Fakat yiade zom.m

ki sagiyor. Sa2nd etogini zorukiara ragmen Ote yandan sektarimizde de dd: bir biyome
bu yi blyomeyie kapatacadyz. wendi var. Bu trend, yeni migtei ve tlketc ht-

[ oo Q Cﬁv‘-h\qmﬁmmv yaclanndan ve ihracatiaki arustan oraya gikiyor. i migteckodn k. Wenlz cok il bl ik otkBiyor: En azncian ylade 20
yoniolan AR-GE merkeamzn ik inovat Grind ‘oran yizde 5'e difisebilr. Konuyu anistmak

[ — "““""“":':"m"'@“ oo avi - (sl o Gaore Ticaret Bakand ncan g takop eciecediz
- J—— iahs bve Yoade 2Wade 30 chvannds biic, Doleywre. Bu rtin nasd bir katma deger yaratacak? Oturup konugmak ve aniatmak gerekiyor. Kegke
Olmuksan/Hepvar: ithal kagtlarda fiyat 'SON DAKIKA 43 biyome gisterdic. 2018 e aelie ind yan- bu yonde yatimianmiz sirecek. Buteneke ve pastik kasaya fame olarak gel highir yey!ithal etmesek. Fakat bir kaft tesisi

artisi % 100'e yaklasti ki Sngirilemez sey kargienda tam istedmi

- s v yor Bu gézien, ithal gedinin ve iheacatta yiki
oimads. Enflasyon beklersmiz ylade 9 i

‘azahtarak maltyetirin digiriimesine katla suru-
yor. Dogads §3zindi3a kin de gewred bir rin

yaurems 1 milyar dan agyce. Bunlar se sanay

Yuksek talep nedeniyle kagit Uretimine de
misiniz? v cidh bir yotrim gerekdyor, O nedenle b
planm
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makine teghizatina yonelik 20 milyon dolarin tizerinde yatirim yapacaklarini soy\ed:

R i et i T cope b

At e———

tacak Kapasite an
opastelus
1mann
et b MO, 30 o oo yhneder
s .
btk o g oarak,
=, Oyiden organik | Organikte de
P ————
halamac 20méyon Q0B AR VA2 i o one Boyonz, ey
St rtan oty Ko g derie Ol BN e, YAl 209 ikgeyrek sonuna ladar hayata gegimeyi iz ey Oaman rete by osa
oz Yanmnbrismiapastear bk L E K
ol i g dyeonugtu E5kbir bk oimas ve konom
e e et e e o o A e S A
o opes Yeiyotrm, tesisinn retime on verdi e geten Hepiar,

gindemde
Hepaa, Diovas, Gory A, Kt et aanca btk yabnmn da

e e
i ek G356 BEHBGR YOI RN k. miava

OLMNIUKSAN

remnaiona (eacen

Faaliyet Raporu 2018 19



ARASTIRMA ® GELISTIRME CALISMALARI

OLMUKSAN IP KISA, ORTA VE UZUN VADEDE AR-GE STRATEJILERI

. Musteri ihtiyaclarina odaklanarak oluklu mukavva pazar blytUmesinde aktif rol oynamak, arz pozisyonunu ve Urln
gamini artirmak.

. BlyUme hedefleri ve sektor trendleri dogrultusunda katma deg@er yaratacak inovatif cozim ve teknikler gelistirerek
pazarda rekabetci bir pozisyon edinmek.

. Yeni UrUnler, surecler, kanallar ve diger ambalaj malzemelerine ikame olabilecek trtin ve cozUmler yaratmak.
. Kagit optimizasyonu ile maliyet avantaji saglamak.
. Geri dontistm projeleri ile doga dostu dretimi strdirmek.

. Agir sanayi ambalajlamasina yonelik yeni pazarlar yaratilmasi amaciyla yenilikci Urtinler gelistirerek karliligr artirmak

OLMUKsnnB’l‘L
Je— @roen



KURUMSAL YONETIM ILKELERI UYUM RAPORU

OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SAN. TIC. AS.
KURUMSAL YONETIM ILKELERI UYUM RAPORU

B 1. Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum Beyani

OLMUKSAN International Paper Ambalaj Sanayi ve Ticaret
A.S. (Bundan boyle Sirket diye anilacaktir)

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 3 Ocak 2014 tarih
28871 Sayili Resmi Gazete de yayimlanarak yurirlige giren II-
17.1 sayili “KURUMSAL YONETIM TEBLIGI” ndeki “ Sermaye
Piyasasl Kurulu Kurumsal Yonetim ilkeleri ” ne uymaktadir ve
uygulamaktadir. Hali hazirda uygulanmakta olan ilkeler disinda
kalan ve bazi zorunlu olmayan ilkelerin uygulanmamasi bugiine
kadar menfaat sahipleri arasinda herhangi bir ¢ikar ¢atismasina
yol agmamistir.

M 2. Yatinmci iliskileri Bolimii

Sirketimizde yatinmct ile iletisim ve irtibati gerceklestirmek
ve bu konularda yatirimcilara hizmet vermek amaciyla Kurulan
Yatirimel iliskileri Bolimi meveuttur. Reyhan Altinay (0212 371
10 59, reyhan.altinay@ipaper.com) SPK Kurumsal Tebligi I-17.1
geredi, ic Kontrol ve Ozel Projeler Miidiri, Yatinmer iliskileri
Bolumu Yoneticisi olarak hali hazirda tebligde tanimli gorev ve
sorumluluklari yerine getiren Kisi olmasi dolayisiyla Yatirmci
iliskileri Bolimii Yoneticisi ve ayni zamanda Kurumsal Yonetim
Komitesi Uyesi olarak gorevlendirilmistir. Ferhat Oguzhan
(0212 371 10 32, ferhat.oguzhan@ipaper.com) Yatirimei iligkileri
Boldima Uzmani olarak gorevlendirilmistir.

Yatirmar liskileri Bélimdi, pay sahipligi haklarina uyumu
saglamakta, Yonetim Kuruluna raporlama yapmakta ve
Yonetim Kurulu ile pay sahipleri arasindaki iletisimi saglamakta
olup, donem icinde yUrattugl baslica faaliyetler asagida yer
almaktadir:

Yatirmcilar ile ortaklik arasinda yapilan yazismalar ile
diger bilgi ve belgelere iliskin kayitlarin saglikli, guvenli ve
guncel olarak tutulmasi saglanmis, Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
nezdindeki islemler koordine edilmis, donem icerisinde Bolim'e
gelen ortaklik ile ilgili bilgi talepleri, kamuya aciklanmamis,
gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler haric olmak tzere, sirketin
Bilgilendirme Politikasi dogrultusunda, acik ve net olarak, yuz
ylze veya iletisim araglari araciligiyla yanitlanmis, donem
icerisindeki Olagan Genel Kurul toplantisinin  yarirlikteki
mevzuata, Sirket'in Esas Sozlesmesine ve dider sirket ici
dizenlemelere uygun olarak vyapilmasi saglanmis, pay
sahiplerinin - Genel Kurul toplantisinda, pay sahiplerinin
yararlanabilecedi dokiimanlar hazirlanmis, internet sitesi strekli
guncellenerek pay sahiplerinin sirket hakkinda kesintisiz ve acik
bilgi almalari saglanmistir.

Yatinmel iliskileri Bolimii; Dénem icinde pay sahiplerinden,
gelen yazili ve sozlU bilgi taleplerini, Sermaye Piyasasi Mevzuati
cercevesinde, bilgi esitsizligine yol agmayacak sekilde ve hichir
ayrim gozetmeksizin yanitlamistir.

I 3. Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi

Bilgi talebinde bulunan pay sahiplerine pay sahiplerinin
taleplerine paralel olarak sozlu olarak ya da e-posta ile cevap
verilmektedir.

[l 3. Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi
(devami)

Pay sahiplerinin haklarinin kullanimi ile ilgili duyurular
Sermaye Piyasasi mevzuati geredi Kamuyu Aydinlatma
Platformu araciligiyla, Turk Ticaret Sicil gazetesinde ve www.
olmuksan-ipaper.com adresinde ilan edilmektedir. Sirket,
bagimsiz denetleme sirketi tarafindan denetlenir. Sirket
esas sozlesmesinde 0zel denetci atanmasi bir hak olarak
diizenlenmemistir. 2018 yilinda pay sahiplerinden bu konuda bir
talep gelmemistir.

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’nun 1524’Unct maddesinin
birinci fikrasi geregi Sirket internet sitesinde Bilgi Toplumu
Hizmetleri baglantisi olusturulmustur.

M 4. Genel Kurul Bilgileri

Donem icinde Yonetim Kurulu tarafindan hazirlanan
Sirket Genel Kurulu'nun Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda ic
Yonerge'ye uygun olarak 28 Mart 2018 tarihinde Olagan Genel
Kurul toplantisi yapilmistir. Yapilan Olagan Genel Kurul'da
toplanti nisabl %92,93 olarak gerceklesmistir. Genel Kurul
toplanti tarihi 22 Subat’ta Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edilmis,
23 Subat’ta KAPta hildirimde bulunulmustur. Toplanti fizikT ve
elektronik ortamda ayni anda acilarak gindemin gorustlmesine
gecilmistir. Gindem maddeleri muzakere edilmis, glindem
maddeleri oycoklugu ile kabul edilmistir. Genel Kurul esnasinda
pay sahipleri soru sorma hakkini kullanmislar ve sorulara cevap
verilmistir. Gindem maddeleri disinda bir 6neri verilmemistir.

Genel Kurul toplanti tutanaklari KAP’ta, Ticaret Sicil
Gazetesi’'nde ve Elektronik Genel Kurul Sistemi’nde yayimlanmak
suretiyle kamuyla paylasilmis ayrica Sirket internet sitesinde
de genel Kurula yonelik her turlu ilan, belge ve dokiman pay
sahiplerinin ve tUm menfaat sahiplerinin bilgisine sunulmustur.

Genel kurul dokumanlarina www.kap.gov.tr adresinde ve
Sirket internet sitesinden erisilebilmektedir. 2018 yili icerisinde
Olaganustl Genel Kurul Toplantisi yapilmamistir.

1 Ocak 2018-31 Aralik 2018 tarihleri arasinda Olagantstl
Genel Kurul toplantisi yapilmamistir.

Bolunme, onemli tutarda mal varligi satimi, alimi, kiralanmasi
gibi onemli nitelikteki kararlarin Genel Kurul tarafindan alinmasi
konusunda Esas Sozlesme’ye hikim konulmamistir. Yonetim
Kurulu, Genel Kurul'un iradesini temsil ettiginden dolayi hoyle
bir diizenlemeye ihtiyac gortilmemistir. Genel Kurul tutanaklari
Ticaret Sicil Gazetesinde ve Sirketin internet sitesinde
yayinlanarak pay sahiplerinin bilgisine sunulmaktadir

I 5. Oy Haklari ve Azinlik Haklari
Esas sozlesmede imtiyazli oy hakki bulunmamaktadir.

Esas sozlesmemizde birikimli oy kullanimina yonelik bir
dizenleme yapilmamistir. Mevcut ortaklik yuzdelerinde ve
ortaklik yapisinda, birikimli oy hakki taninmasinin sirketin uyumlu
yonetim yapisini bozacagi dustlincesiyle boyle bir dliizenlemeye
gecilmemistir
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B 6. Kar Dagitim Politikasi

Sirketin Kar Dagitim Politikasi olarak Sirketin herhangi
bir kér payr dagitimi ve Kar payl avansi dagditimi yapmayacagdi
dizenlenmistir. Ishbu politika Yonetim Kurulu tarafindan ulusal
ve global ekonomik kosullar, yatirm projeleri ve Sirketin finansal
fonlari dahil ve fakat bunlarla sinirli olmamak Uzere Yonetim
Kurulu tarafindan uygun gorilecek herhangi bir sebeple her zaman
gozden gegirilebilir.

M 7. Paylarin Devri

I.P. Container Holdings (Spain), S.L. 11 Aralik 2013 tarihinden beri
Sirket Uzerinde kontroll elinde tutmaktadir. Dider yatinmcilarin
paylarinin devrinde sinirlandirma  bulunmamaktadir.paylarinin
devrinde sinirlandirma bulunmamaktadir.

I 8. Sirket Bilgilendirme Politikasi

Sirketimiz, bagimsiz dis denetimden gecmis 6 ve 12 aylik
ile bagimsiz dis denetimden ge¢mesi zorunlu olmayan 3 ve 9
aylik mali tablo ve dipnotlarini, SPK ve KAP araciligiyla kamuya
aciklamaktadir.

Sirket Genel Mudurl ve Finansman Direktorl SPK ve KAP’a
yapilan agiklamalardan sorumludur.

Sorumlu olan kisilerin isimleri ve gérevleri BiST’e yazili olarak
bildirilmistir.
B 9. Ozel Durum Aciklamalari

2018yilinda SPK duizenlemeleriuyarincayirmialtiadet 6zel durum
aciklamasi yapilmis ve KAP’ta yayinlanmistir. Yapilan agiklamalarla
ilgili SPK ve BIST'den herhangi bir ek agiklama istenmemistir.

Sirketimiz hisseleri yurtdisi borsalarda kote degildir.
M 10. Sirket internet Sitesi ve icerigi

Sirketimizin internet sitesi bulunmaktadir. Sitenin adresi: www.
olmuksan-ipaper.com’dur. Bu adres ayni zamanda sirketin antetli
kagitlarinda da yer almaktadir.

S6z Konusu internet adresinde Sirketimiz hakkinda talep
edilebilecek muhtelif bilgilere yer verilmistir.

Sirket Faaliyet Raporumuz basili olarak temin edilebilecegi gibi,
ayrica internet sitesinden de ulasilarak incelenebilir durumdadir.

Internet sitesinde ayrica ticaret sicili bilgileri, son durum
itibariyle ortaklik ve yonetim yapisi, imtiyazli paylar hakkinda
detayli bilgi, 6zel durum aciklamalari, Genel Kurul toplantilarinin
gundemleri, toplanti tutanaklar yer almaktadir. SPK Kurumsal
Yonetim IlKeleri, IIl. bolim madde 1.11.5°te sayilan bilgilere
internet sitesinde yer verilmistir. Internet adresinde olan bilgilerin
biiyiik bélimii ingilizce olarak da saglanmaktadir.

I 11. Gercek Kisi Nihai Hakim Pay Sahibi/Sahiplerinin
Aciklanmasi

Sirketimiz ortaklari arasinda gergek kisi nihai hakim pay sahibi/
sahipleri yoktur..

B 12. iceriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya
Duyurulmasi

iceriden bilgi “Ogrenebilecek Kisiler listesi faaliyet raporunda
Yonetim Kurulu Uyeleri ve Yoneticiler basliginda yer almaktadir ve
faaliyet raporu ile birlikte kamuya duyurulmustur.

OLNIUKSAN %L ‘V‘
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M 12. iceriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin
Kamuya Duyurulmasi (devami)

Bu bilgilerin sirket disi kisi/kurumlarla paylasilmamasi konusu
tum calisanlarimiza yazili olarak teblig edilmistir. Bu konuda ayrica
Sirket calisanlarn ile gizlilik anlasmalari yapilmistir. Yayinlanmis
ve Yonetim Kurulu onayindan gecmis etik kurallar cercevesinde
hareket edilmektedir.

M 13. Faaliyet Raporu

Faaliyet raporu, kamuoyunun Sirket'in faaliyetleri hakkinda
tam ve dogru bilgiye ulasmasini saglayacak ayrintida, SPK
Kurumsal Yénetim ilkeleri'nde dngériilen bilgileri icerecek sekilde
hazirlanmaktadir.

B 14. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Calisanlar: Sirkette tUm calisanlar arasinda aclk ve
dirtst bir iletisim desteklenir. Sirkette calisanlarin bilgilerini
paylasabilmeleri icin uygun yazili, sozlu ve elektronik platformlar
olusturulmustur.

lletisim kanallari sunlardir:  Ust yénetim toplantilar,
departman toplantilari, paylasim toplantilari, bilgisayar ortami,
duyuru panolari, calisan memnuniyeti anketi, personel el kitabl,
sirket bulteni, acik kapi politikasi vb.

Musteriler: MUsterilerin istedigi Grln ve hizmet ile ilgili bilgiler
(teklif, numune, Kalite raporu, vb.) kendilerine gonderilmektedir.
Herhangi bir driin ve hizmet ile ilgili uygunsuzluk durumunda
ise 1SO 9001 mantigr ve ilgili prosedurler cercevesinde gerekli
geri bildirimde bulunulmaktadir. Ayrica intermet sitesi Uzerinden
geri bildirim verilebilecek sayfa olusturulmustur ve musteri
memnuniyeti anketi yapilmistir.

Tedarikciler: Herhangi bir mal veya hizmeti satin alirken, satin
almalarla ilgili taleplerimiz ve yasal mevzuata uygunluk (SGK,
vergi, is guvenligi) tedarikci ile paylasilarak satin alma faaliyeti
gerceklestirilmektedir. Tum duzenli alimlar icin tedarikciler ile
toplantilar yapilarak Sirket politika ve prosedurleri hakkinda
bilgilendirmeler yapilmakta ve bu konular iceren senelik
anlasmalar yapilmaktadir. Bu anlasmalar hem Sirket hem de
Sirketin tedarikcilerinin haklarini koruyacak sekilde dizenlenir.

Ayrica uygunsuzluk (teslim sekli, kalite, termin, vb.)
durumlarinda 1SO 9001 kapsamindaki prosedurlerimiz devreye
girmektedir. Secilen onayli tedarikciler “Onayli Tedarikgi Listesi”
ne bagli olarak degerlendirmeye tabi tutulmakta olup periyodik
olarak denetlenmektedir.

H 15. Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimi

Calisanlar ile ilgili olarak paylasim toplantilari ve calisan
memnuniyeti anketi ile toplanan bilgiler, Sirket Icra Kurulu
toplantilarinda degerlendirilmektedir.

Musteriler ile ilgili olarak; Musteri memnuniyeti anketi
ve sahadan alinan bilgiler Sirket Icra Kurulu toplantilarinda
degerlendirilmektedir.

Tedarikgiler ile ilgili mal ve hizmet alimi proseduirt baglaminda
yapilan onayli tedarikci degerlendirmeleri ve sahadan alinan
gorusler, Sirket Icra Kurulu toplantilarinda degerlendirilmektedir.
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B 16. insan Kaynaklari Politikasi

International Paper diinyanin en biydk kuruluslarindan biridir,
fakat varligimiz buyuklugumuizun otesindedir. Biz Kkaraktere
yetenek Kkadar deder veririz. Biz insanlara, musterilere veya
operasyonel mukemmeliyete olan bagliligimizi asla unutmayiz.

Sadece dogru seyleri yapmanin ve menfaat sahiplerimize
katma deger yaratmanin otesinde, yakin zamanda IP Way
Forward’i ortaya cikardik. IP yolunda ilerlemek bes ana unsuru
kapsiyor: insana yatirm, ormanlari muhafaza etmek, gezegeni
gelistirmek, yenilikgi Grtinler ve ilham verilmis bir performans.

Performans ve Kariyer Yonetimi

IP Roadmap, International Paper’da performans yonetimi ve
kisisel gelisimin ortak ifadesidir. Olmuksan International Paper'da
calisanlarin basarilari ve potansiyellerini ortaya ¢ikarmak ve adil
olarak odullendirmek ve Kariyer gelisimlerine firsat saglamak
amaciyla IP Roadmap sistemi uygulanmaktadir. IP Roadmap, IP
Global‘de belirlenen yillik hedeflerin tim IP calisanlarina yayilimi
ve bu hedeflerden bireysel hedeflere kadar gidilmesi slreciyle
baslar.

Yillk hedefler Is Givenligi, Calisan, Musteri, Operasyon ve
Finansal olmak Uzere bes ana grubu icerecek sekilde olusturulur
ve tlm calisanlarimiza yayginlastinili.  Yillk  hedeflerin
gerceklestirilmesi icin gereken bilgi, beceri ve yetkinlik ihtiyaclari
icin calisanlarimiza yil icinde verilecek destek ve takibi yonetici/
calisanishirliginde planlanirve yilicinde duzenliolarak geribildirim
verilerek performansin en yuksek seviyeye tasinmasi igin destek
verilir. IP Roadmap sistemi ile is sonuclari ve bireysel performans
iliskisinin yani sira geri bildirim streclerinin sikligi ve Kalitesinin
artirilmasini destekleyecek bir kurum Kulttrinin olusturulmasi
hedeflenmistir. Bireysel gelisimi IP  Roadmap sisteminin ve geri
bildirim Kkulttrin gelistirilmesi ile saglayabilecegimize inaniyoruz.
insan Kaynaklari Planlamasi stireciyle, Sirketimizin stirdiirtlebilir
basarisi icin Kilit ve kritik pozisyonlarin yedeklenmesi saglanir ve
calisanlarimizin Kariyer gelisimleri icin Bireysel Gelisim Planlari
olusturulur. insan Kaynaklari Planlamasi streciyle calisanlarin
International Paper blnyesinde dogabilecek kariyer firsatlari igin
hazirlanmalari ve kendilerini gelistirmeleri icin firsat saglanir.

M 17. Endistriyel iliskiler

Sirketimiz yurtrlikte olan yasa ve yonetmeliklere uygun
hareket etmekte ve bunlara saygi duymakta, IP Davranis Kurallar
ve firmanin etik kurallari cercevesine uygun davranmaktadir. Bu
baglamda sirketimiz, calisanlar ve sendikalarla kurdugu gliven
cercevesinde mevzuat ve toplu is sdzlesmesi gereklerine uyum
icerisinde hareket ederek isletmedeki huzur ortamini korumaya
0zen gostermektedir.

Sirket, Endustriyel Iliskiler Politikasi cercevesinde sendikalar
“karsi taraf” degil, “sosyal partner” olarak gortlmekte ve kurulan
iliskiler de bu baglamda calisanin menfaatleri gozetilerek
yapilandirlmaktadir. Sosyal paydaslarin daha iyi Kosullarda
faaliyet gostermesi de sirketin hedeflerinden biridir.

Toplu is sozlesmesi kapsaminda yer alan calisanlara Sirkette
uygulanan sosyal haklar asagida belirtilmektedir.

+ 4 maas ikramiye
« Gece calismasli nedeniyle, gece zammi,
« Gecmis her kidem yili igin bir defaya mahsus kidem zammi,

« Ayni yardim olarak tasit yardimi ve yemek yardimi

+ Ayrica dogum yardimi, evlenme yardimi, cocuk yardimi ve
egitim yardimi

M 17. Endistriyel iliskiler (devami)
+ Sosyal yardim yapilmaktadir.

+ Hastalik yardimi ve 6lim yardimi da mevcuttur.

« Yillik izin haklari Toplu is Sézlesmesinde, yasal izin hakkinin
Uzerinde belirlenmistir.

« Fazla mesai, hafta tatili, ulusal bayram ve genel tatil Gcreti
karsiligl, Toplu Is S6zlesmesinde yasa hikmUndn Gzerinde
dizenlenmistir.

B 18. Miisteri ve Tedarikgilerle iliskiler Hakkinda Bilgiler

Satis ekipleri periyodik olarak mUsteri ziyaretleri yapmakta
ve bu ziyaretlerin degerlendirmeleri bolgelerde gozden
gegirilmektedir. Donemsel olarak yapilan musteri memnuniyeti
anketi sonuglaridogrultusundaiyilestirme planlari hazirlanmakta
ve uygulanmaktadir. Periyodik olarak gerceklestirilen Satis
ve Pazarlama toplantilarinda tim satis ve pazarlama ekipleri
bir araya gelerek musteri ihtiyac ve beklentilerini belirlemekte
ve gerekli gelistirme planlarini hazirlamaktadir. Satis sonrasi
muUsteride  Karsilasilan  problemlere  yonelik  faaliyetler
“Musteri ve Tedarikci Sikayetleri Prosedirl” kapsaminda
degerlendirilmektedir. Kalite Yonetim Sistemi kapsaminda
uygulanan bu prosedurde, musteri ve tedarikci memnuniyetine
yonelik uygulamalar tanimlanmistir

[ 19. Sirket Etik ve Davranis Kurallar

TUm International Paper blnyesinde gecerli ve ayni olan
sirket etik ve davranis kurallari, isimizi yoneten temel degerleri
ve standartlari duyurmak amaciyla hazirlanmistir. Ayrica etik
zorluklar Karsisinda yonimUzU basarili bir bicimde belirlememiz
icin de bir klavuzdur. Sirket etik kurallar, musterilere,
yatinmcilara, tedarikcilere ve birbirimize karsi olusturdugumuz
davranis bicimimizin temelini olusturmaktadir.

Sirketin Cevre Saglik ve is Giivenligi Politikasi:

Ana stratejilerimizin en temel degeri; Urtnlerimizi saglikli ve
guvenli bir calisma ortaminda Uretmek, dogal kaynaklari akillica
kullanma, cevre Koruma ve cevresel etkileri azaltma ile ilgili
performansimizi surekli iyilestirmektir.

Bizler, faaliyetlerimizdeki tim streclerimizde bu hedeflere
ulasmak amaciyla asagidaki ilkeleri benimsemekteyiz:

. is saglig ve giivenligi ve cevre ile ilgili tim yasal ve diger
gerekKliliklere (uyum yukimlultkleri) uymak,

. Beraber calistigimiz herkes icin kaza, yaralanma ve saglik
kayiplarini onlemek, risklerimizi ve cevresel etkilerimizi tespit
ederek, kabul edilebilir seviyeye dusurmek,

«  Cevrekirliligini onlemek, kaynak kullaniminda strdirebilirlik
ilkesini benimsemek, cevreyi ve ekosistemi korumak,

«  Tum paydaslarimizla cevre, is sagligi ve gtivenligi politikamiz
cercevesinde uyum icinde calismak.

Sirketimiz  1S09001 Kalite, 1SO 14001 Cevre, OHSAS
18001 Is Sagligi ve Guvenligi Yonetim Sistemi sertifikalarina
sahiptir. Ayrica, Gebze, Adana ve Bursa fabrikalarimiz BRC-I0P
Gida Ambalaji Yonetimi belgesine sahipken. Surdurilebilirlik
hedeflerimize paralel olarak Adana, Bursa, Corlu, Corum, Gebze
ve izmir fabrikalari FSC Coc ve PEFC Sorumlu Ormancilik
Yonetim Sistemi, belgelerine sahiptir. Kutu fabrikalarimiz SEDEX
Uyesi olup ayni zamanda UN Belgesi (ADR/RIDIMDG: Tehlikeli
Malzemelerin Tasinmasi) sahibidir.
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M 20. Yonetim Kurulu'nun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz
Uyeler

Sirket’in yonetim kurulu, Turk Ticaret Kanunu hiktmleri ve
Sirket esas sozlesmesi dogrultusunda, 28 Mart 2018 tarihinde
yapilan 2017 Yili Olagan Genel Kurul Toplantisinda, 2021 yilinda
yapilacak 2020 yili Olagan Genel Kurul toplantisina kadar gérev
yapmak Uzere secilmis alti Gyeden olusmaktadir.

Bagimsiz YonetimKuruluUyelerinin “Bagimsizlik Beyanlari’na
23 Subat 2018 Tarihinde yayinlanan 2017 Yili Olagan Genel Kurul
Toplantisi Bilgilendirme Dokimani iginde yeralmaktadir.
degildir,

Yonetim Kurulu CGyeleri icrac

bagimsizdir.

dyelerden ikKisi

Yonetim Kurulu’nun goérev dagilimi asagidaki gibidir:

Eric Gerard Michel Chartrain
Baskan Icraci olmayan

Jean-Marc Henri Anne Servais
Baskan Yardimcisi Icraci olmayan

Ariane Marie-Claire Jacqueline Goffin
Uye Icraci olmayan

David John Higgins
Uye Icraci olmayan

Ziya Engin Tuncay
Uye Icraci olmayan bagimsiz

Metin Unli
Uye Icraci olmayan bagimsiz

Yonetim Kurulu Uyelerimiz Tiirk Ticaret Kanununun 395 ve
396'nci maddeleri is ve islemler yapmalari konusunda Genel
Kurul tarafindan serbest birakilmistir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun calisma esas ve usulleri kanun,
ilgili mevzuat ve esas sozlesme hukumleri cercevesinde Yonetim
Kurulu I¢ Gorev Yonergesi’'nde belirlenmistir.

M 21. Yonetim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri

~ Yonetim Kurulu Uyelerinin - nitelikleri Kurumsal Yonetim
Ilkeleri 4. Boliminde yer alan niteliklerle ortismekte olup, bu
konu hakkinda Esas S6zlesmede hikim bulunmamaktadir.

OLNIUKSAN %L ‘V‘
INTEATIONAL Breen

Il 22. Sirketin Vizyon ve Misyonu ile Stratejik Hedefleri

Sirketin vizyon ve misyonu belirlenmis olup faaliyet raporlari
ile kamuya aciklanmaktadir.

Vizyonumuz:

Ddnyanin en basarili, strdurilebilir ve sorumlu sirketlerinden
biri olmaktir.

Misyonumuz:

insanlarin her giin ihtiyac duydugu driinleri yenilenebilir
kaynaklari dontstlrerek Uretmek ve bu suretle insan yasamini,
dinyayi ve Sirketimizin performansini iyilestirmektir.

M 23. Risk Yonetim ve i¢c Kontrol Mekanizmasi

Sirket i¢ denetim faaliyetleri International Paper tarafindan
yurtttlmekte, Denetim Komitesi'ne dogrudan raporlama
yapilmaktadir.

Risk yonetimi, ic kontrol ve denetim bulgularinin aksiyon
planlarinin  gozden gecirilmesi  Finansman  Direktord’niin
sorumluluguna verilmistir. Riskin Erken Saptanmasi Komitesi’nin
gorev ve calisma esaslarini belirlemek ve bu kapsamda sirket
faaliyetlerini etkileyebilecek finansal, operasyonel, stratejik
vh. risklerin ve firsatlarin belirlenmesi, etkilerinin hesaplanarak
konumlandirilmasi, izlenmesi ve/veya gdzden gegcirilmesi
dogabilecek risk ve firsatlarin sirket politikalarina paralel sekilde
yonetilmesi, yonlendirilmesi raporlanmasi ve sirket Yonetim
Kurulu'na tavsiye ve onerilerde bulunmak amaciyla Riskin Erken
Saptanmasi Komitesi Gorev ve Calisma Esaslari diizenlenmistir.

B 24. Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yoneticilerin Yetki ve
Sorumluluklar

Yonetim Kurulu Uyelerinin  gorevleri Esas Sozlesmede
belirlenmistir.  Yoneticilerin  yetki ve sorumluluklari Esas
Sozlesmede yer almamakla birlikte Yonetim Kurulu Gyelerinin
Yoneticilere verdikleri imza sirktlerinde tanimlanmistir.

Il 25. Yonetim Kurulu’nun Faaliyet Esaslari

Sirket Yonetim Kurulu 2018 yili icinde 2 adet ylz ylze,
2 adet konferans gorlisme ve 34 adet Turk Ticaret Kanunu
ve esas sozlesme hukumleri paralelinde yazili onay alinmak
sureti ile toplam 38 toplanti yapmistir. Sirket Yonetim Kurulu
Toplantilariningtindemi Sirket Yonetim Kurulu Baskanininmevcut
Yonetim Kurulu tyeleri ile goriismesi sonucu olusturulmaktadir.

Tespit edilen gundem ve glndemde yer alan konularin
icerikleri Yonetim Kurulu Uyelerine gerekliinceleme ve calismalari
yapmalarini teminen Yonetim Kurulu Sekreterligi tarafindan
gonderilmektedir.

Yonetim Kurulumun calisma esas ve usulleri, ilgili mevzuat
ve Esas Sozlesme hikumleri gercevesinde Yonetim Kurulu Ig
Yonergesi ile belirlenmistir.

Il 26. Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasagi

Sirket Yonetim Kurulu Uyeleri, dénem icinde sirket ile
islem yapmamis ve ayni faaliyet konularinda rekabet edecek
girisimlerde bulunmamistir.



KURUMSAL YONETIM ILKELERI UYUM RAPORU

I 27. Yonetim Kurulu’nda Olusturulan Komitelerin Sayi, W 28. Yénetim Kurulu'na Saglanan Mali Haklar

Yapi ve Bagimsizligi Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyeleri harig, Yonetim Kurulu

Uyelerine Ucret odenmemektedir. 2018 yili icinde Sirket, hichir

Yonetim Kurulu tyesine bor¢ vermemis; kredi Kullandirmamis;

Yénetim Kurulu'nun bagimsiz Gyeleri birden fazla komitede yer  verilmis olan borclarin ve kredilerin slresini uzatmamis;

alabilmektedir. sartlarini iyilestirmemis; Uclinc bir Kisi araciligiyla sahsi kredi
adi altinda kredi kullandirmamis veya lehine kefaletler gibi
teminatlar vermemistir.

Sirketin komite Uyeleri bagimsiz Gyelerden secilmistir.

Kurumsal Yonetim Komitesi Uyeleri:
Metin Unld,

Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Ziya Engin Tuncay,

Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Reyhan Altinay,

Yatinmei iliskileri Bolim Yoneticisi

Denetim Komitesi Uyeleri:
Ziya Engin Tungay,

Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi
Metin Unl,

Yonetim Bagimsiz Kurulu Uyesi

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Uyeleri:
Metin Unld,

Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

Ziya Engin Tuncgay,

Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

Denetim Komitesi 5 kere toplanmis ve toplanti sonuglari
tutanaga baglanarak alinan Kkararlar yonetim Kuruluna
sunulmustur.

Kurumsal Yonetim komitesi 2 kere toplanmis ve toplanti
sonuclar yonetim Kuruluna sunulmustur.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi 5 kere toplanmis ve
calismalarini iceren rapor Yonetim Kurulu'na sunulmustur.

Komitelerin yapmis olduklari calismalarda hicbir ¢ikar catismasi
olusmamistir.
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SURDURULEBILIRLIK

2020

SURDURULEBILIRLIK

HEDEFLERIMIZ

.

ENERJI
VERIMLILIGI

Satin alinan enerji

SERA GAZI HAVA su
EMISYONLARI EMISYONLARI KULLANIMI
GHG (sera gazi) Hava Uretim

LiF
SERTIFIKASI

&R

Uglincl taraf

kullaniminda emisyonlarini emisyonlarinda tesislerimizde su sertifikall lif
verimliligi %20 azaltmak (PM, SO2, NOx) kullanim haritalarini miktarinda
%15 artirmak (dogrudan ve %10 azalma ¢ikararak 2020 %35 artis.
dolayli olarak) senesine kadar, FSC & PEFC
tesise 6zel belgelerimizin
su tiketimi azaltim devamlih@inin
ve su kalitesi saglanmasi
iyilestirme planlari
olusturmak.
KATI TE_DABiK i$ TOPLUMSAL
ATIKLAR ZINCIRI GUVENLIGI KALITIM
% - a
\\V 'o%"é%
Uretim atiklarinin Seffafligi Kazasiz bir icinde faaliyet
olusmasinda %30 desteklemek, i yeri yaratmak, gdsterdigimiz
azaima (nihai hedef riskleri izleyerek Hedefimiz toplumlarda egitim,
sifir atik), bertaraf yénetmek ve “Sifir Kaza”! saglik ve diger

edilen ve diizenli
depolamaya giden
atik miktarinin
sifilanmasi

tedarikgilerle
isbirligi firsatlarini
belirlemek icin
slregler olusturmak

insani hizmetlere
yonelik katkida
bulunmak

OLNIUKSAN B‘L
INTEATIONAL Breen




BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ
SANAY| VE TICARET AS. VE BAGLI ORTAKLIG
31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR
VE BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Olmuksan International Paper Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S.

Genel Kurulu’na

istanbul
A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goris

Olmuksan International Paper Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”) ile bagli ortakliginin (“Grup”) 31 Aralik 2018 tarihli konsolide
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; konsolide Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
konsolide 6zkaynaklar degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak tzere
konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gortstumuze gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansini ve Konsolide nakit akislarini Turkiye Finansal Raporlama
Standartlari’na (“TFRS’ler”) uygun olarak tim onemli yonleriyle gercede uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari’na ve Kamu Gozetimi, Muhasebe
ve Denetim Standartlar Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlari’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’na (“BDS’ler”) uygun olarak yuritilmistar. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz
Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari bélimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hikiimlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki
etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kanitlarinin, gorisimizin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem
arz eden Konulardir. Kilit denetim konulari, bir buttn olarak konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi ¢ercevesinde ve konsolide
finansal tablolara iliskin gortistimizin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir goris bildirmiyoruz
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3) Kilit Denetim Konulari (devami)

Siipheli ticari alacaklar karsiligi

Grup’'un 434204026 TL tutarinda onemli ticari alacak
bakiyesi bulunmaktadir ve sipheli alacak karsiligi 28.306.800 TL
tutarindadir. Grup Yonetimi, ticari alacaklara iliskin beklenen kredi
zararlarinin 6lcimU ve gerekli olan Karsilik tutarini belirlemek
icin bazi tahminler kullanmaktadir. Grup’un kredi riski politikasi,
vadesi gelmeyen vevadesini gecen alacaklar ile bunlar icin alinan
teminatlarin dikkate alinarak bireysel alacak hesap bakiyelerinin
analizini gerektirmektedir. Bu nedenle, sUpheli alacak karsiligl,
bakiyesinin konsolide finansal tablolar bir bitin olarak dikkate
alindiginda onemi ve bu tutarin belirlenmesiyle ilgili tahminler
ile birlikte bir Kilit denetim konusu olarak degerlendirilmektedir
(Muhasebe politikasi icin Dipnot 2 Finansal Tablolarin Sunumuna
iliskin Esaslar ve Dipnot 6 ve 7’ye bakiniz).

Varliklarda deger disiikliigiiniin degerlendirilmesi

Grup’'un 124.406.445 TL tutarinda maddi duran varligi
bulunmaktadir. Maddi duran varliklar cogunlukla oluklu mukavva
ambalaj Uretim ve depolama tesislerinden olusmaktadir.

Soz Konusu varliklara iliskin deder dusukligu degerlendirmesi
onemli seviyede muhakeme gerektirmekte olup, bunun sonuncunda
davarliklarin degerlemesinin hatali olmasi ve s6z konusu varliklara
iliskin olasi deger disUklUKleri ya da ters cevrilmesi gereken onceki
donemlere ait deger disUkligu Karsiliklarinin hesaplamasinda
hatalar ortaya cikabilme riski bulunmaktadir.

Grup’un varliklarinin degeri hem gelecekteki tahmini nakit
akislari Uzerinden hesaplanan kullanimdaki degeri ve belli varliklar
icinse hem de satis maliyetleri distlmis gercede uygun deder
hesaplamalari ile desteklenmektedir.

Grup bagli ortakligi haricindeki tUm Uretim tesislerini ayri bir
nakit yaratan birim olarak degerlendirmekte ve analizlerini bu
kapsamda yapmaktadir.

Ancak gelecekteki makroekonomik gelismeler ve bunlarin
sektorler bazindaki etkileri Grup’u kullanilan birim fiyat, satin alma
ve personel maliyeti, satis hacmi ve degerleme parametreleri de
dahil olmak Uzere Kilit varsayimlarda yUksek derecede duyarli
kalmaya devam ettirmektedir.

Bu konuya iliskin degerlendirme ve sonuglar icin Dipnot 2
Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar ve Dipnot 15%e
bakiniz.
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Denetimde konunun nasil ele alindigi

Denetim prosedurlerimiz, misteri bakiyelerinin yaslandirmasi,
ekonomik Kkosullar, karsl taraf riskinin yogunlasmasi, gegmis
tahsilat Kabiliyeti ve alinan teminatlar dikkate alinarak stpheli
kabul edilen ticari alacak bakiyeleri icin kaydedilen beklenen
kredi zararlarinin ve Grup’'un Karsilik politikasinin uygunlugu
degerlendirilerek gerceklestirilmistir. Gecmis yillarda kullanilan
supheli alacak tahminleri ve hesaplama yontemleri Kkarsilastirilarak
kullanilan tahminve hesaplamayontemlerinde bir degisiklik gerekip
gerekmedigi degerlendirilmistir. Grup’un yaslandirma verilerinin
dogrulugunun  belirlenmesine iliskin denetim prosedurlerinin
uygulanmasini muteakip, tahsilati gecikmis énemli alacaklar Grup
Yonetimi ile alinan teminatlar ve sigorta tutarlar dikkate alinarak
degerlendirilmis ve ilgili karsilik tutarlar ile karsilastinlmistir.

Denetimde konunun nasil ele alindigi

Grup Yonetimi tarafindan yapilan deger distkligu analizlerine
iliskin tarafimizca yapilan dederlendirmeler asagidaki aciklanmistir.

Grup Yonetimi tarafindan vyapilan tim deger dusuklugu
degderlendirmelerinde, Grup'un varlklarinn  uygun sekilde
dederlenmesini ki buna deger dustklUklerinin belirlenmesi
ve iptal edilmesi dahil, saglamak icin dizayn edilen kontroller
degerlendirilmistir. Bunlara ek olarak, Grup Yonetiminin deger
distklUgu gostergeleri olup olmadidina iliskin degerlendirmeye
aldigr varliklar tarafimizca da incelenmis ve herhangi bir deger
disuklugu gostergesi olup olmadigi degerlendirilmistir.

Grup Yonetimi'nin, oluklu mukavva ambalaj tretim ve depolama
tesislerinin geri kazanilabilir degerlerini belirlemekte kullandigi
varsayimlar ve tahminler tarafimizca degerlendirilmistir. Bu
degerlendirmeler temel egrilerin incelenmesi, fiyat tahminlerinin
piyasa verileri ile Karsilastirilmasi, maliyet ve Uretim profili
tahminlerinin incelenmesini icermektedir.

Denetim sirketimiz blnyesindeki degerleme uzmanlarinin
yardimi vasitasiyla, Grup Yonetimi tarafindan kullanilan degerleme
varsayimlari dederlendirilmistir. Kullanilan tutar ve oranlar piyasa
verileri ile karsilastirlmistir. Ayrica, uygun muhakemelerin alinip
uygulandigini degerlendirmek olmak adina Grup Yonetimi'nin
duyarlilik ve stres testi senaryolari da test edilmistir.

Varliklarinin geri kazanilabilir tutarlarinin belirlenmesine iliskin
olarak da, Grup Yonetimi'nin hazirlamis oldugu indirgenmis nakit
akim analizleri kontrol edilmis, indirgenmis nakit akimlar Uzerinden
cesitli duyarlilik analizleri yapilmistir.

Tarafimizca ve degerleme ekibimizce vyapilan analizler
sonucunda gerceklestirilen deger diistiklugu analizlerinde herhangi
onemli bir sorun tespit edilmemistir. Deger dusUklUgu giderleri ile
onceki donemlerde Kayitlara alinan ve donem icerisinde iptal edilen
deger dusuklugu giderlerinin dogrulugu, varliklarin siniflandirilmasi
dahil olmak Uzere, finansal tablolarda yapilan agiklamalara iliskin
olarak da herhangi bir 6nemli hata tespit edilmemistir.
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4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklan

Grup Yonetimi; Konsolide finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercede uygun bir bicimde sunumundan ve
hata veya hile kaynakli onemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gordtgu ic kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar hazirlarken Grup Yonetimi; Grup’un surekliligini devam ettirme Kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti
bulunmadigr surece isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama stirecinin gézetiminden sorumludur.

5) Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir butln olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanlislik icerip icermedigine iliskin makul
glvence elde etmek ve gorlstimuizl iceren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan
Bagimsiz Denetim Standartlari’na ve BDS'lere uygun olarak yuritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul gtivence; ytksek
bir glivence seviyesidir ancak, var olan onemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecedini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile
kaynakKli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo Kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklari
ekonomik kararlar etkilemesi makul olgtide bekleniyorsa bu yanlisliklar onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari’na ve BDS’lere uygun olarak yuritilen bir bagimsiz denetimin
geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca
ayrica

. Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik™ riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte;
bu risklere Karsilik veren denetim prosedrleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gorlsimize dayanak teskil edecek yeterli ve
uygun denetim kaniti elde edilmektedir (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli onemli bir yanlisligr tespit edememe riski, hata kaynakli onemli bir yanlisligi tespit edememe riskinden
yUKsekKtir.).

. Grup’un i¢ kontrollntn etkinligine iliskin bir gords bildirmek amaciyla dedil ama duruma uygun denetim prosedirlerini
tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c kontrol degerlendirilmektedir.

. Grup Yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
aciklamalarin makul olup olmadigr degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup’un strekKliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi sUphe olusturabilecek
olay veya sartlarla ilgili onemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig§l hakkinda ve Grup Yonetimi'nin isletmenin strekliligi esasini
Kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde,
raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda
olumlu gorus disinda bir gorts vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un strekliligini sona erdirebilir.
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5) Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine ili§kin Sorumluluklari (devami)

. Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve iceridi ile bu tablolarin, temelini
olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

. Konsolide finansal tablolar hakkinda gorts vermek amaciyla, Grup icerisindeki isletmelere veya faaliyet bolimlerine iliskin
finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Grup denetiminin yonlendirilmesinden, gozetiminden ve
yurtttlmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim gortsunden de tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz onemli ic kontrol eksiklikleri dahil olmak Uzere, bagimsiz denetimin
planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini Gst yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica
bagimsizlik Uzerinde etkisi oldugu dustnilebilecek tum iliskiler ve diger hususlar ile varsa, ilgili onlemleri tst yonetimden sorumlu
olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en
cok onem arz eden konulari yani kilit denetim Konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi
durumlarda veya konuyu kamuya acgiklamanin doguracagr olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine karar
verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK") 398’inci Maddesi’nin dérdinct fikrasi uyarinca dizenlenen Riskin Erken Saptanmasi
Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetci Raporu 28 Subat 2019 tarihinde Sirket'in Yonetim Kurulu’na sunulmustur.

TTK'nin 402’nci Maddesi’nin dordlinct fikrasi uyarinca; Grup’un 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap doneminde defter tutma dizeninin,
konsolide finansal tablolarinin, TTK ile Sirket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikimlerine uygun olmadigina dair
onemli bir hususa rastlanmamistir.

TTK'nin 402'nci Maddesi’'nin dordlncu fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve
talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yUriitip sonuglandiran sorumlu denetgi H. Ali Bekge'dir.
DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

H. Ali Bekce, SMMM
Sorumlu Denetgi

istanbul, 28 Subat 2019
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OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2018 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis B Gecmis
i Cari D6nem Onceki D6nem
VARLIKLAR referiP™® 31 December 2018 31 December 2017
Dénen varliklar 841.456.801 478.631.275
Nakit ve nakit benzerleri 5 13.336.359 21.591.409
Ticari alacaklar 434.204.026 322.834.157
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 6 125.204 358.981
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7 434.078.822 322.475.176
Diger alacaklar 29.453 29.453
- lliskili olmayan taraflardan diger ticari alacaklar 8 29.453 29.453
Stoklar 9 332.146.119 126.727.641
Tlrev araclar 33 - 120.202
Pesin 6denmis giderler 10 3.086.634 2.350.419
Diger donen varliklar 19 36.608.811 4.977.994
ARA TOPLAM 819.411.402 478.631.275
Satis amacli elde tutulan duran varliklar 12 22.045.399 -
Duran varliklar 143.973.138 159.556.083
Yatirim amacli gayrimenkuller 11 407.870 407.870
Maddi duran varliklar 13 124.406.444 140.921.952
Maddi olmayan duran varliklar 14 2.203.090 1.405.809
Pesin 6denmis giderler 10 16.955.734 16.820.452
TOPLAM VARLIKLAR 985.429.939 638.187.358

1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap donemine ait konsolide finansal tablolar, Olmuksan International Paper Ambalaj Sanayi ve Ticaret
A.S. Yonetim Kurulu tarafindan 28 Subat 2019 tarihinde onaylanmistir.

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2018 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis . Gecmis
Dipnot Cari Dénem Onceki D6nem
KAYNAKLAR Referanslari 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 652.804.229 365.487.320
Kisa vadeli bor¢lanmalar 15 157.930.801 95.176.855
Ticari borglar 467.993.664 257.573.682
- lliskili taraflara ticari borclar 6 200.401.618 78.895.375
- lliskili olmayan taraflara ticari borglar 7 267.592.046 178.678.307
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 17 1.200 262
Diger borglar 3.602.097 1.447.077
- lliskili olmayan taraflara diger borglar 8 3.602.097 1.447.077
Donem kari vergi yakumlalaga 28 2.738.268 -
Turev araclar 33 7.236.385 -
Ertelenmis gelirler 10 1.160.992 534.968
Kisa vadeli karsiliklar 12.117.847 10.697.610
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 17 6.423.966 5.621.366
- Diger kisa vadeli karstliklar 16 5.693.881 5.076.244
Diger kisa vadeli yukimlulikler 22.975 56.866
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 15.294.009 17.652.150
Uzun vadeli karsiliklar 12.637.000 13.509.000
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karstliklar 17 12.637.000 13.509.000
Ertelenmis vergi yakumlalugua 28 2.657.009 4.143.150
TOPLAM YUKUMLULUKLER 668.098.238 383.139.470
OZKAYNAKLAR 317.331.701 255.047.888
Odenmis sermaye 20 82.102.500 32.602.500
Sermaye dizeltme farklari 90.609.827 90.564.317
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 20 14.624.344 14.624.344
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler ve giderler (2.333.600) (2.928.800)
- Tanumlanmus fayda planlart yeniden
6lcim kayiplart (2.333.600) (2.928.800)
Gegmis yillar Karlar 119.465.527 109.109.901
Net donem Kari 12.863.103 11.075.626
TOPLAM KAYNAKLAR 985.429.939 638.187.358

OLNIUKSAN 5L ‘V‘
INTEATIONAL Breen

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.



BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
10CAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE

DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gegmis Gegmis
Dipnot Cari Dénem Gegmis Dénem
Referanslari 1 Ocak-31 Aralik 2018 1 Ocak-31 Aralik 2017
Hasilat 21 1.126.721.602 848.186.881
Satislarin maliyeti (-) 21 (982.697.268) (724.033.553)
BRUT KAR 144.024.334 124.153.328
Genel yonetim giderleri (-) 22 (79.748.434) (69.011.149)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 22 (50.430.503) (48.711.365)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) (2.567.471) (709.853)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 23 131.423.247 £45.338.351
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 23 (111.155.702) (38.369.542)
ESAS FAALIYET KARI 31.545.471 12.689.770
Yatirim faaliyetlerden diger gelirler 24 639.293 8.737.197
Yatirim faaliyetlerden diger giderler (-) 24 (1.044.897) (3.786)
FINANSMAN GIiDERi ONCESI FAALIYET KARI 31.139.867 21.423.181
Finansman gelirleri 26 1.344.484 1.580.732
Finansman giderleri (-) 26 (18.337.921) (8.898.964)
VERGI ONCESI KAR 14.146.430 14.104.949
- Donem vergi gideri (-) 28 (2.738.268) -
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 28 1.454.941 (3.029.323)
DONEM KARI 12.863.103 11.075.626
Pay basina kazanc/(kayip) 0,1567 0,3397
- Pay basina kazang 0,1567 0,3397
DiGER KAPSAMLI GELIR:
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar
- Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢tim Kayiplari 17 744,000 5.970
- Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak diger
kapsamli gelire iligkin vergiler (148.800) (1.194)
DIGER KAPSAMLI GELIR 595.200 4.776
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 13.458.303 11.080.402

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
1 0CAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

Kar veya zarardan yeniden
Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli
Gelirler ve Giderler

Kardan

. Sermaye Ayrilan Tamamlanmis Fayda

Odenmis  Diizeltmesi Kisitlanmis F.’.lanlarl Yeniden Gegmis Yillar Net Dénem

Sermaye Farklari Yedekler Ol¢iim Kayiplari Karlari (Zarar) / Kan Toplam
GECMiS DONEM
1 Ocak 2017 itibariyla bakiyeler
(dénem basi) 32.602.500 90.564.317 8.831.260 (2.933.576) 128.662.259 (13.759.274) 243.967.486
Transfer - - 5.793.084 - (19.552.358) 13.758.274 -
Toplam kapsamli gelir - - - 4776 - 11.075.626 11.080.402
31 Aralik 2017 itibariyle
bakiyeler (donem sonu) 32.602.500 90.564.317 14.624.344 (2.928.800) 109.109.901 11.075.626 255.047.888
CARi DONEM
1 Ocak 2018 itibariyla bakiyeler
(donem basi) 32.602.500 90.564.317 14.624.344 (2.928.800) 109.109.901 11.075.626 255.047.888
Muhasebe Politikalarindaki Zorunlu
Degisikliklere Iliskin Dizeltmeler - - - - (720.000) - (720.000)
1 Ocak 2018 itibariyla bakiyeler
(donem basi) 32.602.500 90.564.317 14.624.344 (2.928.800) 108.389.901 11.075.626 254.327.888
Sermaye artirimi (Dipnot 20) 49.500.000 45510 - - - - 49545510
Transfer - - - - 11.075.626 (11.075.626 ) -
Toplam kapsamli gelir - - - 595.200 - 12.863.103 13.458.303
31 Aralik 2018 itibariyle
bakiyeler (d6nem sonu) 82.102.500 90.609.827 14.624.344 (2.333.600) 119.465.527 12.863.103 317.331.701

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

1 0CAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Turk Liras! (“TL") olarak ifade edilmistir).

Cari Dénem Onceki Dénem
1 Ocak- 1 Ocak-
Referans 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN ELDE EDILEN NAKIT AKISLARI:
Dénem Kari/(Zaran) 12.863.103 11.075.626
Donem net kari mutabakati ilgili diizeltmeler:
Amortisman ve itfa Paylari 13-14 14.298.486 12.560.894
Stok Deger Diisiklug (iptali) ile ilgili Dizeltmeler 9 1.332.747 (2.4621.002)
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (iptali) ile ilgili Dizeltmeler 3.659.000 5.889.062
Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile ilgili Diizeltmeler 8547616 5.546.563
Faiz Gelirleri ile ilgili Diizeltmeler 26 (1.344.484) (1.580.732)
Faiz Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 26 18.337.921 8.898.964
Turev Finansal Araclarin Gercege Uygun Degder Kayiplari (Kazanclar) ile ilgili Diizeltmeler 33 7.356.587 (120.202)
Vergi Gideri ile ilgili Diizeltmeler 28 1.283.327 3.029.323
Maddi Duran Varliklarin Elden Cikanlmasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanclar) ile ilgili Dizeltmeler 24 405.604 (8.733.411)
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler:
Ticari Alacaklardaki Artis ile ilgili Diizeltmeler 6-7 (118.663.248) (112.126.291)
Stoklardaki Azalislar (Artislar) ile ilgili Diizeltmeler 9 (206.751.225) (50.028.577)
Ticari Borclardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler 6-7 210.419.982 145.297.889
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 938 (29.251)
Faaliyetler ile ilgili Diger Borclardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler 2.747.153 (14.378.217)
Faaliyetlerle ilgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) (32.367.032) 6.064.873
Faaliyetlerle ilgili Diger Yukimliliklerdeki Artis (Azalis) (734.000) (121.000)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislari
Odenen Faiz (19.655.547) (8.325.177)
Alinan Faiz 1.344.484 1.580.732
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler 17 (3.787.000) (6.012.897)
isletme faaliyetlerinden saglanan / (kullanilan) net nakit (100.705.588) (3.932.831)
B. YATIRIM FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI:
Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 273.621 6.536.304
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 13 (19.887.531) (12.728.355)
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 14 (1.417.352) (2.518)
Diger Verilen Nakit Avans ve Borglardan Geri Odemeler 24 (135.282) (16.311.373)
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (21.166.544) (22.505.942)
C. FINANSMAN FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI:
Kredi Geri Odemeslerine iliskin Nakit Cikislari (49.500.000) (12.000.000)
Kredilerden Nakit Girisleri 113.571.572 53.521.837
Sermaye Avanslarindan Nakit Girisleri 49545510 -
Finansman faaliyetlerinde (kullanilan) / elde edilen net nakit 113.617.082 41.521.837
Nakit ve nakit benzerlerindeki degisim (8.255.050) 15.083.064
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 21.591.409 6.508.345
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 5 13.336.359 21.591.409

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU
((Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET
KONUSU

Olmuksan International Paper Ambalaj Sanayi ve Ticaret
AS. (“Sirket”) 13 Agustos 1958 tarihinde Cam Soda Sanayi A.S.
olarak kurulmus, 1963 yilinda Unvan degisikligi yapilarak istigal
konusu degistirilmistir. Sirket 1968 yilindan bu yana her nevi oluklu
mukavva kutu imalati ve satisini gerceklestirmektedir. Eski Gnvanli
Olmuksa International Paper Sabanci Ambalaj Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi olan Sirket'in Gnvanli 26 Mart 2013 tarihi itibariyla
Olmuksan International Paper Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi olarak degismis olup, unvan degisikligi 1 Nisan 2013 tarihli
8290 sayili ticari sicil gazetesinde tescil ve ilan olmustur.

Gebze, izmir, Adana, Bursa, Corlu, Corum ve Manisa tesislerinde
her nevi ve ebatta oluklu mukavva kutu Uretilip gida sektorinden
sanayi sektorlne kadar genis bir musteri portfoylne satisa
sunulmaktadir.

Sirket'in kanuni merkez adresi Esentepe Mahallesi Harman
1 Sokak Nidakule Levent Apartmani No: 7/9/54 343941 Sisli,
istanbul olup, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Grup’'un 936 adet
calisani bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 1.071). Sirket hisseleri 1986
yilindan itibaren Borsa Istanbul'da (“BIAS”) islem gérmektedir.

Sirket ve Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin
(“Kartonsan”) ortag oldugu ortak girisim sirketi Donkasan
Donusen Kagit Hammaddeleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
(“Donkasan”) 10 Haziran 2015 tarihinde bolinme islemine tabi
tutulmustur. Bolunme isleminin gergeklesmesi ile Donkasan sona
ermis, bollinme isleminden Sirket payina disen Kartal ve Adana
fabrikalarina ait varlik ve yikimliltklerin transferi ile Sirket'in
%100 ortagdi oldugu Dogal Kagit Hammaddeleri Sanayi ve Ticaret
Limited Sirketi (“Dogal Kagit”) kurulmustur.

1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap donemine ait finansal tablolar,
Olmuksan International Paper Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S.
Yonetim Kurulu tarafindan 28 Subat 2019 tarihinde onaylanmistir.
Grup’un hissedarlari, finansal tablolar Gzerinde degisiklik yapma
hakkina sahip olup, Grup’un Olagan Genel Kurul toplantisinda
finansal tablolar hissedarlar tarafindan onaya tabidir.

Grup Uzerinde kontrolu elinde tutan taraf |.P. Container Holdings
(Spain), S.L.’dir. Grup’un nihai ortagi International Paper’dir.

Sirket'in Bagli Ortalik yapisi asagidaki tabloda 6zetlenmistir:

Faaliyet istirak Oran | istirak Orani
i 2018 2017
Sirket Ismi Alani % %
Dodal Kagit Atk Kagit
Hammaddeleri Toplama/ 100 100
Sanayi ve Ticaret Ayristirma
Limited Sirketi

OLNIUKSAN %L ‘V‘
INTEATIONAL Breen

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA
ILISKIN ESASLAR

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan finansal raporlama standartlari

ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
(“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete'de
vayimlanan Seri II-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hikimlerine uygun olarak
hazirlanmis olup Tebli§'in 5'inci Maddesi’ne istinaden Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yuarrlige Konulmus olan Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlar (“TFRS”) esas alinmistir. TERS'ler; Turkiye Muhasebe
Standartlari, Turkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlari icermektedir.

Grup’un finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 7
Haziran 2013 tarihli duyuru ile aciklanan formatlara uygun olarak
ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye'de
faaliyette bulunan halka acik sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin
gerekli olmadigini ilan etmistir. Grup’un finansal tablolari bu karar
cercevesinde hazirlanmistir.

Sirket ve bagli ortakliginin muhasebe kayitlarinin tutulmasinda
ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
cikarilan prensiplere ve sartlara, Turk Ticaret Kanunu (“TTK),
vergi mevzuati ve Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdlzen
Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Konsolide finansal tablolar,
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara TFRS
uyarinca dogru sunumun yapilmasli amaciyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler,
Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli
Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

2.2.1 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe
Standartlar

2018 yilindan itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart
TFRS 9 Finansal Araglar

a) Finansal varliklarin siniflandirilmasi ve 6lgiimii

Grup, cari yilda TFRS 9 Finansal Araglari (2017 surlmU) ve
buna bagli olarak diger TFRS ile ilgili degisiklikleri, 1 Ocak 2018
tarihinden itibaren baslayan vyillik donemler icin uygulamaya
baslamistir. TFRS 9’un gecis hikimleri kapsaminda Grup TFRS 9’un
ilk kez uygulanmasi sonucu olusan kimulatif etkiyi fark diizeltmesi
olarak 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla gecmis yillar karlari icerisinde
muhasebelestirmis olup, dnceki donemlere iliskin Karsilastirmali
bilgiler yeniden dizenlenmemistir. TFRS 9 asagidakiler icin yeni
kosullar getirmistir:



BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN
ESASLAR (Devami)

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler, Karsilastirmali
Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin
Diizeltilmesi (devami)

2.2.1 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe
Standartlari (devami)

1) Finansal varlik ve yukumlildklerin siniflandirmasi ve 6lcimd,
2) Finansal varliklarda deger distkligu ve
3) Genel riskten korunma muhasebesi.

Bu yeni kosullarin detaylari ve Grup’'un Konsolide finansal
tablolar Uzerindeki etkileri asadida aciklanmistir.

Grup, TFRS 9'da belirtilen gecis hikimlerine uygun olarak
TFRS 9’u uygulamistir.

Bu standardin ilk uygulanma tarihi (Grup’un sahip oldugu
finansal varlklarini ve finansal yikimlaldklerini TFRS 9'da
yer alan hiukumlere uygun olarak degerlendirdigi tarih) 1 Ocak
2018'dir. Buna uygun olarak Grup, 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla
muhasebelestirilmeye devam edecek araclara TFRS 9 hukumlerini
uygulamaktadir ancak bu hikimler, 1 Ocak 2018 itibariyla finansal
tablo disi birakilmis araglara uygulanmamaktadir. 1 Ocak 2018
itibariyla muhasebelestirilmeye devam edecek araclara iliskin
karsilastirmali tutarlar, uygun gortldiginde yeniden duizenlenir.
TFRS 9 kapsaminda muhasebelestirilmis olan tim finansal
varliklar, isletmenin finansal varliklarini yonettigi is modeli ve
finansal varliklarin nakit akislarinin ozellikleri temel alinarak itfa
degerinde ya da gercede uygun degerlerinde élciilmelidir. Ozellikle:

. sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini
amaglayanhiris modeli kapsaminda elde tutulan ve sadece anapara
ile anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit
akislarina sahip bir borclanma arac, itfa edilmis maliyeti Uzerinden
olculur.

. sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini
ve borclanma araclarinin satilmasini amaclayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulan ve sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini iceren nakit akislarina
sahip bir borclanma araci, gercede uygun deder degisimi diger
kapsamli gelire yansitilarak olculdr.

. diger tim borglanma araclarn ve ozkaynak yatirimlari,
gercege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilarak
olctlir.

Bahsi gecen hususlara ragmen, Grup, bir finansal varligin ilk
muhasebelestirilmesinde asagdidaki gibi geri dontlemeyecek bir
tercihte bulunabilir:

. Grup, ticari amacla elde tutulmayan veya bir isletme
birlesmesinde edinen isletmenin finansal tablolarina aldigi bir
sarta bagli bedel niteli§inde olmayan bir 6zkaynak yatirnminin
gercede uygun degerindeki sonradan kaynaklanan degisikliklerin
diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda geri donulmez sekilde
secebilir ve

. Grup, muhasebe uyumsuzlugunu tamamen ya da blyuk
oranda ortadan Kaldirmak soz konusu oldugunda itfa edilmis
maliyeti Uzerinden olcllen ya da gercede uygun deder degisimi
diger kapsamli gelire yansitilan bir borclanma aracini, geri
donulemeyecek bir sekilde gercege uygun deder degisimi Kar veya
zarara yansitilan finansal varlik olarak tanimlayabilir.

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN
ESASLAR (Devami)

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler, Karsilastirmali
Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin
Diizeltilmesi (devami)

2.2.1 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe
Standartlari (devami)

Gergege uygun deger dedisimi diger kapsamli gelire
yansitilan bir borglanma araci, finansal tablo disi birakildiginda
onceki donemlerde diger kapsamli gelirde muhasebelestiriimis
toplam Kar ya da zarar, yeniden siniflandirma dizeltmesi olarak
6zkaynaklardan Kar veya zarara siniflandirilir. Gergege uygun deger
degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak olctlen bir 6zkaynak
yatirimi finansal tablo disi birakildiginda onceki donemlerde diger
kapsamli gelirde muhasebelestirilmis toplam Kkar veya zarar,
gec¢mis yil karlarina transfer edilir.

itfa edilmis maliyetinden dlciilen ya da gercede uygun deger
degisimi diger kapsamli gelire yansitilan bor¢lanma araclari, deger
distklUgu riskine maruz Kalir. Detaylar icin (b) maddesine bakiniz.

Grup Yonetimi, 1 Ocak 2018 tarihinde gegerli olan sartlar
ve durumlari dikkate alarak Grup'un o tarihteki mevcut
finansal varliklarini yeniden degerlendirmistir ve TFRS 9’un ilk
uygulamasinin, Grup’un finansal varliklar Uzerinde, bu varliklarin
siniflandirilmasi ve olgtimU ile ilgili asagidaki etkileri oldugu
sonucuna varmistir.

TMS 39 kapmasinda itfa edilmis maliyeti Uzerinden olcllen
krediler ve alacaklar, sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil
edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulduklar
icin ve bu nakit akislar sadece anapara ve anapara bakiyelerinden
kaynaklanan faiz odemelerinden olusturdugu icin TFRS 9
kapsaminda itfa edilmis maliyet Gzerinden ol¢tilmeye devam eder.

Finansal varliklarda yapilan siniflandirmalarin hichirinin Grup’un
finansal durumu, kar veya zarari, diger kapsamli geliri veya toplam
kapsamli geliri Uzerinden herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

b) Finansal varliklarda deger diistikliigii

Finansal varliklarda deger disikluglyle ilgili olarak, TMS
39'da gerceklesen kredi zarari modeline Karsilik olarak TFRS 9,
beklenen kredi zarari modelinin uygulanmasini gerektirmektedir.
Beklenen kredi zarari modeline gore Grup, finansal varliklarin ilk
muhasebelestirilmesinden itibaren kredi riskindeki degisikleri
yansitmak icin her raporlama doneminde beklenen Kkredi
zararlart ve bu beklenen kredi zararlarindaki degisiklikleri
muhasebelestirmelidir. Diger bir ifadeyle, kredi kaybini doguran
durumun, zarar Karsiigi  muhasebelestirilmesinden  once
gerceklesmesine gerek bulunmamaktadir. Ozellikle, TFRS 9'a gore
Grup ticari alacaklar Uzerinde beklenen kredi zararlari igin karsilik
ayirmalidir.

Ozellikle, eger ilgili finansal aracin kredi riski ilk
muhasebelestirmeden sonra cnemli bir sekilde artmissa veya bu
finansal arag¢ satin alinmis ya da orijinalde kredi zarari olan bir
finansal aragsa TFRS 9, Grup’un bu finansal araca ayrilan karsiligi,
omur boyu beklenen kredi zararlarina esit bir miktarda olgmesini
zorunlu kilar.
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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN
ESASLAR (Devami)

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler, Karsilastirmali
Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin
Diizeltilmesi (devami)

2.2.1 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe
Standartlari (devami)

2018 yilindan itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis Turkiye
Finansal Raporlama Standartlari (devami)

TFRS 9 Finansal Araclar (devami)
b) Finansal varliklarda deger diisiikliigii (devami)

Finansal arac Uzerindeki kredi riskinin, itk muhasebelestirmeden
itibaren onemli derecede artmasi durumunda (satin alindiginda
veya orijinal kredi deder disUKligu bulunan finansal varliklar
haric) Grup, bu finansal arag igin Karsiligr 12 aylik beklenen kredi
zararina esit bir tutarda ol¢gmelidir. TFRS 9'a gore ticari alacaklar,
sozlesmeye bagli varliklar ve kira alacaklarina iliskin olarak karsilik
olcmU omur boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutarda
olcllmek icin basitlestirilmis bir yaklasim gerektirmektedir.

Beklenen zarar oranlari, sirasiyla 1 Ocak 2018 ve 31 Aralik 2018
oncesi 5 yillik bir donem icerisinde satislarin denme bicimlerine ya
da bu donem icerisindeki gegmis Kredi zarar deneyimlerine baglidir.

Deger Dusukligu

itfa edilmis maliyetinden élciilen finansal varliklar, TFRS
9'da belirtilen deder distkligu Kkarsiliklar hikimlerine tabi
tutulmustur.

Grup, ticarialacaklariigin TFRS 9’un izin verdigi basitlestirilmis
vaklasimdan faydalanarak, beklenen kredi zararlarina deger
disuklugu hesaplamaktadir.

Bu kapsamda Grup ticari alacaklardaki beklenen kredi zararini
olgmis ve 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla beklenen kredi zararlari
hesaplanmis ve Dipnot 7°de sunulmustur.

TFRS 9'un gecis hikimleri ile uyumlu olarak, gegmis
yil finansal tablolari yeniden dizenlenmemistir. S6z Konusu
degisikliklerin 1 Ocak 2018 tarihli gecmis yil Karlarina etkisi
asagidaki gibidir:

Gecmis yillar karlari - 31 Aralik 2017  109.109.901
Supheli alacak karsiligindaki artis (900.000)
Ertelenmis vergi etkisi 180.000
TFRS 9 uyarinca gegmis

yil dizeltmelerinin toplam etkisi (720.000)
Gegmis yillar karlari - 1 Ocak 2018 108.389.901

OLNIUKSAN %L ‘V‘
INTEATIONAL Breen

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLIiSKIN
ESASLAR (Devami)

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler, Karsilastirmali
Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin
Diizeltilmesi (devami)

2.2.1 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe
Standartlari (devami)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla raporlanan stpheli alacak
karsiligr ile 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla hesaplanan karsiligin
mutabakati asagidaki sekilde yapilmistir:

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla

karsilik (TMS 39’a gore 23.172.096
Acilis gecmis yil karlarindan

dizeltilen tutar 900.000
1 Ocak 2018 itibariyla siipheli

alacak karsiligi (TFRS 9’a gore) 24.072.096

TFRS 9 tarafindan finansal yukimldliklerin siniflandiriimasi
ve olculmesi hakkinda uygulamaya konan onemli bir degisiklik,
ihraccinin - kredi  riskindeki  degisikliklerle iliskilendirilebilen
gercede uygun deger dedisimi Kar veya zarara yansitilan
finansal yUkUmluliklerin gercede uygun deder degisimlerinin
muhasebelestirilmesiyle iliskilidir.

TFRS 9 standardinin  uygulanmasinin - Grup’un finansal
yukimlaliklerinin siniflandirilmasi ve olcimi Uzerinde etkKisi
bulunmamaktadir.

c) Genel riskten korunma muhasebesi

Yeni genel riskten korunma muhasebesi hukimleri Ug tlr
korunma muhasebesi icerir. Buna ragmen, 6zellikle korunma araci
niteli§i kazanan finansal arag tirleri ve korunma muhasebesi
icin uygun olan finansal olmayan Kalemlerin risk bileseni turleri
genisletilerek korunma muhasebesi icin uygun olan islemlerin
turlerine daha fazla esneklik saglanmistir.

Finansal riskten korunma muhasebesi icin uygun olan islem
tdrlerine, ozellikle finansal riskten korunma araclarina hak
kazanan arag tdrlerini ve finansal riskten korunma muhasebesi
icin uygun olan finansal olmayan kalemlerin risk bilesenlerinin
tdrlerini genisletmek icin daha fazla esneklik saglanmistir. Ek
olarak, etkinlik testi “ekonomik iliski” ilkesi ile degistirilmistir.
Risktenkorunma etkinliginin geriye donik olarak degerlendirilmesi
de artik gerekli degildir. Grup’un risk yonetimi faaliyetleri ile ilgili
ek sunum yukimlilikleri de getirilmistir.

TFRS 9 korunma muhasebesi hukimlerinin uygulanmasinin
cari ve/veya ge¢mis yillar icin Grup’un finansal sonuglari ya da
finansal durumu Uzerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.



BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN
ESASLAR (Devami)

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler, Karsilastirmali
Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin
Diizeltilmesi (devami)

2.2.1 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe
Standartlari (devami)

2018 yilindan itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis Turkiye
Finansal Raporlama Standartlari (devami)

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

Cariyilda, Grup, 10cak2018ve sonrasindabaslayanyillikhesap
donemleri icin gegerli olan TFRS 15 Musteri Sozlesmelerinden
Hasilat standardini uygulamistir. TFRS 15, gelirin taninmasina
5 adimlik hir yaklasim getirmistir. Belirli senaryolar icin TFRS
15'te daha fazla kural eklenmistir. Yeni gerekliliklerin detaylari
ve Grup’un konsolide finansal tablolari Gzerindeki etkisi asagida
aciklanmistir.

TFRS 15, “gelir tahakkuklari” ve “ertelenmis gelir” olarak
bilinen hesaplar tanimlamak icin “mlsteri sozlesmelerinden
varliklar” ve “mUsteri sozlesmelerinden yukimltlukler” terimlerini
kullanir, ancak bu standart, finansal durum tablosundaki
alternatif agiklamalarin kullanilmasini yasaklamaz. Grup, bu tdr
bakiyeleri tanimlamak icin yeni terminolojiyi benimsemek yerine
eski tanimlar Uzerinden gosterimlere devam etmistir.

Grup’un hasilat Kalemleri icin muhasebe politikalari Dipnot
2.5'te ayrintili olarak aciklanmistir. TFRS 15°in uygulanmasinin,
Grup’'un hasilat islemleri icin daha kapsamli aciklamalar
yapilmasinin yani sira, Grup’un finansal durumu ve/veya finansal
performansi Uzerinde nemli bir etkisi olmamistir.

Cari yilda, Grup, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan
donemler icin gecerli olan TFRS standart ve yorumlarini
uygulamistir. Bu uygulamalarin finansal tablolarda raporlanan
tutar veya aciklamalara onemli bir etkisi olmamistir.

TFRS 2 (dedisiklikler) Hisse Bazli Odeme Islemlerinin

Siniflandirilmasi ve Olciimii

Bu degisiklik hak edis kosulu iceren nakde dayalli hisse
bazli 6deme islemlerinin muhasebelestirilmesi, net odeme
ozelligine sahip hisse bazli ddeme islemlerinin siniflandirilmasi
ve hisse bazli bir 6deme isleminin sinifini, nakit olarak 6denen
hisse bazli 6demeden 6zkaynada dayali hisse bazli 6demeye
ceviren bir degisikliin muhasebelestirilmesi  konularinda
standarda acikliklar getirmektedir. TFRS 2'deki degisikliklerin
Grup’un konsolide finansal tablolar tzerinde herhangi bir etkisi
bulunmamaktadir.

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLIiSKIN
ESASLAR (Devami)

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler, Karsilastirmali
Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin
Diizeltilmesi (devami)

2.2.1 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe
Standartlari (devami)

TMS 40 (dedisiklikler) Yatinm Amacli Gayrimenkulln Transferi
TMS 40’a yapilan degisiklikler:

Bu degisiklikle 57’inci paragraf “Bir gayrimenkulln yatirim
amacli gayrimenkul sinifina transferi veya bu siniftan transferi
sadece ve sadece kullanminda degisiklik olduguna iliskin bir
kanit oldugu zaman yapilir. Kullanimdaki degisiklik, soz konusu
varlik yatinm amacli gayrimenkul olma tanimini sagladig veya
artik saglamadigi zaman gerceklesir. Yonetimin, soz konusu
varligi kullanilis niyetinin degismis olmasi, tek basina kullanim
amacinin degistigine iliskin kanit teskil etmez.” anlamini icerecek
sekilde degistirilmistir.

Paragraf 57(a) - (d) arasinda belirtilen kanitlarin detayli listesi
ornekleri iceren liste olarak degistirilmistir.

2014 - 2016 Dénemine lliskin Yillik iyilestirmeler

TMS 28: Soz konusu iyilestirme; bir girisim sermayesi
kurulusunun veya 6zelliklibaska bir kurulusun sahip oldugu istirak
veya is ortakligl yatinminin gercede uygun deder farki kar veya
zarara yansitilan varlik olarak dlctlmesi secenedinin ilk kayitlara
alindiktan sonra her bir istirak ya da is ortakligi yatinminin ayri
ayri ele alinmasinin mimkun olduguna acgiklik getirmektedir. 2014
- 2016 ddnemine iliskin yillik iyilestirmelerin Grup’un konsolide
finansal tablolan tzerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir

TFRS Yorum 22 Yabanci Para islemleri ve Avans Bedeli

Soz konusu yorum asagida siralanan yabanci para cinsinden
islemlerin olustugu durumlara yoneliktir.

. Yabanci para cinsinden fiyatlanan veya yabanci para
cinsine bagli olan bir bedel varsa,

. Sirket bu bedele iliskin avans 6demesini veya ertelenmis
gelir yukimlUlagind, bagli oldudu varliktan, giderden veya
gelirden once kayitlarina aldiysa ve

. Avans oOdemesi veya ertelenmis gelir yUkimlalagu
parasal kalem degilse.

Yorum Komitesi asagidaki sonuca varmistir:

. islem doviz kurunun belirlenmesi acisindan, islemin
gerceklestigi tarih, parasal kalem olmayan avans odemesinin
veya ertelenmis gelir yOkimlaliguntn ilk kayitlara alindigi
tarihtir.

. Eger birden fazla ddeme veya avans alimi varsa, islem
tarihi her alim veya 6deme icin ayri ayri belirlenir
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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN
ESASLAR (Devami)

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler, Karsilastirmali
Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin
Diizeltilmesi (devami)

2.2.1 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe
Standartlari (devami)

Heniiz yiiriirliige girmemis yeni ve revize edilmis Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihinde, Grup,
henliz yirGrlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut
onceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve yorumlari
hentiz uygulamamistir:

TFRS 16 Kiralamalar?

TMS 28 (degisiklikler) Istirak ve is Ortakliklarindaki
Uzun Vadeli Paylar!

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iligkin
Belirsizlikler!

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler)  Yatinmaiile istirak veya is
Ortaklig Arasindaki Varlik
Satislari veya Ayni Sermaye Katkilari

TMS 19 (degisikliler) Calisanlara Saglanan Faydalar'a
Iliskin Degisiklikler!

11 Ocak 2019 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinden
itibaren gegerlidir.

Grup Yonetimi, asagidaki standartlarin uygulanmasinin finansal
tablolar tzerinde gelecek donemlerde asagida belirtilenler
disinda énemli bir etkisi olacagini distinmemektedir.

TFRS 16 Kiralamalar

TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamasinin genel etkileri

TFRS 16, kiralama islemlerinin belirlenmesi, kiraya veren ve
kiraci durumundaki taraflar icin muhasebelestirme yontemlerine
dair kapsamli bir model sunmaktadir. TFRS 16, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baslayan hesap donemleri igin gegerli olacak olup
TMS 17 Kiralama islemleri standardi ve ilgili yorumlarinin yerine
gececektir. Grup, TFRS 16 standardini ilk olarak 1 Ocak 2019
tarihinde uygulayacaktir.

Kiracl muhasebesinin aksine, TFRS 16 onemli ol¢lide TMS 17'nin
kiraya veren icin gecerli hiktUmlerinin devami niteligindedir.

OLNIUKSAN %L ‘V‘
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN
ESASLAR (Devami)

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler, Karsilastirmali
Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin
Diizeltilmesi (devami)

2.2.1 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari
(devami)

Kiralamanin tanimlanmasindaki degisikliklerin etkisi

Grup, TFRS 16'yva gegisteki Kkolaylastirici uygulamalardan
faydalanarak, 1 Ocak 2019 tarihinden 6nce imzalanan ve TMS 17 ve
TFRS Yorum 4 uyarinca kiralama sozlesmesi olarak degerlendirilen
sozlesmelerde TFRS 16 kapsaminda yeniden degderlendirme
yapmamay!i planlamaktadir.

Kiralamanin tanimindaki degisiklik, genel olarak kontrol kavrami
ile iliskilidir. TFRS 16, tanmlanmis varligin kullaniminin musteri
kontrollnde olup olmamasini temel alarak sozlesmenin kiralama
mi hizmet sozlesmesi mi oldugunu belirler. Kontroltin, misterinin
asagidaki sartlara sahip olmasi durumunda var oldugu kabul edilir:

. Tanimlanan varligin kullanimindan saglanacak ekonomik
yararlarin tamamina yakinini elde etme hakki ve

. Tanimlanan varligin kullanimini yonetme hakki.

Grup, TFRS 16'da belirlenmis kiralama tanimini ve ilgili agiklamalari
1 Ocak 2019'dan itibaren yapilan ya da degistirilen tim kiralama
sozlesmelerinde (kiralama sozlesmesindeki, kiraya veren ya da
kiraci olsa da) uygulayacaktir.

Kiracl Muhasebesine Etki

Faaliyet kiralamalar

TFRS 16, Grup'un onceden TMS 17 kapsaminda faaliyet
kiralamalari olarak siniflandirlan ve finansal tablolar disinda
izlenen muhasebelestirme yontemini degistirmektedir.

TFRS 16'nin ilk uygulanmasinda tim kiralamalar icin (asagida
belirtilenler haricinde) Grup asagidakileri yerine getirecektir:

a) ilk muhasebelestirmede, gelecekteki kira ddemelerinin
buginki degeri Uzerinden olcllen kullanim hakki varligini ve
kira yUkimlUlUKlerini konsolide finansal durum tablolarinda
muhasebelestirir.

b) Kullanim hakki varligina iliskin amortisman giderini ve
kiralama yukimlUlUklerinden kaynaklanan faiz giderlerini konsolide
kar veya zarar tablosunda muhasebelestirlir.

C) Yapilan toplam édemenin anapara (finansman faaliyetleri
icerisinde sunulan) ve faiz Kismini (isletme faaliyetleri icerisinde
sunulan) ayristirarak konsolide nakit akisi tablosuna yansitilir.



BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN
ESASLAR (Devami)

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler, Karsilastirmali
Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin
Diizeltilmesi (devami)

2.2.1 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe
Standartlari (devami)

Heniiz yiiriirliige girmemis yeni ve revize edilmis Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari (devami)

TFRS 16 Kiralamalar (devami)

TMS 17 kapsaminda dogrusal yontemle itfa edilerek
kira giderinden duslilen kiralama tesvikleri (bedelsiz
Kiralama suresi gibi), kullanim hakki varlklarinin ve kira
yUkUmlalUklerinin bir pargasi olarak konsolide finansal tablolarda
muhasebelestirilecektir.

TFRS 16 kapsaminda, kullanim hakki varliklari TMS 36
Varliklarda Deger DUsUKlUgu standardina uygun olarak deger
disUklugu testine tabi tutulur. Bu uygulama, ekonomik agidan
dezavantajli sozlesmelericin finansal tablolarda karsilik ayirmaya
iliskin 6nceki uygulamanin yerine gegmektedir.

Kisa vadeli kiralamalar (kiralama dénemi 12 ay veya daha az
olan) ve dustk degerli varliklarin kiralamalarinda Grup, kiralama
giderlerini TFRS 16’ninizin verdigi sekilde kiralama slresi boyunca
dogrusal olarak muhasebelestirmeyi tercih edecektir.

31 Arallk 2018 itibariyle var olan sartlar goz onlnde
bulunduruldugunda Grup’un faaliyet kiralamalan aracg, yazicl,
forklift, depo ve satis ofisinde yodunlasmaktadir. Grup, TFRS 16
ile birlikte Grup’un aktif ve pasiflerinde artis, gelir tablosunda ise
amortisman ve finansman giderlerinde artis, faaliyet giderlerinde
azalma beklenmektedir. Nihai tutarlarin belirlenmesine iliskin
calismalar halen devam etmektedir.

Kiraci Muhasebesine Etki

Finansal kiralamalar

Finansal kiralama altinda muhasebelestirilen elde tutulan
varliklara iliskin olarak TFRS 16 ve TMS 17 arasindaki ana
fark, kiraci tarafindan kiraya verene odenecek kalinti deger
taahhutlerinin  olcimune iliskindir. TFRS 16'ya gore kiraya
verenin kira yukimlUlaguna olcerken kiraci tarafindan odenmesi
beklenen kalinti deger taahhidunt hesaplamaya dahil etmesini
gerektirirken bu durum TMS 17’ye gore odenmesi beklenen
azami tutarin kayitlara alinmasi seklindeydi. Standardin ilk
uygulamasinda Grup, énceden maddi duran varliklarda gosterilen
Kiralama islemine konu ekipmanlari ve finansal borclarda
gosterilen kiralama yUkumlultklerini ayri bir hesap kaleminde
sunmay! planlamaktadir.

31Aralik2018 tarihiitibariyla Grup’unmevcut finansal kiralama
sozlesmelerinin mevcut kosul ve sartlari analiz edildiginde, Grup
Yonetimi bu degisikligin, Grup’un konsolide finansal tablolari
Uzerinde onemli bir etkisi olmayacagdini degerlendirmistir.

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN
ESASLAR (Devami)

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler, Karsilastirmali
Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin
Diizeltilmesi (devami)

2.2.1 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe
Standartlari (devami)

TMS 28 (Degisiklikler) istirak ve is Ortakliklarindaki Uzun
Vadeli Paylar

Bu degisiklik bir isletmenin, TFRS 9Q'u istirakin veya is
ortakliginin net yatinminin bir parcasini olusturan ancak
6zkaynak metodunun uygulanmadidi bir istirakteki veya is
ortakligindaki uzun vadeli paylara uyguladigini aciklar.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iligkin
Belirsizlikler

Bu Yorum, gelir vergisi uygulamalarina iliskin bir belirsizligin
oldugu durumlarda, TMS 12°de yer alan finansal tablolara
alma ve 6lcim hikimlerinin nasil uygulanacagina aciklik
getirmektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimci ile istirak veya
Is Ortakligi Arasindaki Varlik Satislari veya Ayni Sermaye
Katkilari

Bu degisiklik ile bir yatinmcr ile istirak veya is ortakligi arasindaki
varlik satislari veya ayni sermaye Katkilarindan kaynaklanan
kazang veya kayiplarin tamaminin yatirimei tarafindan
muhasebelestirilmesi gerektigi acikliga kavusturulmustur.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (degisiklikler)

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar'a iliskin Degisiklikler,

is iliskisi sonrasinda saglanan faydalardan (tanimlanmis fayda
planlari ve tanimlanmis katki planlari olarak ikiye ayrilmaktadir)
tanimlanmis fayda planlarinda yapilan degisikliklerin, s6z
konusu tanimlanmis fayda planlarinin muhasebelestirilmesine
etkilerini ele almakta olup, TMS 19°da degisiklik yapmistir.

2015 - 2017 Dénemine iliskin Yillik iyilestirmeler

2015 - 2017 Dénemine iliskin Yillik Iyilestirmeler, TFRS 3
isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlasmalar'da,
musterek faaliyette onceden elde tutulan paylar konusunda;
TMS 12 Gelir Vergileri'nde, 6zkaynak araci olarak siniflandirilan
finansal araglara iliskin yapilan 6demelerin gelir vergisi
sonuglar konusunda ve TMS 23 Borglanma Maliyetlerinde
aktiflestirilebilen borclanma maliyetleri konusunda degisiklikler
yapmistir.

S6z Konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un
konsolide finansal durumu ve performansi Gzerindeki muhtemel
etkileri degerlendirilmektedir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN
ESASLAR (Devami)

2.2.2 Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli
Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Grup, onceki yillarda Kkullandigi rotatif kredilerin nakit akim
tablosunda gosterimini yaparken her faiz degisikligindeki kredi
acilis kapanis tutarlarini dikkate alarak 6deme ve nakit girislerini
gostermistir. Ancak bu faiz degisikliklerinde anapara tutarlarinda
degisiklik olmamasini dikkate alarak bu tutarlarda anapara
degisikliklerini gosterecek kadar bir netlestirme yapmistir. Bu
netlestirmenin finansal faaliyetlerde kullanilan veya sagdlanan nakit
akimlarina bir etkisi bulunmamaktadir (31 Aralik 2017 netlestirme
tutari 140.000.000 TLdir).

Grup, onceki yilda pazarlama satis ve dagitim giderleri icersinde
raporladi§ 709.853 TL tutarindaki arastirma ve gelistirme gideri'ni
31 Arallk 2018 tarihli raporunda pazarlama satis ve dagitim
giderlerinden cekerek Arastirma Gelistirme ve Giderlerine
siniflamistir.

Grup, onceki yilda iliskili taraflara olan islemler tablosunda
raporladi§i International Paper Belgika tutarini 10.873.016 TL ve
International PaperPolonyatutarini2.730.506 TLolarakdizeltmistir.
Bu dlzeltmenin Kar veya zarar ve isletme faaliyetlerinden elde
edilen nakit akimlarina bir etkisi bulunmamaktadir. (Dipnot 6)

2.3. Bagli Ortakliklar ve Miisterek Yonetime Tabi
Ortakliklar

Dipnot 9'da detayli olarak aciklandigi Uzere Grup’un %50 etkin
ortaklik orani ile misterek yonetime tabi ortakligi Donkasan
10 Haziran 2015 tarihine kadar Grup’'un finansal tablolarinda
0zkaynaktan pay alma metoduna goére muhasebelestirilmistir.
Bolunmeye konu olan Donkasan’in etkin ortaklik orani %50 olup
faaliyet konusu oluklu mukavva idi. Bolinme sonucu Donkasan
sona ermistir. Yerine Sirket'in %100 oraninda bagli ortakligi olan
Dogal Kagit tam bolinme yoluyla Kurulmustur. 10 Haziran 2015
tarihinden sonra Dogal Kagit ekli finansal tablolarda %100 oraninda
konsolide edilerek muhasebelestirilmistir.

Musterek yonetime tabi ortakliklar, Sirket'in bir veya daha fazla
sayidaki taraf ile birlikte ortak kontroline tabi ve sozlesme ile
ekonomik bir faaliyetin beraberce Ustlenildigi sirketlerdir. Sirket
bu sirket Uzerindeki misterek Kontrold, kendisinin dogrudan sahip
olduguhisselerdenyararlanarak saglamaktadir. Misterek yonetime
tabi ortaklik, TMS 11 “Musterek Anlasmalar” standardinda uygun
olarak 0zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirilmistir
(Dipnot 3). 10 Haziran 2015 tarihine kadar mlsterek yonetime
tabi ortakliklarin eliminasyona tabi olmayan Kisimlari, iligkili taraf
aciklamalar dipnotunda sunulmustur.

OLNIUKSAN %L ‘V‘
INTEATIONAL Breen

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN
ESASLAR (Devami)

2.3. Bagli Ortakliklar ve Miisterek Yonetime Tabi
Ortakliklar (Devami)

Musterek yonetime tabi ortakligin finansal tablolari 10 Haziran
2015 tarihi itibariyla yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalari
gozetilerek dipnot 2.1°de belirtilen Turkiye Finansal Raporlama
Standartlar’na uygun olarak hazirlanmistir. Misterek yonetime
tabi ortakligin faaliyet sonuclari, satin alma veya elden cikarma
islemlerine uygun olarak s6z konusu islemlerin gegerlilik
tarihlerinde dahil edilmis veya haric birakilmislardir.

2.4, Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde
degisiklik ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler ve tespit
edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye donik olarak uygulanir
ve onceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise,
degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise,
hem degisikligin yapildi§i donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe
politikalar asagida 6zetlenmistir:

Hasilat (31 Aralik 2017 tarihine kadar uygulandigi sekliyle)

Gelirler her nev’i ve ebatta oluklu mukavva ve kutu satisindan
olusmaktadir, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin
gercede uygun degeri Uzerinden olclldr. Tahmini misteri iadeleri,
indirimler ve Karsiliklar soz konusu tutardan distlmektedir.

Satis islemi bir finansman islemini iceriyorsa, satis bedelinin
makul degeri, izleyen donemlerde yapilacak tahsilatlarin etkin faiz
yontemi ile iskonto edilmesiyle hesaplanir. Satis bedelinin nominal
degeri ile makul deger arasindaki fark, finansman geliri olarak ilgili
donemlere yine tahakkuk esasina gore kaydedilir.

Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamami
yerine getirildiginde muhasebelestirilir:

« Sirket'inmulkiyetle ilgili tim onemli riskleri ve kazanimlari aliciya
devretmesi,

« Sirket'inmulkiyetle iliskilendirilen ve stiregelen bir idari katiliminin
ve satilan mallar Uzerinde etkin bir kontrolUndn olmamasi,

« Gelir tutarinin guvenilir bir sekilde ol¢tilmesi,
« islemle iliskili ekonomik faydalarin Sirket'e akisinin olasi olmasi ve

« islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir
bir sekilde olctlmesi.

Temettl gelirleri, hissedarlarin temettl alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN
ESASLAR (Devami)

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Hasilat (1 Ocak 2018 tarihinden itibaren uygulandig
sekliyle)

Hasilat, islem bedeli Uzerinden finansal tablolara yansitilir.
islem bedeli, Grup’un Uciincii sahislar adina tahsil edilen tutarlar
harig, taahhit ettigi mal veya hizmetleri misteriye devretmesi
karsiiginda hak etmeyi bekledigi bedeldir. Grup, mal veya
hizmetlerin kontroll mUsterilerine devredildiginde ilgili tutar
hasilat olarak finansal tablolarina yansitir. Saticilardan elde edilen
ciro primi, satis indirimleri ve benzeri gelirler taraflarin haklari
dogdugu zaman konsolide finansal tablolarda tahakkuk edilir.

Grup, asagida belirtilen baslica drlnlerden kaynaklanan mal ve
hizmet satis hasilati konsolide finansal tablolarina almaktadir:

. Yas meyve sebze ambalajlari

. Tasima ambalajlari

. Rafa hazir ambalaj ve teshir Urdnleri
. Agir is ambalajlari

. Yuksek kalite baski

. Ambalaj Kurulum hizmetleri

Urlinler sézlesmelere bagli olarak ve genelde alicinin teslimat
adresine gonderildigi zaman, yani mallarin kontrolt devredildiginde,
gelir olarak finansal tablolara yansitilir. Mallar aliciya teslim edildigi
anda finansal tablolarda alacak muhasebelestirilir. Bir alacak,
Grup’un bedeli kosulsuz olarak alma hakkidir. Bedeli alma hakki,
bedelin tahsilinin sadece bir vadeye bagli olmasi halinde kosulsuz
olur.

Kurulum hizmeti, talep eden misterilere saglanan ve musterilericin
de piyasada diger hizmet saglayicilarinin mevcut olmasi sebebiyle
ayri bir hizmet olarak kabul edilir ve hizmetin tamamlanmasini
muteakip finansal tablolara yansitilir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin disuk olani ile
degerlenmektedir. Sabit ve degisken genel Uretim giderlerinin bir
kismini da iceren maliyetler stoklarin bagli bulundugu sinifa uygun
olan yonteme gore ve cogunlukla ilk-giren-ilk-cikar yontemine
gore degerlenir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet
icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma
maliyeti ile satisi gerceklestirmek icin yUklenilmesi gereken
tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir. Stoklarin
net gerceklesebilir degeri maliyetinin altina distugunde, stoklar
net gerceklesebilir dederine indirgenir ve deger disUklUigundn
olustugu yilda kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna
gider olarak yansitilir.

Daha once stoklarin net gerceklesebilir degere indirgenmesine
neden olan Kkosullarin gecerliligini kaybetmesi veya degisen
ekonomik Kkosullar nedeniyle net gerceklesebilir degerde artis
oldugu kanitlandigi durumlarda, ayrilan deger dusuklugu karsiligi
iptal edilir. iptal edilen tutar énceden ayrilan deger diistklugi
tutari ile sinirlidir.

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN
ESASLAR (Devami)

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Maddi Duran Varliklar

Kiralama veya idari amacli ya da halihazirda belirlenmemis olan
diger amaclar dogrultusunda insa edilme asamasindaki varliklar,
maliyet degerlerinden varsa deger dusuklugu kaybi disulerek
gosterilirler. Maliyete yasal harclar da dahil edilir. Bu tur varliklar,
diger sabit varliklar igin kullanilan amortisman yonteminde oldugu
gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatirmlar disinda, maddi duran varliklarin
maliyet tutarlari, beklenen faydali omrlerine gore dogrusal
amortisman yontemi Kullanilarak amortismana tabi tutulur.
Beklenen faydali omur, Kalinti deder ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olasi etkileri icin her yil
gozden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye dontk
olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali omrU ile
s0z konusu kiralama slresinden Kisa olani ile sahip olunan maddi
duran varliklarla ayni sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden cikarilmasi ya da bir maddi duran
varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya Kayip satis
hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Amortisman, maddi duran varlklarin tahmin edilen faydali
omurleri baz alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
ayrilmaktadir.

Maddi duran varliklar icin tahmin edilen faydali émurler asagidaki
gibidir:

Yil
Binalar 40
Yeralti ve yerUstu dizenleri 10-20
Makine, tesis ve cihazlar 9-15
Motorlu tasitlar 4-5
Demirbaslar 8-10
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN
ESASLAR (Devami)

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Maddi olmayan duran varliklar (devami)

Maddi olmayan duran varliklar haklar ve diger maddi olmayan
duran varliklar icermektedir.

Maddi olmayan duran varliklar elde etme maliyetinden itfa ve
tlikenme paylarinin diistilmesiyle ifade edilir. itfa ve tilkenme paylari
bes yili asmayan bir strede normal itfa yontemiyle hesaplanir.
Maddi olmayan duran varliklar olasi bir deder dustklugunun tespiti
amaclyla incelenir ve bu inceleme sonunda maddi olmayan duran
varligin kayitl dederi, geri kazanilabilir degerinden fazlaise, karsilik
ayrilmak suretiyle Kayitli degeri geri kazanilabilir degerine indirilir.
Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi olmayan duran varligin mevcut
kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile net satis fiyatindan
yUksek olani olarak kabul edilir.

Varliklarda Deger Diistkligi

Grup, ertelenmis vergi varliklari disinda kalan her bir varlik icin
her bir finansal durum tablosu (raporlama) tarihinde, s6z konusu
varlida iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge
olup olmadigini degerlendirir. EGer boyle bir gosterge mevcutsa,
o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Kullanima hazir
olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir
tutar her bir finansal durum tablosu tarihinde tahmin edilir. Varligin
geri kazanilabilir degeri, ilgili varligin satisi igin katlanilacak giderler
dustildikten sonraki net rayic degeri ile kullanim degerinin yiksek
olanidir.

Deger dusUKlUgunin saptanmasi igin varliklar, nakit Ureten
birimler olarak en alt seviyede gruplanirlar. Eder soz konusu
varligin veya o varliga ait nakit Ureten herhangi bir biriminin
kayitli degeri, kullanim veya satilmasi icin gerekli olan giderler
disildikten sonraki satis yoluyla geri elde edilecek tutardan
ylksekse deger distkligl meydana gelmistir. Deger dustklugu
kayiplar kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna gider
olarak yansitilir. Bir varlikta olusan deger dusUklugi kaybi, o
varligin geri kazanilabilir tutarindaki mlteakip artisin, deger
dusukligunin kayitlara alinmalarini izleyen donemlerde ortaya
¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger
dusuklugu ayrlan tutari gegmeyecek sekilde geri gevrilir.

Borc¢lanma Maliyetleri

Kullanma ve satisa hazir hale getirilmesi onemli olclde
zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar) soz konusu oldugunda,
satin alinmasl, yapimi veya Uretimi ile dogrudan iliskilendirilen
bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale
getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.

Grup genel amacli olarak borclandiginda ve bu fonlarin bir
kismi bir ozellikli varligin finansmani igin kullanildigr durumlarda,
aktiflestirilebilecek borclanma maliyetlerinin tutari, ilgili varliga
iliskin yapilan harcamalara uygulanacak bir aktiflestirme orani
yardimi ile belirlenir.

OLNIUKSAN 5L ‘V‘
INTEATIONAL Breen

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN
ESASLAR (Devami)

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Borclanma Maliyetleri (devami)

Bu aktiflestirme orani, ézellikli varlik alimina yonelik yapilmis
borclanmalar hari¢ olmak Uzere, Grup’un ilgili dénem suresince
mevcut tim borglarina iliskin borclanma maliyetlerinin agirlikli
ortalamasidir. Yatinmlar ilgili kredinin hentiz harcanmamis kisminin
gecici sure ile finansal yatirmlarda degerlendirilmesiyle elde
edilen finansal yatinm geliri aktiflestirilmeye uygun borglanma
maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tUm borglanma maliyetleri, olustuklari donemlerde kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna kaydedilmektedir.

isletme Birlesmeleri

igletme satin alimlari, satin alim yontemi kullanilarak,
muhasebelestirilir. Bir isletme birlesmesinde transfer edilen bedel,
gercege uygun dederi Uzerinden olclldr; transfer edilen bedel,
edinen isletme tarafindan transfer edilen varliklarin birlesme
tarihindeki gercede uygun degerlerinin, edinen isletme tarafindan
edinilen isletmenin onceki sahiplerine Karsi Ustlenilen borglarin
ve edinen isletme tarafindan c¢ikarilan 0zkaynak paylarinin
toplami olarak hesaplanir. Satin alima iliskin maliyetler genellikle
olustuklar anda gider olarak muhasebelestirilir.

Satin  alinan  tanimlanabilir ~ varliklar ile  Ustlenilen
yukumlulikler, satin alim tarihinde gercede uygun degerleri
Uzerinden muhasebelestirili. Asadida belirtilenler bu sekilde
muhasebelestirilmez:

. Ertelenmis vergi varliklar ya da yUkumlalikleri veya
calisanlara saglanan faydalara iliskin varlik ya da yukumlulikler,
sirasiyla, TMS 12 Gelir Vergileri ve TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar standartlari uyarinca hesaplanarak, muhasebelestirilir;

. Satin alinan isletmenin hisse bazli 6deme anlasmalari ya
daSirket’insatinalinanisletmeninhisse bazli 6deme anlasmalarinin
yerine gecmesi amaclyla imzaladidi hisse bazli 6deme anlasmalari
ileiliskili yukUmlUlUKler ya da 6zkaynak araclari, satin alim tarihinde
TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardi uyarinca muhasebelestirilir.

. TFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve
Durdurulan Faaliyetler standardi uyarinca satis amacli elde
tutulan olarak siniflandirilan varliklar (ya da elden ¢ikarma) TFRS
5'de belirtilen kurallara gore muhasebelestirilir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN
ESASLAR (Devami)

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

i§letme Birlesmeleri (devami)

Serefiye, satin alim icin transfer edilen bedelin, satin alinan
isletmedeki varsa kontrol glct olmayan paylarin ve varsa,
asamali olarak gerceklesen bir isletme birlesmesinde edinen
isletmenin daha 6nceden elinde bulundurdugu edinilen isletmedeki
ozkaynak paylarinin gercede uygun degeri toplaminin, satin alinan
isletmenin satin alma tarihinde tanimlanabilen varliklarinin ve
Ustlenilen tanimlanabilir yUKUmlUlUKlerinin net tutarini asan
tutar olarak hesaplanir. Yeniden degerlendirme sonrasinda satin
alinan isletmenin satin alma tarihinde tanimlanabilen varliklarinin
ve Ustlenilen tanimlanabilir yUkUmlUliklerinin net tutarinin,
devredilen satin alma bedelinin, satin alinan isletmedeki kontrol
glicti olmayan paylarin ve varsa, satin alma oncesinde satin alinan
isletmedeki paylarin gercege uygun degeri toplamini asmasi
durumunda, bu tutar pazarlikli satin almadan kaynaklanan kazang
olarak dogrudan Kar/zarar icinde muhasebelestirilir.

Hissedar paylarini temsil eden ve sahiplerine tasfiye durumunda
isletmenin net varliklarinin belli bir oranda pay hakkini veren kontrol
glctiolmayanpaylar,ilk olarak yagercege uygun degerleri Gzerinden
ya da satin alinan isletmenin tanimlanabilir net varliklarinin
kontrol gticli olmayan paylar oraninda muhasebelestirilen tutarlari
tizerinden 6lctlir. Olcim esasi, her bir isleme gére belirlenir. Diger
kontrol glicti olmayan pay turleri gercege uygun degere gore ya
da, uygulanabilir oldugu durumlarda, bir baska TFRS standardinda
belirtilen yontemler uyarinca olculir.

Bir isletme birlesmesinde Sirket tarafindan transfer edilen
bedelin, Kosullu bedeli de icerdigi durumlarda, kosullu bedel
satin alim tarihindeki gercede uygun deger Uzerinden olgulir ve
isletme hirlesmesinde transfer edilen bedele dahil edilir. Olcme
donemi icerisinde ortaya ¢ikan ek bilgilerin sonucunda kosullu
bedelin gercede uygun degerinde duzeltme yapilmasi gerekiyorsa,
bu dizeltme serefiyeden gecmise déniik olarak dizeltilir. Olcme
donemi, birlesme tarihinden sonraki, edinen isletmenin isletme
birlesmesinde muhasebelestirdi§i gecici tutarlar duzeltebildigi
donemdir. Bu donem satin alim tarihinden itibaren 1 yildan fazla
olamaz.

Olcme donemi diizeltmeleri olarak nitelendirilmeyen kosullu
bedelin gercege uygun dederindeki degisiklikler icin uygulanan
sonraki muhasebelestirme islemleri, kosullu bedel icin yapilan
siniflandirma sekline gére degisir. Ozkaynak olarak siniflandirilmis
kosullu bedel yeniden ¢lclilmez ve buna iliskin sonradan yapilan
odeme, 6zkaynak icerisinde muhasebelestirilir. Varlik ya da borg
olarak siniflandinlan kosullu bedelin Finansal arag¢ niteliginde
olmasi ve TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olcme
/ TFRS 9 Finansal Araclar standardi kapsaminda bulunmasi
durumunda, s6z konusu kosullu bedel gercede uygun degerinden
olclldr ve degisiklikten kaynaklanan kazang ya da kayip, kar veya
zararda ya da diger kapsamli gelirde muhasebelestirili. TMS 39 /
TFRS 9 kapsaminda olmayanlar ise, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu
Borglar ve Kosullu Varliklar veya diger uygun TFRS'ler uyarinca
muhasebelestirilir.

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN
ESASLAR (Devami)

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

i§letme Birlesmeleri (devami)

Asamali olarak gerceklesen bir isletme birlesmesinde Grup’un
satin alinan isletmede onceden sahip oldugu 6zkaynak payi
gercege uygun degere getirmek icin satin alim tarihinde (yani
Sirket'in kontrolU ele aldidi tarihte) yeniden 6lculir ve varsa, ortaya
¢ikan kazanc/zarar kar/zarar icinde muhasebelestirilir. Satin alim
tarihi oncesinde diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilen
satin alinan isletmenin payindan kaynaklanan tutarlar, s6z konusu
paylarin elden ¢ikarildigi varsayimi altinda kar/zarara aktarilir.

isletme hirlesmesi ile ilgili satin alma muhasebesinin
birlesmenin  gerceklestigi  raporlama  tarihinin  sonunda
tamamlanamadi§ durumlarda, Grup muhasebelestirme isleminin
tamamlanamadi§ kalemler icin gegici tutarlar raporlar. Bu gegici
raporlanan tutarlar, 6lcim doneminde duzeltilir ya da satin alim
tarihinde muhasebelestirilen tutarlar Uzerinde etkisi olabilecek
ve bu tarihte ortaya cikan olaylar ve durumlar ile ilgili olarak
elde edilen yeni bilgileri yansitmak amaciyla fazladan varlik veya
yUkUmLULUK muhasebelestirilir.

Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un finansal tablolarinin hazirlanmasl sirasinda, yabanci
para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gerceklesen islemler,
islem tarihindeki Kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Finansal durum tablosunda yer alan dovize endeksli parasal
varlik ve yakimlulikler finansal durum tablosu tarihinde gecerli
olan Kurlar kullanilarak Turk Lirasi'na cevrilmektedir. Gercege
uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden
yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun
degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye
cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden olculen yabanci para
birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden cevrilmeye tabi
tutulmazlar.

Kur farklarn olustuklari
muhasebelestirilirler.

donemdeki kar ya da zararda

Pay Basina Kazang

Grup’'un Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
belirtilen hisse basina kazang, net Karin, yil boyunca piyasada
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bolinmesi ile
bulunmustur.

Tarkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gecmis yil
karlarindandagittiklari “bedelsizhisse”yoluilearttirabilmektedirler.
Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlar, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna
gore, bu hesaplamalarda kullanilan agdirlikli ortalama hisse sayisi,
s0z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise dontk etkileri de
dikkate alinarak bulunmustur.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN
ESASLAR (Devami)

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi
bir duyuru veya dider segilmis finansal bilgilerin kamuya
agiklanmasindan sonra ortaya cikmis olsalar bile, finansal
durum tablosu tarihi ile finansal durum tablosunun yayimi icin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Grup raporlama doneminden sonraki dizeltme gerektiren
olaylarin ortaya cilkmasli durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Borglar

Grup gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir borcunun
bulunmasi, borcunun yerine getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z
konusu borg tutarinin guvenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi
durumunda finansal tablolarda Karsilik ayirir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, borca iliskin risk ve belirsizlikler
g0z onlnde bulundurularak, finansal durum tablosu tarihi itibariyla
borcunun yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut borcunun karsilanmasi icin gerekli tahmini
nakit akimlarini kullanarak ol¢lilmesi durumunda séz konusu
karsiigin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin buglinkii degerine
esittir.

Karsiligin odenmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin
bir Kismi ya da tamaminin Gglncl taraflarca karsilanmasinin
beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil
edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve guvenilir bir sekilde
olctlmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Yeniden yapilandirma

Grup’'un vyeniden yapilandirmaya iliskin ayrintili bir resmi
plani gelistirmesiyle birlikte yeniden yapilandirma planini
uygulamaya koyarak ya da bu planailiskin temel 6zellikleri bundan
etkileneceklere agiklayarak, s6z konusu plandan etkilenecekler igin
gecerli bir beklenti olusturmasi durumunda yeniden yapilandirma
karsiligi  muhasebelestirili.  Yeniden yapilandirma  Karsiliginin
hesaplamasi sadece yeniden yapilandirma isleminden kaynaklanan
dogrudan harcamalarlailgili olup, yeniden yapilandirmaicin gereken
tutarlar ile isletmenin slregelen faaliyetleriyle iliskilendirilmeyen
tutarlan kapsar.

OLNIUKSAN 5" ‘V‘
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN
ESASLAR (Devami)

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

iligkili Taraflar

iliskili taraflar, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle
(raporlayan isletme) iliskili olan Kisi veya isletmedir (Dipnot 6).

a)  Birkisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Gyesi, asagidaki
durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili sayilir: S6z konusu Kisinin,

(i) raporlayan isletme Uzerinde Kontrol veya misterek
kontrol glictine sahip olmasi durumunda,

(ii) raporlayan isletme Uzerinde onemli etkiye sahip olmasi
durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana
ortakliginin kilit yonetici personelinin bir Uyesi olmasi durumunda.

b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi
halinde isletme raporlayan isletme ile iliskili sayilir:

(i) isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun (yesi
olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagli ortaklik ve diger
bagli ortaklik digerleriile iliskilidir).

(ii) isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de
tyesi oldugu bir grubun Uyesinin) istiraki ya da is ortakligi olmasi
halinde.

(iif) Her iki isletmenin de ayni bir Gglincl tarafin is ortaklig
olmasi halinde.

(iv) isletmelerden birinin Gciincti bir isletmenin is ortakligi
olmasi ve diger isletmenin soz konusu Uglncu isletmenin istiraki
olmasi halinde.

(v) isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan
isletmeyle iliskili olan bir isletmenin calisanlarina iliskin olarak
isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde.
Raporlayan isletmenin kendisinin boyle bir planinin olmasi halinde,
sponsor olan isverenler de raporlayan isletme ile iliskilidir.

(vi) i§letmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan
kontrol veya mustereken kontrol edilmesi halinde.

(vii) “a” maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme
Uzerinde onemli etkisinin bulunmasi veya so6z konusu isletmenin
(ya da bu isletmenin ana ortakliginin) Kilit yonetici personelinin bir
tyesi olmasi halinde.

iliskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf
arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da yUkimlultklerin, bir bedel
karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Turk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagli ortakligina konsolide
vergibeyannamesi hazirlamasina izin vermediginden, eklikonsolide
finansal tablolarda da yansitildigi Uzere, vergi karsiliklar her bir
isletme bazinda ayri olarak hesaplanmistir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin
toplamindan olusur.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN
ESASLAR (Devami)

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Cari vergi

Cari yil vergi yakimlaligu, donem Kkarinin vergiye tabi olan
Kismi Uzerinden hesaplanir. Vergiye tabi Kar, diger vyillarda
vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile
vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi mimkin olmayan
kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer
verilen kardan farkliik gosterir. Grup’un cari vergi yukimluligu
raporlama tarihi itibariyla yasallasmis ya da onemli olclde
yasallasmis vergi orani Kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yukimluligu veya varligi, varliklarin ve
yUKUmlulUklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlar ile yasal
vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlan arasindaki gecici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis
vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
Ertelenmis vergi yukimlulUkleri vergilendirilebilir gecici farklarin
tumd icin hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan
ertelenmis vergi varlklar, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik
ve yukumlultKler, ticari ya da mali kar/zarar etkilemeyen isleme
iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yukumlUltklerin ilk
defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yukimlaltkleri, Grup’un gecici farkliliklarin
ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin
ortadan kalkma olasiliginin dustk oldugu durumlar haricinde, bagli
ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile
iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin timu icin hesaplanir.
Bu tlr yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin
gelecekte vergiye tahi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte
ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla
hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yUkumlulikleri varliklarin
gerceklesecedi  veya  yUkUmluliklerin  yerine  getirilecedi
donemde gecerli olmasi beklenen ve raporlama tarihi itibariyla
yasallasmis veya dnemli dlclde yasallasmis vergi oranlari (vergi
dizenlemeleri) Gzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari
ve yUkimlaliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un raporlama
tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da
yukumlaliklerini yerine getirmesi icin tahmin ettigi yontemlerin
vergi sonuclari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varlklar ve yukumldlikleri, cari vergi
varliklariyla cari vergi yakimlUlUklerini mahsup etme ile ilgili yasal
bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yukumlaluklerin ayni
vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi
ya da Grup’'un cari vergi varlik ve yikimliliklerini netlestirmek
suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLIiSKIN
ESASLAR (Devami)

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Vergi, dogrudan ozkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir
islemle ilgili olmamasi kosuluyla, Kar veya zarar tablosuna dahil
edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar
altinda muhasebelestirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlari

Turkiye'de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri
hikimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten cikarilma
durumunda 6denmektedir. Guncellenmis olan TMS 19 Calisanlara
Saglanan Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z Konusu
tdrdeki odemeler tanimlanmis emeklilik fayda planlar olarak
nitelendirilir.

Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen Kidem
tazminati yukimlUligu, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmas! beklenen yUkimlilik tutarlarinin net bugtnku
degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmistir. Soz
konusu karsiligin 6lgtlmesinde kullanilan aktler varsayimlarindaki
degisimlerden kaynakli aktler kazang ve Kayiplar diger kapsamli
gelir tablosu ile iligkilendirilerek mali tablolara yansitilir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislari esas, yatirm
ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde siniflandirilarak
raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislar, Grup'un
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini gosterir.

Yatirm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatinm
faaliyetlerinde (sabit yatirmlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve
elde ettigi nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Grup’'un
finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin
geri 6demelerini gosterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim
tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen
nakde cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda degder degisiklidi riskini
tasimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirmlardir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandinlir. Adi hisseler
Uzerinden dagitilan temettdler, temettl kararinin alindigi donemde
birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Finansal varliklar

Finansal yatirmlar, gergede uygun deder farki kar veya zarara
yansitilan ve gergege uygun degerinden Kayitlara alinan finansal
varliklar haricinde, gercede uygun piyasa dederinden alim islemiyle
dogrudan iliskilendirilebilen harcamalar dustldikten sonra kalan
tutar Uzerinden muhasebelestirilir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN
ESASLAR (Devami)

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal varliklar (devami)

Yatinmlar, yatinm araclarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen
sureye uygun olarak teslimati kosulunu taslyan bir kontrata bagli
olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan cikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak
yatinmlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve
alacaklar” olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile
degerlenmesiveilgili faiz gelirininiliskili oldugu doneme dagitilmasi
yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mri boyunca
veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi stiresince
tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam
olarak net buglinki degerine indirgeyen orandir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, satilmaya hazir olarak
finansal varlik olarak siniflandirilan ya da (a) krediler ve alacaklar,
(b) vadesine kadar elde tutulacak yatirmlar veya (c) gercede uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandirilmayan tdrev olmayan finansal varliklardir.

Kar veya zarar tablosuna kaydedilen deger dusuklikleri, etkin
faiz yontemi Kkullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla
ilgili kur farki kar/zarar tutari haricindeki, gercege uygun degerdeki
degisikliklerdenkaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir
icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda
biriktirili. Yatinmin elden cikarilmasl ya da deder disUklagine
ugramas! durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken

toplam kar/zarar, Kar veya zarar tablosuna siniflandirilmaktadir.

Aktif bir piyasada cari piyasa degeri olmayan ve gercege
uygun degeri glvenilir bir sekilde belirlenemeyen satilmaya hazir
ozKkaynak araclari ile bu tlr 6zkaynak araclariyla iliskili olan ve
odemesi bu tlr varliklarin satisi yoluyla yapilan tlrev araclari,
maliyet degerinden her raporlama dénemi sonunda belirlenen
deger dusuKlUgu zararlan dusulmus tutarlariyla degerlenir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen
ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride siniflandirilir.
Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti Uzerinden deger disUklUgu distlerek gosterilir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN
ESASLAR (Devami)

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal varliklar (devami)

Finansal varliklarin kayda alinmast ve finansal durum tablosu
dist birakilmast

Grup, finansal varlik ve yikumlUlUkleri sadece finansal araclarin
sozlesmesine taraf oldugu takdirde kayitlarina almaktadir. Grup,
finansal varliga ait nakit akislarina iliskin sézlesmeden dogan
haklarinin stresinin dolmasi veya ilgili finansal varligi ve bu
varligin malkiyetinden dogan tum riskleri ve kazanimlari baska
bir tarafa devretmesi durumunda s6z konusu varligi finansal
durum tablosu disi birakir. Varligin mdlkiyetinden dogan tim
risklerin ve kazanimlarin baska bir tarafa devredilmedigi ve varligin
kontrolunin Grup tarafindan elde bulunduruldugu durumlarda,
Grup, varlikta kalan payini ve bu varliktan kaynaklanan ve
odenmesi gereken yukimlilikleri muhasebelestirmeye devam
eder. Grup’'un devredilen bir varligin mulkiyetinden dogan tim
riskleri ve kazanimlar elde tutmasi durumunda, finansal varligin
muhasebelestirilmesine devam edilir ve elde edilen gelirler icin
transfer edilen finansal varlik karsisinda teminata baglanan bir borg
tutar da muhasebelestirilir. Grup, finansal yikimluliga sadece
sozlesmede tanimlanan yukimlaligl ortadan kalkar, iptal edilir
veya zaman asimina ugrar ise finansal durum tablosu disi birakir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve
satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan,
hemen nakde cevrilebilecek olan ve énemli tutarda degder degisikligi
riski tasimayan yuksek likiditeye sahip diger Kisa vadeli yatinmlardir.

Finansal yukdmluldikler

Grup'un finansal yukdmlalikleri ve ozKkaynak araclari,
sozlesmeye bagli dizenlemelere, finansal bir yikimlulugun ve
6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir.

Grup’un tim borglar distldikten sonra kalan varliklarindaki
hakki temsil eden sozlesme 6zkaynada dayali finansal aractir.
Belirli finansal yukimlultkler ve 6zkayaga dayali finansal araclar
icin uygulanan muhasebe politikalar asagida belirtilmistir.

Finansal yukumlulikler gercege uygun deger farki kar veya
zarara vyansitilan finansal yUkumlulikler veya diger finansal
yukimlUliKler olarak siniflandirilir. Diger finansal yUkimlalikler
sonraki donemlerde etkin faiz orani Uzerinden hesaplanan faiz
gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikimldiliikler

Diger finansal yukimlultkler, finansal borglar dahil, baslangicta
islem maliyetlerinden arindirilmis gercede uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Etkin faiz yontemi, finansal yukimlulugin itfa
edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal
aracin beklenen omru boyunca veya uygun olmasi halinde daha
Kisa bir zaman dilimi stresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
odemelerini tam olarak ilgili finansal yUkimlilugun net buginkd
degerine indirgeyen orandir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN
ESASLAR (Devami)

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araclar
(1 Ocak 2018 tarihinden itibaren uygulandigi sekliyle)
Finansal varliklar

Grup, finansal varliklarini finansal varliklarin yonetimi icin
Grup’unkullandigiis modeli, finansal varligin sozlesmeye bagli nakit
akislarinin ozelliklerini esas alarak sonraki muhasebelestirmede
itfa edilmis maliyeti Uzerinden, gercede uygun deger degisimi
diger kapsamli gelire yansitilarak veya gercege uygun deger
dedisimi Kar veya zarara yansitilarak 6lcllen olarak siniflandirir.
Grup sadece finansal varliklarin yonetimi igin kullandidi is modelini
degistirdiginde, bu degdisiklikten etkilenen tim finansal varliklari
yeniden siniflandirir. Finansal varliklarin yeniden siniflandirilmasi,
yeniden siniflandirma tarihinden itibaren ileriye yonelik olarak
uygulanir. Bu tir durumlarda, daha once finansal tablolara alinmis
olan kazang, kayip (deger disUKligu kazang ya da Kayiplari dahil)
veya faizler icin herhangi diizeltme yapilmaz.

Itfa edilmis maliyet ve etkin faiz yontemi

itfa edilmis maliyeti (izerinden gdsterilen finansal varliklara
iliskin faiz geliri etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanir. Etkin faiz
yontemi bir borclanma aracinin itfa edilmis maliyetini hesaplama ve
faiz gelirini ilgili doneme dagitma yontemidir. . Bu gelir, asagidakiler
disinda, finansal varligin briit defter dederine etkin faiz orani
uygulanarak hesaplanir:

a) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger
dusuklugu bulunan finansal varliklar: Bu tur finansal varliklar icin
Grup, ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren, finansal
varligin itfa edilmis maliyetine krediye gore duzeltilmis etkin faiz
oranini uygular.

b) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger
dustkligu bulunan finansal varlik olmayan ancak sonradan kredi-
deger distklugline ugramis finansal varlik haline gelen finansal
varliklar: Bu tUr finansal varliklar icin Grup, sonraki raporlama
donemlerinde, varligin itfa edilmis maliyetine etkin faiz oranini
uygular.

Beklenen kredi zararlarinin élctimii ve muhasebelestirilmesi

Beklenen kredi zararlarinin 6lcimu, temerrit ihtimali, temerrit
halinde Kkayip (0rnedin temerrit varsa kaybin blyUkligl) ve
temerrit halinde riske esas tutarin bir fonksiyonudur. Temerrit
olasiligr ve temerrlt halinde Kaybin degerlendirilmesi, ileriye
donuk bilgilerle dizeltilmis gegmise ait verilere dayanir. Finansal
varliklarin temerriit halinde riske esas tutari, ilgili varliklarin
raporlama tarihindeki brit defter degeri Uzerinden yansitilir.

Finansal varliklarin beklenen kredi zarari, Grup'un sozlesmeye
dayali olarak vadesi geldikce gerceklesecek nakit akislarinin
tamami ile Grup’un tahsil etmeyi bekledigi nakit akislarinin tamami
arasindaki farkin (tim nakit aciklarinin) baslangictaki etkin faiz
orani (ya da satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger
dustklugu bulunan finansal varliklar icin krediye gore dizeltilmis
etkin faiz orani) Uzerinden hesaplanan bugtinkt degeridir.

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN
ESASLAR (Devami)

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araclar

(1 Ocak 2018 tarihinden itibaren uygulandig sekliyle)
(devami)

Finansal varliklar (devami)

Finansal varliklarin kayda alinmasi ve finansal durum tablosu disi
birakilmasi

Grup yalnizca finansal varliktan kaynaklanan nakit akislarina iliskin
sozlesmeden dogan haklarin slresi doldugunda veya finansal
varligr ve finansal varligin sahipliginden kaynaklanan her turll
risk ve getirileri onemli 6lglide baska bir isletmeye devrettidinde o
finansal varligi finansal tablo digl birakir.

itfa edilmis maliyeti (izerinden 6lciilen bir finansal varlik finansal
tablo disi birakilirken varligin defter degeri ve tahsil edilen ve
edilecek bedel arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir.
Ayrica, gercede uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilan bir bor¢lanma aracinin finansal tablo disi birakilmasinda,
daha once ilgili araca iliskin yeniden degerleme fonunda hiriken
toplam kazanc veya Kayip, kar veya zararda yeniden siniflandirilir.
Grup’un ilk muhasebelestirmede gercege uygun deger degisimi
diger kapsamli gelire yansitarak olgmeyi tercih ettigi bir 6zkaynak
aracinin finansal tablo disi birakilmasi durumundaysa, yeniden
degerleme fonunda biriken toplam kazanc veya kayip Kar veya
zararda muhasebelestirilmez, dogrudan birikmis karlara transfer
edilir.

Finansal yukimlulikler

Grup’un finansal yukimlulikleri ve 6zkaynak araglari, sozlesmeye
bagli dizenlemelere, finansal bir yOkimlaligin ve 6zkaynaga
dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir.

Grup’un tUm borglar distldUkten sonra kalan varliklarindaki hakki
temsil eden sozlesme Gzkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yukimlilikler ve ozkayaga dayall finansal araglar icin
uygulanan muhasebe politikalar asagida belirtilmistir.

Finansal yukumlulukler gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal yukimlulikler veya diger finansal yukimlultkler
olarak siniflandirilir.

Diger finansal yukumlalikler sonraki donemlerde etkin faiz orani
Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile hirlikte etkin faiz yontemi
kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Diger finansal yukimililikler

Diger finansal yukimlultkler, finansal borclar dahil, baslangicta
islem maliyetlerinden arindirilmis gercede uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yakimlaligin itfa edilmis maliyetlerinin
hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili oldugu doneme
dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omrU boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman
dilimi suresince gelecekte yapilacak tahmini nakit odemelerini
tam olarak ilgili finansal yukimluligin net bugtnki degderine
indirgeyen orandir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN
ESASLAR (Devami)

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Dipnot 2.5’te belirtilen muhasebe politikalarinin  uygulanmasi
surecinde yonetim, finansal tablolarda muhasebelestirilen tutarlar
Uzerinde 6nemli etkisi olan asagidaki yorumlari yapmistir:

Ekonomik omurlerin belirlenmesi, stok deger dustkligt karsiliginin
(Dipnot 9) ve supheli alacak karsiiginin belirlenmesi (Dipnot 7)
sirasinda Grup Yonetimi tarafindan bazi 6ngoruler yapilmistir.

Grup ticari alacaklarinin énemli bir kismini sigorta ile glivence altina
almis olup, sigorta kapsamina girmeyen ticari alacaklar icin ayrilan
stpheli alacak Karsiligi, gecmis tahsil edilememe tecribesine
dayanilarak ve vade giin sayilar degerlendirilerek belirlenmektedir.

Stoklar, net gerceklesehilir deder ya da maliyet bedelinden dustik
olani ile degerlenir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet
icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan, tamamlanma maliyeti ve
satisi gerceklestirmek icin gerekli satis maliyetlerinin indirilmesiyle
elde edilen tutardr.

Ertelenmis vergi, varlik ve yukimluliklerin finansal tablolarda yer
alan Kayitli degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar
Uzerinden hesaplanir.

Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yurUrlukteki vergi mevzuati
uyarincafinansal durumtablosu tarihiitibariyla gecerlibulunanvergi
oranlari kullanilir. Ertelenen vergi yakimluliga vergilendirilebilir
gecici farklarin timu icin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan
olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel
olmasi sartiyla hesaplanmaktadir (Dipnot 28).

2.6. Netlestirme/ Mahsup

Islem ve olayin 6ziiniin mahsubu gerekli Kilmas! sonucunda, bu
islem ve olayin net tutarlari tizerinden gosterilmesi veya varliklarin,
deger dustkligu dustldikten sonraki tutarlari Gzerinden izlenmesi,
mahsup edilmeme Kuralinin ihlali olarak degerlendirilmez. Grup’un
normal is akisi icinde gergeklestirdidi islemler sonucunda, “Hasilat”
baslikli kisimda tanimlanan gelirler disinda elde ettigi gelirler, islem
veya olayin 6zine uygun olmasi sartiyla, net degerleri Uzerinden
gosterilir.

2.7. TMS / TFRS’ye ve KGK tarafindan yayinlanan ilke
kararlarina uygunluk beyani

Grup Yonetimi, finansal tablolarin KGK tarafindan yayimlanan TMS
/ TFRS'lere ve KGK ilke kararlarina gore hazirlanmasi ve durlst
bir sekilde sunumundan sorumludur. Grup Yonetimi, cari ve dnceki
doneme ait finansal tablolar ile dnemli muhasebe politikalarinin
Ozeti ve dipnotlarin TMS / TFRS’lere uygun olarak hazirlanip
sunuldugunu beyan eder.
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DIPNOT 3 - DIGER iSLETMELERDEKI PAYLAR

Dipnot 1'de agiklandigi Uzere Sirket Dogal Kagit'in %100’Une
sahiptir. Bu nedenle Sirket'in kontrol glicti olmayan pay yaratan
diger isletmelerde herhangi bir pay bulunmamaktadir (31 Aralik
2017: Bulunmamaktadir).

DIPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Turkiye'de kurulmus olan ve faaliyet gosteren Grup’un faaliyet
konusu her nevi oluklu mukavva kutu imalati ve satisini
gerceklestirmektedir. Grup’un faaliyet alani, Grlnlerin niteligi ve
ekonomik ozellikleri, Gretim stregleri, misterilerin risklerine gore
siniflandinlmasi ve Urdnlerin dagitiminda kullanilan yontemler
benzerdir. Ayrica Grup’'un organizasyon yapisi, Grup'un farkl
faaliyetleri iceren ayri bolumler seklinde yonetilmesi yerine tek
bir faaliyetin yonetilmesi seklinde olusturulmustur. Bu sebepten
dolay! Grup’un operasyonlari tek bir faaliyet bolimU olarak kabul
edilmekte ve Grup’un faaliyet sonuclari, bu faaliyetlere tahsis
edilecek kaynaklarin tespiti ve bu faaliyetlerin performanslarinin
incelenmesi bu cercevede degerlendirilmektedir.



BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

DIPNOT 5 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Bankalar
- Vadesiz mevduatlar 2.401.549 2.062.718
- Vadeli mevduatlar 10.934.810 19.519.152
Nakit - 9.539
Toplam 13.336.359 21.591.409
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla vadeli mevduatlarin detayi asagidaki gibidir;
Ddviz Cinsi Orijinal Para Bakiyesi TL Karsiligi Faiz Orani
L 5.000.000 5.000.000 %21,50
L 1.200.000 1.200.000 %21,50
Ush 900.000 4.734.810 9%0,75
Toplam 7.100.000 10.934.810
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla vadeli mevduatlarin detayi asagidaki gibidir;
Ddviz Cinsi Orijinal Para Bakiyesi TL Karsiligi Faiz Orani
T 4.980.642 4980642 %13,50
usD 2.900.000 10.938.510 %0,5
L 3.600.000 3.600.000 %13,54
Toplam 11.480.642 19.519.152

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla bloke mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
Grup mevduatlarinin bulundugu bankalarin kredi riskleri, bagimsiz veriler dikkate alinarak degerlendirilmektedir. Nakit ve nakit

benzerlerinin piyasa degerleri, finansal durum tablosu tarihindeki tahakkuk eden faiz gelirini de iceren tasinan degerlerine
yaklasmaktadir.

DIPNOT 6 - iLiISKILi TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
i.) ili§kili taraflardan ticari alacaklar:
International Paper - USA 125.204 358.981
Toplam 125.204 358.981

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

ii.) iligkili taraflara ticari borglar:
International Paper - USA 200.401.618 78.895.375
Toplam 200.401.618 78.895.375

iliskili taraflara olan ticari borclar genellikle alim islemlerinden dogmaktadir. 1 Ocak - 30 Eylil 2018'deki 6deme vadesi 120 giin ve 1
EKim - 31 Aralik 2018'deki 6deme vadesi ise 270 glindur. Borglar teminatsizdir ve faiz isletilmemektedir.
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DIPNOT 6 - iLiISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

iii.) iligkili taraflara olan islemler :

1 Ocak - 31 Aralik 2018

Stok Alimlan Mal Satislari  Hizmet Alimlari Hizmet Satislar
International Paper - USA (312.858.485) - - -
International Paper - Belcika - - (13.108.650) 1.000.211
International Paper - Polonya - - (4.985.621) 401.596
International Paper - Fas - 318.723 - -
International Paper - ispanya (2.050.756) - - 935.162
Toplam (314.909.241) 318.723 (18.094.271) 2.336.969
1 Ocak - 31 Aralik 2017 Stok Alimlari Mal Satislari  Hizmet Alimlari Hizmet Satislari
International Paper - USA (167.580.618) - - 1.510.363
International Paper - ispanya (64.325) - - -
International Paper - Belcika - - (10.873.016) 498.937
International Paper - Polonya - - (2.730.506) -
International Paper - Fas (117.636) - -
Toplam (167.762.579) - (13.603.522) 2.009.300

Grup st diizey yénetim Kadrosu icra kurulu olarak belirlenmistir. Ust diizey yéneticilere sadlanan faydalar ticret, prim, saglik sigortasi,
ulasim gibi faydalari igerir. 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla Gst diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

Ust yonetime saglanan faydalar 1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Kisa vadeli faydalar 9.045.587 6.534.053
Diger uzun vadeli faydalar 401.467 897.498
Toplam 9.447.054 7.431.551

DIPNOT 7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklarin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Alicilar 352.722.999 261.312.729
Alacak senetler 118.650.982 89.663.561
Toplam 471.373.981 350.976.290
Tenzil: Vadeli satislardan kaynaklanan

tahakkuk etmemis finansman geliri (8.988.359) (5.329.018)
Tenzil: Stpheli alacak karsiligi (28.306.800) (23.172.096)
Toplam 434.078.822 322.475.176

Grup'un iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklari icin ortalama vade stresi 120 glindiir (31 Aralik 2017: 120 giin). Grup'un iliskili olmayan taraflardan
ticari alacaklari icin uygulanan yillik etkin faiz orani 1 Ocak - 30 Eylil 2018 arasi icin %14 ve 1 - Ekim 31 Aralik 2018 arasi ve sonrasi icin ise %27,6°dir

(31 Aralik 2017: %14).

Grup'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, 126.467.854 TL tutarindaki iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklarinin vadesi gecmis bulunmaktadir (31
Aralik 2017:90.175.532 TL). Grup, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla s6z konusu alacaklarin 28.306.800 TL'lik kismi icin karsilik ayirmistir (31 Aralik 2017:

23.172.096 TL).

Ticari alacaklarda beklenen kredi zararlari, 1 Ocak 2018 tarihinde nceki yillarin iliskili olmayan ticari alacaklar baz alinarak hesaplanirken cari
donemde Grup Yénetimi tahmin ve varsayimlarinda degisiklige giderek beklenen kredi zararlarini hasilat tutarlari baz alinarak hesaplamistir.
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DIPNOT 7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

5 yillk

2012 2013 2014 2015 2016 ortalama

iliskisi olmayan ticari alacaklar 122.712.257  137.276.724 152.702.973 196.969.112 214557139  164.843.641

Hasilat 417.189.424 444602640 515.400.838 522.776.480  599.997.789  499.993.436

Stpheli alacak gideri 2.792.460 1.522.219 865.984 4.278.170 2.501.544 2.392.075

Beklenen kredi zarari orani 0,5%

1 Ocak 2018 itibariyle ayrilan genel karsilik tutar* 965.507
(*) 2016 yili iliskili olmayan ticari alacaklar tizerinden hesaplanmistir. Finansal tablolara yansitilan tutar 900.000 TL. dir.

5 yillk

2013 2014 2015 2016 2017 ortalama

iliskisi olmayan ticari alacaklar 137.276.724 152.702.973 196.969.112  214557.139  322.475.176 204.796.225

Hasilat 444,602,640 515.400.838 522.776.480  599.997.789  848.186.881 586.197.927

Stpheli alacak gideri 1.522.219 865.984 4.278.170 2.501.544 1.835.028 2.200.589

Beklenen kredi zarari orani 04 %

31 Aralik 2018 sonu itibariyle ayrilan genel karsilik tutarn* 3.184.124

(*) 2017 yili hasilati Gzerinden hesaplanmistir. Finansal tablolara yansitilan tutar 3.000.000 TL.'dir.

DIPNOT 7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Vadesi ge¢mis ancak deger
tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

dustkligine ugramamis
alacaklarin 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla yaslandirma

87.589.967 58.842.321
3 aya kadar
3-6 ay arasi 1.798.945 1.181.532
6 ay Uzeri 8.772.142 6.979.583
Toplam 98.161.054 67.003.436

Supheli alacaklara ayrilan karsiliklarin donem icindeki hareketi
asagidaki gibidir:

2018 2017
1 Ocak (23.172.096) (21.337.068)
TFRS 9 gecmis donem etkisi (900.000) -
Dénem icerisinde ayrilan karsiliklar (6.393.379) (4.093.667)
Dénem icerisinde yapilan tahsilat 2.158.675 2.258.639

31 Aralik (28.306.800) (23.172.096)

DIPNOT 7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)
iliskili olmayan taraflara ticari borglar

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla iliskili olmayan
taraflara ticari borclarin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Ticari borglar 271.227.058 181.081.272
Tenzil: Vadeli alimlardan kaynaklanan

tahakkuk etmemis finansman gideri (3.635.012) (2.402.965)
Toplam kisa vadeli ticari bor¢lar 267.592.046 178.678.307

Grup’un iliskili olmayan taraflara ticari borglar ortalama 90 gln
vadeye sahiptir. (31 Aralik 2017: 90 glin). Grup’un ticari borclari
icin uygulanan yillik ortalama etkin faiz orani 1 Ocak - 30 Eylul
2018 araslicin %14 ve 1 Ekim - 31 Aralik 2018 arasi ve sonrasi igin

%27,6'dir. (31 Aralik 2017: %14).

DIPNOT 8 - DIGER ALACAK VE BORCLAR
a) iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar

31 Aralik 2018
29.453
29.453

31 Aralik 2017

Diger alacaklar 29.453

Toplam 29.453

b) iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Odenecek vergi, harc ve diger kesintiler 3.223.382 87.691
Odenecek sosyal giivenlik Kesintileri 25.056 972.664
Diger cesitli borglar 353.659 386.722
Toplam 3.602.097 1.447.077
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DIPNOT 9 - STOKLAR
31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

DIPNOT 11 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

ilk madde ve malzeme 276.556.195 97.315.262
Yari mamdiller 3.106.156 1.815.280
Mamuiller 2.046.948 7.715.646
Ticari mallar 160.820 258.715
Diger stoklar 54.951.318 22.965.309
Stok deger dustkligu Karsiligi (4.675.318) (3.342.571)
Toplam 332.146.119 126.727.641

2018 ve 2017 yilinda gerceklesen stok deger dusuklugu karsiligi

hareketleri asagidaki gibidir:

2018 2017
Acilis bakiyesi, 1 Ocak (3.342.571) (5.763.573)
Donem geliri / (gideri) (1.332.747) 2.421.002
31 Aralik (4.675.318) (3.342.571)

Cari donem icerisinde giderlestirilen ve satislarin maliyeti ile
iliskilendirilen hammadde stoklarinin toplam tutari 842.313.215

TLdir (2017: 584.563.203 TL) (Dipnot 21).

DIPNOT 10 - PESIN ODENMIi$ GIDERLER VE ERTELENMIS

GELIRLER

a) Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Pesin 6denmis giderler 823.949 587.669
Saticilara verilen avanslar 2.262.685 1.762.750
Toplam 3.086.634 2.350.419

b) Uzun vadeli pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2018

Maddi duran varliklar icin verilen siparis

avanslari 16.955.734

31 Aralik 2017

16.820.452

Toplam 16.955.734

16.820.452

c) Ertelenmis gelirler

31 Aralik 2018

Alinan siparis avanslari 1.160.992

31 Aralik 2017

534.968

Toplam 1.160.992

534.968

OLNIUKSAN %L ‘V‘
INTEATIONAL Breen

Arazi ve

Arsalar Binalar Toplam

Maliyet
1 Ocak 2018 itibariyla acilis bakiyesi 407.870 _ 407.870
31 Aralik 2018 itibariyla kapanis bakiyesi 407.870 - 407.870

DIPNOT 12 - SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN
VARLIKLAR
Arazive Yer alEl vs Binalar Toplam
arsalar Yer isti

Maliyet
Transfer (*) 21.300.100 3.793  741.506 22.045.399
Net Kayitli Deger 21.300.100 3.793 Binalar Toplam
*) Dogal Kagit Kartal tesisinin arsa ve binasi Satis Amagli

Elde Tutulan Duran Varliklar’a siniflanmistir.
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DiPNOT 13 - MADDi DURAN VARLIKLAR

Yapilmakta olan Satis amachi
1 Ocak yatirimlardan elde tutulan 31 Aralik
2018 ilaveler Cikislar transfer (*) duran varliklar (**) 2018
Maliyet
Arazi ve arsalar 36.678.834 74.522 - - (21.300.100) 15.453.256
Yeralti ve yerUstu duzenleri 4.220.441 297.081 - 194.161 (5.000) 4.706.683
Binalar 44.752.224 145.715 (47693 100.602 (941.086) 44.009.762
Makine, tesis ve cihazlar 231.092.392 1.488.134 (1.747.434) 8.944.751 - 239.777.843
Taslitlar 1.259.838 - - - - 1.259.838
Demirbaslar 15.262.456 1.391.397 (82.270) 60.066 - 16.631.649
Yapilmakta olan yatirmlar 3.387.650 16.490.682 - (9.464.761) - 10.413.571
Toplam 336.653.835 19.887.531 (1.877.397) (165.181) (22.246.186) 332.252.602
Birikmis Amortisman
Yeralti ve yerUstu dizenleri (3.370.698) (177.978) - - 1.207 (3.547.469)
Binalar (17.643.183) (1.041.806) 3.902 - 199.580 (18.481.507)
Makine, tesis ve cihazlar (164.560.831) (11.054.930) 1.305.123 - - (174.310.638)
Tasitlar (412.326) (1.834) - - - (414.160)
Demirbaslar (9.744.845) (1.372.383) 24.8L4 - - (11.092.384)
Toplam (195.731.883) (13.648.931) 1.333.869 - 200.787 (207.846.158)
Net Kayitli Deger 140.921.952 124.406.444

*) Maddi duran varliklardan 165.181 TL maddi olmayan duran varliklara transfer olmustur. (31 Aralik 2017: 722.245 TL).
(**)  Dogal Kagit Kartal tesisinin arsa ve binasi Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar’a siniflanmistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Grup’un arazi ve arsalar ve binalar ile makine, tesis ve cihazlar Uzerine verilen herhangi bir ipotegi
bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

Yapilmakta olan

1 Ocak yatirimlardan 31 Aralik
2017 ilaveler Cikislar transfer 2017
Maliyet
Arazi ve arsalar 36.697.355 - (18.521) - 36.678.834
Yeralti ve yerustU dizenleri £4.099.208 105.338 - 15.895 4.220.441
Binalar 45.600.150 75.036 (3.480.957) 2.557.995 44.752.224
Makine, tesis ve cihazlar 225.129.635 898.576 (1.166.884) 6.231.065 231.092.392
Taslitlar 1.259.838 - - - 1.259.838
Demirbaslar 12.956.607 1.049.768 - 1.256.081 15.262.456
Yapilmakta olan yatirmlar 1.683.810 10.599.637 - (8.895.797) 3.387.650
Toplam 327.426.603 12.728.355 (4.666.362) 1.165.239 336.653.835
Birikmis Amortisman
Yeralti ve yerUstU duzenleri (3.259.756) 111.117) 175 - (3.370.698)
Binalar (18.211.070) (1.216.465) 1.784.352 - (17.643.183)
Makine, tesis ve cihazlar (156.138.201) (9.815.555) 1.392.925 - (164.560.831)
Tasitlar (394.255) (18.351) 280 - (412.326)
Demirbaslar (9.057.674) (784.941) 97.770 - (9.744.845)
Toplam (187.060.956) (11.946.429) 3.275.502 - (195.731.883)
Net Kayitli Deger 140.365.647 140.921.952

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Grup’un arazi ve arsalar ve binalar ile makine, tesis ve cihazlar lGizerine verilen herhangi bir ipotegi
bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
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DIPNOT 14 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak tarihleri itibariyla:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Maliyet 7.324.869 6.702.895
Birikmis itfa paylari (5.919.060) (5.409.869)
Dénem basi net kayitli deger 1.405.809 1.293.026
Dénem basi net kayitli deger

Girisler 1.417.352 2518
Cikislar (687.037) (121.692)
Deger dusuklugu iptali - 49.474
Transfer (*) 165.181 722.245
Cari yil itfa payi (649.555) (614.465)
Birikmis itfa payi ¢ikislari 551.340 105.274
Degder distklugu iptali - (30.571)
Dénem sonu net kayitli deger 797.281 112.783
31 Aralik tarihleri itibariyla:

Maliyet 8.220.364 7.324.869
Birikmis itfa paylari (6.017.274) (5.919.060)
Net kayitli deger 2.203.090 1.405.809

@) Maddi duran varliklarda olan 165.181 TL maddi olmayan duran varliklara transfer olmustur.

DIPNOT 15 - BORCLANMALAR VE BORCLANMA MALIYETLERI

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla banka kredilerinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Faiz orani (%) Tutar TL Faiz orani (%) Tutar TL
Kisa vadeli banka kredileri:
TL (%) 27,00 59.150.000 15,00 8.000.000
TL (%) 28,00 33.000.000 15,00 25.000.000
TL (%) 27,25 20.000.000 15,35 32.000.000
TL (%) 23,00 23.000.000 15,10 13.000.000
Diger (**) 22.780.801 17.176.855
Toplam 157.930.801 95.176.855

*) 59.150.000 TL tutarinda 3 adet TEB’ten, 33.000.000 TL tutarinda 2 adet Akbank A.S.’den, 20.000.000 TL tutarinda 1 adet
Akbank A.G.'den ve 23.000.000 TL tutarinda 1 adet T.C. Ziraat Bankasi A.S.’den kullanilan rotatif kredilerden olusmaktadir.

(**)  Diger finansal borglar, Grup’un tedarikgilerinin yaptigi alimlari finanse etmek amaciyla aldidi kredilerden olusmaktadir.

OLNIUKSAN %L ‘V‘
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DIPNOT 16 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE
BORCLAR

a) Diger kisa vadeli karsiliklar

Kisa vadeli borg Karsiliklarinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Dava Karsiligi 892.000 1.183.500
Diger tahakkuklar (*) 4.801.881 3.892.744
Toplam 5.693.881 5.076.244

(*)  Enerji, hammadde, sigorta ve diger karsiliklarindan
olusmaktadir.

Hukuki davalar icin ayrilan karsiliklarin 31 Aralik 2018 ve
2017 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait hareketleri
asagidaki gibidir:

2018 2017

1 Ocak 1.183.500 1.191.000
Dénem iginde ilaveler/ters cevrilen

Karsiliklar 442500 113.500

Dénem icinde ddenen (734.000) (121.000)

31 Aralik 892.000 1.183.500

Grup aleyhine acilan 2.594.500 TL (31 Aralik 2017: 2.166.500
TL) tutarinda dava bulunmaktadir. Grup aleyhine agilan davalar,
Grup’un hukuk musavirleri tarafindan degerlendirilmis ve nakit
cikisi ongorilen davalar ile ilgili olarak 892.000 TL (31 Aralik
2017: 1.183.500 TL) karsilik ayrilmistir.

b) Taahhiitler

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla yikimluliklerde
yer almayan taahhtlerin ve alinan teminatlarin detayi asagidaki
gibidir:

Verilen teminatlar

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Verilen teminat mektuplari 7.960.138 5.808.576

DIPNOT 16 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE
BORCLAR (Devami)

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla Grup’un teminat/
rehin/ipotek pozisyonuna iliskin tablolari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

A. Kendi tuzel Kisiligi adina verilmis olan

TRI’lerin toplam tutari (*) 7.960.138 5.808.576

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil
edilen ortakliklar lehine verilmis olan
TRI’lerin toplam tutari - -

C. Olagan ticari faaliyetlerin yuritilmesi
amaclyla diger 3. Kisilerin borcunu
temin amaciyla verilmis olan TRi’lerin
toplam tutari - -

D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutar - -

Toplam 7.960.138 5.808.576

Toplam 7.960.138 5.808.576

Alinan teminatlar

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Alinan teminat senetleri/cekleri 24.692.124 20.203.741
Alinan teminat mektuplari 13.084.796 13.440.223
Alinan ipotekler 1.527.000 1.527.000
Toplam 39.303.920 35.170.964

(*) Saticilara verilen teminatlari Kapsamaktadir.

DIPNOT 17 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

a) Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Personele borglar 1.200 262

Toplam 1.200 262

b) Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar

izin yukimlalGga 2.610.390 2.137.528
Diger Karsiliklar 3.813.576 3.483.838
Toplam 6.423.966 5.621.366

c) Calisanlara saglanan faydalara iligskin uzun vadeli karsiliklar

12.637.000
12.637.000

13.508.000
13.509.000

Kidem tazminati Karsiligi

Toplam

Kidem tazminati karsiligi asagidaki aciklamalar cercevesinde
ayrilmaktadir. Asagida agiklanan yasal zorunluluk disinda hichir
emeklilik plani anlasmasi yoktur.
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DIPNOT 17 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
(Devami)

Yurirlikteki Tirk Is Kanunu'na gére, Grup, en az hir senesini
doldurmus olmak Uzere, Grup ile iliskisi kesilen, emekli olan, 25
hizmet yilini (kadinlarda 20) doldurarak emeklilige hak kazanan
(kadinlar icin 58 vyasinda, erkekler icin 60 yasinda), askere
cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle
mukelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maas tutari
kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 5.434,42 TL (31
Aralik 2017: 4.732,48 TL) ile sinirlandirilmistr.

Kidem tazminati karsiligi herhangi bir fonlamaya tabi degildir
ve herhangi bir fonlama sarti bulunmamaktadir. Kidem tazminati
Karsiligl, Grup’un, Tirk is Kanunu uyarinca personelin emekliye
ayrilmasindan dogacak gelecekteki olasi yukimlultklerinin
tahmini toplam karsiliginin buginki degerini ifade eder. Tarkiye'de
gecerli olan calisma hayatini diizenleyen yasalar ve Tiirk is
Kanunu uyarinca, Grup, en az bir yillik hizmetini tamamlayan,
kendi istediyle isten ayrilmasi veya uygunsuz davranislar sonucu
is akdinin feshedilmesi disinda kalan sebepler yizinden isten
cikarilan, askerlik hizmeti icin cadirilan, vefat eden veya emekliye
ayrilan her personeline toplu olarak kidem tazminati 6demekle
yUkimluddr.  Tanimlanmis  sosyal yardm  yUKUmLULGGUNUn
bugtnkl degeri ile ilgili ayrilan karsilik 6ngérulen yukimluliuk
yontemi kullanilarak hesaplanir. TUm aktUeryal karlar ve zararlar
diger kapsamli gelir tablosu ile iliskilendirilerek finansal tablolara
yansitilir.

Turkiye Muhasebe Standartlari, kidem tazminati karsiligini
tahmin etmek icin aktUer dederleme yontemlerinin gelistirilmesini
ongormektedir. Bunagore toplamyUkiumlulugunhesaplanmasinda
asagida yer alan aktler ongoruler kullanilmistir:

2018 2017
iskonto orani (%) 380 3,70
Emeklilik olasiliginin tahmini icin
devir hizi orani (%) 96,0 96,0

Temel varsayim, her hizmet yili icin belirlenen tavan
yUkUimlaligunin enflasyon ile orantili olarak artmasidir. Boylece,
uygulanan iskonto orani, enflasyonun beklenen etkilerinden
arindinlmis reel orani gostermektedir. Kidem tazminati tavani
alti ayda bir revize olup, Grup’'un kidem tazminati karsiliginin
hesaplanmasinda 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan
6.017,60 TL (1 Ocak 2018: 5.001,76 TL) olan tavan tutari goz
onune alinmistir.

Kidem tazminati karsiligi hareket tablosu asagidaki gibidir:

2018 2017
Donem Basi - 1 Ocak 13.509.000 13.638.805
Hizmet maliyeti 2.808.573 4.412.062
Faiz maliyeti 850.427 1.477.000
Odenen kidem tazminatlari (3.787.000) (6.012.897)
Aktueryal kayip/ (kazang) (Not 28) (744.000) (5.970)
Dénem sonu - 31 Aralik 12.637.000 13.509.000

OLNIUKSAN 5" ‘V‘
INTEATIONAL Breen

DIPNOT 18 - NIiTELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak-
31 Aralik 2018

1 Ocak-
31 Aralik 2017

Hammadde, malzeme ve ticari mallar (853.019.119) (616.152.670)
Genel Uretim giderleri (86.120.982) (70.454.690)
Personel giderleri (73.781.165) (65.392.532)
NakKliye giderleri (34.837.572) (35.669.065)
Hizmet, musavirlik ve diger giderler (23.204.418) (17.449.743)
Amortisman ve itfa giderleri (Not 13,14) (14.298.486) (12.560.894)
Sigorta gideri (6.767.072) (6.670.150)
Seyahat gideri (2.808.691) (2.527.640)
Stipheli alacak gideri (Not 7) (4.234.704) (1.835.028)
Kira gideri (3.920.352) (3.716.945)
Bilgi sistemleri giderleri (2.131.204) (1.838.468)
Bakim onarim giderleri (1.042.419) (905.836)
Calisanlara saglanan faydalar (802.600) (856.574)
Haberlesme giderleri (564.962) (599.332)
ihracat giderleri (283.150) (486.248)
Diger giderler (7.626.780) (5.350.105)
Toplam (1.115.443.676) (842.465.920)

Niteliklerine gore giderler satislarin maliyeti, arastirma ve
gelistirme giderlerini, pazarlama, satis ve dagitim giderleri ve genel
yonetim giderlerini icermektedir.

Satislarin maliyeti (982.697.268) (724.033.553)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (50.430.503) (48.711.365)
Genel yonetim giderleri (79.748.434) (69.011.149)
Arastirma ve gelistirme giderleri (2.567.471) (709.853)

Toplam (1.115.443.676)  (842.465.920)

DiPNOT 19 - DiGER DONEN VARLIKLAR

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

is avanslari 38.129 362.885
Sigorta tazminatindan alacaklar - 64.262
Arsa satisindan dogan alacaklar - 3.583.163
Devreden KDV 35.712.208 -
Diger 858.474 967.684
Toplam 36.608.811 4.977.994

DiIPNOT 20 - SERMAYE, YEDEKLER, VE DiGER 6ZKAYNAK
KALEMLERI

Grup, SPKya kayitli olan sirketlerin yararlandigi kayitli
sermaye sistemini uygulamakta olup ve nominal degeri 1 kurus
nama yazili hisselerle temsil edilen kayitli sermayesi icin bir tavan
belirlemistir. Grup’un 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri
itibariyla tarihi ve 6denmis sermayesi asagida gosterilmistir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

163.012.500 163.012.500
82.102.500 32.602.500

Kayitli sermaye limiti (*)
Cikarilmis sermayermaye

*) Sirketimiz Yonetim Kurulu, 11 Subat 2019 tarihli
karariyla halihazirda 163.012.500 Tirk Lirasi tutarindaki Kayitli
sermaye tavanini 410512500 Tark Lirasi'na cikarmis, bu
kapsamda Sirket Esas Sozlesmesi'nin VI. Maddesi tadil edilmis
ve tadil metni 18 Subat 2019 tarihinde Sermaye Piyasas! Kurulu
tarafindan ve 20 Subat 2019 tarihinde Ticaret Bakanli§ ic Ticaret
Genel Mldurlugu tarafindan onaylanmistir. Onayli tadil tasarisi,
28 Mart 2019 tarihli genel kurul toplantisinda pay sahiplerinin
onayina sunulacaktir.
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DIPNOT 20 - SERMAYE, YEDEKLER, VE DIGER 0ZKAYNAK KALEMLERI (devami)
Grup'un 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye icindeki paylari tarihi degerlerle asadidaki gibidir;

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Pay Tutari Pay vyiizdesi (%) Pay Tutari Pay viizdesi (%
|.P. Container Holdings (Spain), S.L 76.140.485 92,74 30.235.014 92,74
Halka acik kisim 5.962.015 7,26 2.367.486 7,26
Toplam 82.102.500 100,00 32.602.500 100,00

Grup’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla sermayesi 8.102.500.000 adet hisseden olusmaktadir (2017: 3.260.250.000 hisse). Hisselerin
itibari de@eri hisse basina 0,01 TL'dir (2017: hisse basi 0,01 TL). Grup’un imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Gzere ikiye ayrlir. Turk Ticaret Kanunu'na gore
birinci tertip yasal yedeKler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya Kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip
yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50'sini gecmedigi slirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi
mUmkun degildir.

Yukaridabahsigecen tutarlarin Tirkiye Muhasebe Standartlari uyarinca “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” icerisinde siniflandirilmasi
gerekmektedir. Grup’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla kardan ayrilan Kisitlanmis yedeklerinin tutari 14.624.344 TLdir (31 Aralik 2017:
14.624.344 TL).

Kar dagitimi
Paylari borsada islem goren halka agik anonim ortakliklar, kar dagitimi hususunda SPK tarafindan belirlenen asagidaki esaslara tabidir:

SPK'nin halka acik sirketlerin kar dagitim esaslarini diizenledigi Seri: IV, No: 27 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka Acgik
Anonim Ortakliklarin Temettu ve Temettl Avansi Dagitiminda Uyacaklari Esaslar Hakkinda Teblig, ortakliklarin esas sozlesmelerinde
bulunan hikumler ve ortakliklar tarafindan kamuya aciklanmis olan kar dagitim politikalari cercevesinde bu dagitimin sirketlerin genel
kurullarinda alacaklari karara bagli olarak nakit veya temettinin sermayeye eklenmesi suretiyle ihrac edilecek paylarin bedelsiz olarak
ortaklara dagitilmasina ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle gergeklestirilebilmesine; belirlenecek
birinci temettU tutarinin mevcut 6denmis/cikarilmis sermayelerinin %5’inden az olmasi durumunda, soz Konusu tutarin dagitilmadan
ortaklik bunyesinde birakabilmesine imkan verilmistir.

Bu kapsamda SPK dizenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir kar Gzerinden SPK'nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin
dizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal Kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi
durumunda, bu tutarin tamami, karsilanamamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir.
SPK dizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde donem zarari olmasi durumunda ise
kar dagitimi yapilmayacaktir.

Sirket'in VUK hukimleri uyarinca 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla 6zkaynak tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Odenmis sermaye 82.102.500 32.602.500

Sermaye dlzeltmesi farklar 107.849.059 107.849.059

Hisse senedi ihrac primleri 3.596.868 3.551.359

Diger sermaye yedekleri 52.347.849 52.347.849
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

- Yasal yedekler 13.375.465 13.375.465

- Fonlar 6.223.298 6.223.298

- Olaganustu yedekler 40.141.882 40.141.882

Gegmis yil zararlar (36.927.633) (32.561.868)

Net dénem Kari/(zarari) (*) 38.650.037 (4.365.766)

Toplam 307.359.325 219.163.778

(*) 4’Uncl donem gecici vergi beyannamesindeki vergi oncesi donem Kari rakamindan yasal vergi karsilig disuldikten sonra
gelinen net donem karidir, kurumlar vergisi beyannamesi ile kesinlesecektir.
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DIPNOT 21 - HASILAT

1 Ocak-

31 Aralik 2018

1 Ocak-
31 Aralik 2017

Yurtici satislar 1.093.124.825 807.634.315
Yurtdisi satislar 36.991.986 44.257.392
Satis indirimleri (3.395.209) (3.704.826)
Net satislar 1.126.721.602 848.186.881
ilk madde, malzeme giderleri (842.313.215) (584.563.203)
Genel Uretim giderleri (86.120.982) (70.454.690)
Dogrudan iscilik giderleri (31.067.223) (26.220.195)
Amortisman giderleri (Not 13-14) (12.509.689) (11.205.998)
Yari maml stoklarindaki degisim (1.290.876) 3.967.781
Mamdil stoklarindaki degisim 5.668.698 (1.204.225)
Satilan mamullerin maliyeti (967.633.287) (689.680.530)
Satilan ticari mallarin maliyeti (15.063.981) (34.353.023)
Satislarin maliyeti (982.697.268) (724.033.553)
Briit satis kari 144.024.334 124.153.328

DIPNOT 22 - GENEL YONETIM GiDERLERIi, PAZARLAMA

GiDERLERI

Genel Yonetim Giderleri

1 Ocak -
31 Aralik 2018

1 Ocak-
31 Aralik 2017

DiPNOT 23 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE

GIiDERLER

a) Esas faaliyetlerden diger gelirler:

1 Ocak -
31 Aralik 2018

1 Ocak -
31 Aralik 2017

Reeskont finansman gelirleri £40.599.262 28.634.952
Kambiyo Karlari 89.828.430 16.452.159
Sigorta tazminat geliri 2.206 18.550
SSKisgoremezlik odenegi 397.141 232.690
Diger gelir ve Karlar 596.208 -
Toplam 131.423.247 45.338.351

1 Ocak - 1 Ocak -

b) Esas faaliyetlerden diger giderler:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Reeskont finansman gideri (23.054.714) (15.084.682)
Kambiyo zararlar (85.293.112) (21.106.021)
Vakif bagis giderleri (25.114) (29.380)
Diger giderler (2.782.762) (2.149.459)
Toplam (111.155.702) (38.369.542)

DiPNOT 24 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE

GIiDERLER

1 Ocak -
31 Aralik 2018

a) Yatirim faaliyetlerinden gelirler:

Personel gideri (32.635.963) (30.898.499)
Hizmet, musavirlik ve diger giderler (23.204.418) (17.449.743)
Sigorta giderleri (6.680.320) (6.588.288)
Supheli alacak gideri (Not 7) (4.234.704) (1.835.028)
Bilgi islem gideri (2.093.882) (1.838.468)
Amortisman gideri (Not 13,14) (1.756.497) (1.354.896)
Seyahat gideri (2.221.421) (1.920.689)
Kira gideri (2.314.494) (2.232.478)
Bakim onarim gideri (1.013.597) (905.836)
Kirtasiye gideri (409.008) (352.286)
Haberlesme gideri (424.376) (416.287)
Diger giderler (2.759.754) (3.218.651)
Toplam (79.748.434) (69.011.149)

Pazarlama, Satis ve Dagitim

1 Ocak-
31 Aralik 2018

1 Ocak-
31 Aralik 2017

1 Ocak -
31 Aralik 2017

Maddi duran varlik satis kar 639.293 8.737.197
Toplam 639.293 8.737.197
b) Yatirim faaliyetlerinden giderler:

Maddi duran varlik satis zarari (1.044.897) (3.786)
Toplam (1.044.897) (3.786)

DIPNOT 25 - CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS

GiDERLER

Amortisman Gideri:

1 Ocak -

1 Ocak -

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Giderleri Satislarin maliyeti (12.509.689) (11.205.998)
Genel yonetim giderleri (1.756.497) (1.354.896)

Nakliye giQeri ) (34.837.572) (35669.063) Arastirma ve gelistirme giderleri (32.300) -

Personel gideri (8.870.238) (8.420.559)

Kira gideri (1 .605.858) (1 .484.468) Toplam (Not 13-1 4) (1 4.298.485) (1 2.550.894)

Seyahat gideri (548.715) (606.951)

ihracat gideri (283.150) (486208 ~ Personel Gideri:

Haberlesme gideri (135.261) (183.046) Genel yonetim giderleri (32.635.963) (30.898.4399)

Kirtasiye gideri (68.401) (92.951) Pazarlama giderleri (8.870.238) (8.420.559)

Sigorta gideri (86.752) (81.861) Satislarin maliyeti (31.067.223) (26.220.195)

Diger (3.994.556) (1.686.216) Arastirma ve gelistirme giderleri (2.010.341) (709.853)

Toplam (50.430.503) (48.711.365) Toplam (74.583.765) (66.249.106)
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DiPNOT 26 - FINANSMAN GiDERLERI

1 Ocak -
31 Aralik 2017

1 Ocak -
31 Aralik 2018

Faiz geliri 1.344.484 1.580.732
Toplam finansal gelir 1.344.484 1.580.732
Faiz giderleri (18.337.921) (8.898.964)
Toplam finansal gider (18.337.921) (8.898.964)
DIPNOT 27 - DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZzi
Grup’un 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla diger kapsamli gelir analizi asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

- Tanimlanmis fayda planlari yeniden olciim kayiplar (Not 17) 744.000 (5.970)
- Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak diger kapsamli
gelire iliskin vergiler (148.800) (1.194)
Diger Kapsamli gider 595.200 4.776
DIPNOT 28 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla Sirket'in pesin 6denen kurumlar vergisi ve kurumlar vergisi asagidaki gibidir.
Vergi (gideri)/ geliri asagidakilerden olusmaktadir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Cari vergi (gideri)/geliri (2.738.268) -
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 1.454.941 (3.029.323)
Toplam (1.283.327) (3.029.323)

Kurumlar vergisi

Grup, Turkiye'de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un
cari dénem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini vergi yakimlulikleri
icin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir. Turk vergi
mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklari konsolide
ettigi finansal tablolar Uzerinden vergi beyannamesi vermesine
olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal tablolara
yansitilan vergi yukimlulikleri, konsolidasyon kapsamina alinan
tum sirketler icin ayri ayri hesaplanmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek
kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider yazilan
vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden
istisna kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler
(varsa gecmis yil zararlar ve tercih edildidi takdirde kullanilan
yatirm indirimleri) dUstldikten sonra kalan matrah Uzerinden
hesaplanmaktadir.

2018 yilinda uygulanan efektif vergi orani %22°dir (2017: %20).

Ertelenmis vergi

Grup ertelenmis gelir vergisi varlik ve yikimlultklerini finansal
durum tablosu kalemlerinde tasinan degerleriile Vergi Usul Kanunu
arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici
farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

Muteakip donemlerde gergeklesecek gecici farklar Gzerinden
yUkUmlUlik metoduna gore ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin
hesaplanmasinda kullanilan vergi orani olarak 2018, 2019 ve
2020 yillarinda gerceklesmesi beklenen gecici zamanlama farklari
Uzerinden %22, 2021 ve sonrasinda gerceklesmesi beklenen gegici
zamanlama farklari Gzerinden ise %20 kullanilmistir.
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DIPNOT 28 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (Devami)

Vergi (gelirinin)/giderinin mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak-
31 Aralik 2018

1 Ocak-
31 Aralik 2017

Vergi 6ncesi kar / (zarar) 14.146.430 14.104.949
YurarlUkteki vergi orani kullanilarak hesaplanan vergi (3.112.215) (2.820.990)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (204.947) (136.323)
Sermaye artisl sebebiyle yararlanilan istisna (*) 1.472.328 -
Diger 561.507 (72.010)
Gelir tablosundaki vergi karsiligi gideri (1.283.327) (3.029.323)

(*) Grup, 7 Nisan 2015 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan 6637 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 10’uncu Maddesi’ne eklenen
hikumle, 2018 yili icerisinde yapmis oldugu nakdi sermaye artisina istinaden ve gerekli sartlarin saglanmasi kosuluyla faiz indiriminden
yararlanmistir. ilgili indirim tutarinin belirlenmesinin Sirket tarafindan tahmin edilemeyen faiz orani, siire, kullanm orani gibi
degiskenlere bagli olmasi sebebiyle ileride yararlanilabilecek vergi avantajlari Uzerinden ertelenmis vergi varligi kayitlara almamistir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve yikimliltklerinin finansal durum
tablosu tarihleri itibariyla yartrlikteki vergi oranlart kullanilarak hesaplamalarinin dokimu asagidaki gibidir:

Vergilendirilebilir
birikmis gecici farklar

Ertelenmis vergi
varligi / (yukiimlaliigi)

2018 2017 2018 2017

Maddi duran varliklarin degerleme
ve amortisman farkliliklari (63.153.795)  (71.156.758) (12.302.240) (13.842.578)
Kidem tazminati karsiliklari 12.637.000 13.509.000 2.527.400 2.701.800
Fabrika kapanisi nedeniyle olusan giderler - 5.633.273 - 1.239.320
Ticari alacaklar ve borglar reeskontu 5.353.347 2.926.053 1.163.329 643.732
Borg Karsiliklari 11.788.899 8.372.509 2.599.825 1.841.952
Diger 15.208.929 16.911.776 3.354.677 3.272.624
Ertelenmis vergi yikiimliliigi (12.302.240) (13.842.578)
Ertelenmis vergi varlig 9.645.231 9.699.429
Ertelenmis vergi ylikiimliliigii - net (2.657.009) (4.143.150)

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait ertelenmis vergi yukimlulugu/varligr hareketleri asagidaki

gibidir:
2018 2017
1 Ocak (4.143.150) (1.112.633)
Ertelenmis vergi geliri (gideri) 1.454.941 (3.029.323)
TFRS 9 sebebiyle gecmis yil karlari icinde muhasebelestirilen 180.000 -
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen (148.800) (1.194)
31 Aralik (2.657.009) (4.143.150)
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DIPNOT 29 - PAY BASINA KAYIP

Hisse basina (kayip) / kazang miktari, net donem karinin Grup hisselerinin donem icindeki agirlikli ortalama pay adedine boliinmesiyle

hesaplanir. Grup’un hisse basina (kayip) / kazang hesaplamasi asagidaki gibidir.

1 Ocak-

31 Aralik 2018

1 Ocak-
31 Aralik 2017

Agirlikli ortalama hisse adedi (1 TL degerli hisseye isabet eden) 82.102.500 32.602.500
Net Kar / (zarar) 12.863.103 11.075.626
Hisse basina kayip (1 TL degerli hisseye isabet eden) 0,1567 0,3397

DIPNOT 30 - KUR DEGISIMININ ETKILERI

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildigi glinkt doviz kurlarinda fonksiyonel para birimine ¢evrilmistir. Bu islemlerin
gerceklesmesinden ve yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yUkimlultklerin yil sonu doviz Kurlarindan cevrilmesinden
kaynaklanan Kkur farki gelir ve giderleri nakit akis ve net yatinmin korumasi olarak degerlendirilip 6zkaynak kalemi altinda takip
edilenler disinda kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler ve finansman giderleri

icerisine dahil edilir.

Grup’un doviz Kuru risk analizi Dipnot 32°da sunulmustur.

DIPNOT 31 - FINANSAL ARACLAR
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Grup’un finansal araclarina iliskin kategorileri asagidaki tabloda verilmistir:

Finansal araclarin siniflari ve gercede uygun degerleri

31 Aralik 2018
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar
iliskili taraflardan alacaklar

Finansal yukumlulikler

Finansal borglar

Ticari borglar

iligkili taraflara borglar
Tirev finansal araclar

31 Aralik 2017
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar

iliskili taraflardan alacaklar
Turev finansal araglar

Finansal yukumlalikler

Finansal borglar
Ticari borglar
iliskili taraflara borclar

itfa edilmis
degerinden gosterilen
finansal varliklar

Gergege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan

- 13.336.359
- 434.078.822
- 125.204

7.236.385 -

Kredi ve alacaklar
(nakit ve nakit
benzerleri dahil)

Gercege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan

itfa edilmis
degerinden gosterilen

- 21.591.409
- 322.475.176
- 358.981
120.202 -

finansal yukumlulukler Defter degeri Not
13.336.359
434.078.822
125.204 6
157.930.801 157.930.801 15
267.592.046 267.592.046
200.401.618 200.401.618 6
7.236.385 33
itfa edilmis
degerinden gosterilen
finansal yukumlulukler Defter degeri Not
) 21.591.409 5
) 322.475.176
) 358.981
) - 33
950.176.855 95.176.855 15
178.678.307 178.678.307
78.895.375 78.895.375 6
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DiPNOT 32 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

a) Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin strekliligini
saglamaya calisirken, diger yandan da borg ve 6zkaynak dengesini
en verimli sekilde kullanarak karliigini artirmayi hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapisi Kredileri de iceren borglar, nakit ve nakit
benzerleri ve 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Grup sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla
iliskilendirilen riskler Ust yoénetim tarafindan degerlendirilir. Ust
yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni
borg edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu
kadar, temettl odemeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede
tutulmasi amacglanmaktadir.

Grup’un sermayeyi borc/toplam sermaye oranini kullanarak izler.
Bu oran net borcun toplam sermayeye bolinmesiyle bulunur. Net
borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan
(finansal durum tablosunda gosterildigi gibi kredileri, finansal
Kiralama ve ticari borglari icerir) distlmesiyle hesaplanir. Toplam
sermaye, finansal durum tablosunda gosterildigi gibi 6z sermaye
ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

Grup’un 6zkaynaklara dayali genel stratejisi nceki donemden bir
farklilik gostermemektedir.

Grup’un spekulatif amacli finansal araci (ttrev Urin niteligindeki
finansal araclarin da dahil oldugu) yoktur ve bu tur araclarin alim-
satimi ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla net borg / (6zkaynaklar
+ net borg) orani asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2018 2017

Toplam yukimlultkler (668.098.238) (383.139.470)
Hazir degerler 13.336.359 21.591.409

Net borg (654.761.879) (361.548.061)
Ozkaynaklar (317.331.701) (255.047.888)
Ozkaynaklar+net borg (972.093.580) (616.595.949)
Net borg/(Ozkaynaklar+net borg) orani %67 %59
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DIPNOT 32 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (devami)

b)  Grup’un maruz kaldigi riskler

Faaliyetleri nedeniyle Grup, doéviz kurundaki, faiz oranindaki
degisiklikler ve diger risklere maruz kalmaktadir. Grup ayrica
finansal araclari elinde bulundurma nedeniyle Kkarsi tarafin
anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tagimaktadir.

Grup dizeyinde Karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri
esasina gore olculmektedir. Cari yilda Grup’un maruz Kaldigi
piyasa riskinde ya da Karsilasilan riskleri ele alis yonteminde
veya bu riskleri nasil ol¢tiglne dair kullandigi yontemde, dnceki
seneye gore bir degisiklik olmamistir.

c) Kur riski ve yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet
vermektedir.

Grup, doviz cinsinden varlik ve yukumlilUklerinin Tark Liras'na
cevriminde Kkullanilan kur oranlarinin degisimi nedeniyle, kur
riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari islemler,
kayda alinan aktif ve pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya
cikmaktadir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Grup tarafindan
tutulan yabanci para varliklarin ve borclarin TL Karsiliklari
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

20.535.296
(258.577.444)

16.254.438
(89.324.578)

Varliklar
YUKUmlUlUKler

Net finansal durum tablosu
yabanci para pozisyonu

(238.042.148) (73.070.140)

Grup, baslica ABD Dolari ve Avro cinsinden Kur riskine maruz
kalmaktadir.
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DIPNOT 32 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (devami)

Deger Deger
Kar/(zarar) 31 Aralik 2018 Kazanmasi Kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / yukimlulugu (19.254.626) 19.254.626
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) (19.254.626) 19.254.626
Avro’nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
4 - Avro net varlik / yakimlUltk (4.644.230) 4.644.230
5 - Avro riskinden korunan Kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) (4.644.230) 4.644.230
Diger ddviz kurlarinin TL karsisinda % 10 degerlenmesi
halinde
7- Diger net varlik / yUkUimluligu 94.643 (94.643)
8- Diger riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger net etki (7+8) 94.643 (94.643)
Toplam (23.804.213) 23.804.213
Deger Deger
Kar/(zarar) 31 Aralik 2017 Kazanmasi Kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / yukimlulugu (6.291.359) 6.291.359
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) (6.291.359) 6.291.359
Avro’nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
4 - Avro net varlik / yakimlalik (1.100.509) 1.100.509
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) (1.100.509) 1.100.509
Diger ddviz kurlarinin TL karsisinda % 10 degerlenmesi
halinde
7- Diger net varlik / yakimlaligu 84.854 (84.854)
8- Diger riskinden korunan Kisim (-) - -
9-Diger net etki (7+8) 84.854 (84.854)
Toplam (7.307.014) 7.307.014
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DIPNOT 32 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)
c) Kur riski ve yonetimi (devami)

Grup’un yabanci para pozisyonu riskini 6zetlemektedir. Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve yikimlultklerin kayitl
tutarlari yabanci para cinslerine gore asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

TL Karsiligi UsD EUR GBP NOK  TL Karsiligi usD EUR GBP NOK
1. Ticari Alacak 12.277.429 1.486.927 582.026 125.765 182.635 12.623.382 1.765.803 1.131.402  137.865  335.744
2a. Parasal Finansal Varliklar 6.442.609 947.927 241.483 - - 1.389.322 39.748 274.476 - -
2h.  Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
3. Diger 1.815.258 489 300.711 - - 2.241.734 82.203 427.787 - -
4.  Donen Varliklar Toplami (1+2+3) 20.535.296 2.435.343 1.124.220 125.765 182.635 16.254.438  1.887.754  1.833.665 137.865 335.744
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
7. Diger - - - - - - - - - -
8.  Duran Varliklar Toplami (5+6+7) - - - - - - - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 20.535.296 2.435.343 1.124.220 125.765 182.635 16.254.438  1.887.754  1.833.665 137.865 335.744
10.  Ticari Borglar 257.853.384  38.933.463 8.797.002 - - 89.276.625  18.563.072 4.263.755 1.100 -
11, Finansal Yakimlulikler - - - - - - - - - -
12a. Parasal Olan Diger Yukumlulakler 724.060 101.370 31.645 - 10 47.953 4.229 7.087 - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yukimlulikler - - - - - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yukliliik Toplami (10+11+12) 258.577.444 39.034.833 8.828.647 - 10 89.324.578 18.567.301 4.270.842 1.100 -

14.  Ticari Borglar - - - - - - - - - -
15.  Finansal Yakimlalikler - - - - - - - - - -
16a. Parasal Olan Diger Yukimlalukler - - - - - - - - - -
16h. Parasal Olmayan Diger YUkUmlilikler - - - - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yikiimliiliikk Toplami (14+15+16) - - - - - - - - - _
18. Toplam Yiikiimliliikler (13+17) 258.577.444 39.034.833 8.828.647 - 10 89.324.578 18.567.301  4.270.842 1.100 -

19. Finansal durum tablosu disi Tiirev Araclarinin
Net Varlik/(Yukiimliilik) Pozisyonu (19a-19b) - - - - - - - - - -

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari - - - - - - - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yukumldlik Tutari - - - - - - - - - -

20. Net yabanci para varlik yiikiimlulik

pozisyonu (9-18+19) (36.599.490) (7.704.427) 125.765 182.625 (73.070.140) (16.679.547) (2.437.177) 136.765 335.744
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik /

(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

yikiimliilik pozisyonu (36.599.490) (7.704.427) 125.765 182.625 (73.070.140) (16.679.547) (2.437.177) 136.765 335.744

22. Déviz hedge’i icin kullanilan finansal
araglarin toplam gercege uygun degeri - - - - - - - - - -

23. Déviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari - - - - - - - - - -
24. Déviz yikumliliiklerin hedge edilen kisminin

tutan - - - - - - - - - -
25. ihracat 36.991.986  4.458.115 2.309.351 6.606 252.695 44.257.392 6.816.764  2.936.645 223.028 921.200
26. ithalat 574.730.360 72.337.108 35.287.710 - - 276.461.484 53.014.477 20.155.529 - -

d) Faiz orani riski ve yénetimi

Grup’un 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, finansal yukimlilUkleri sabit faizli banka kredilerinden olusmaktadir. Degisken faizli
finansal varlik veya yukumlultkleri bulunmamasi sebebiyle faiz riski tasimamaktadir.

e) Kredi riski yonetimi

Finansal araglari elinde bulundurmak, Karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tasimaktadir. Grup’un tahsilat
riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Ticari alacaklar, Sirket politikalar ve prosedirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte
ve bu dogrultuda stipheli alacak Karsiligi ayrildiktan sonra finansal durum tablosunda net olarak gosterilmektedir.

Grup’un satislarinin blydk bir kismi yurtici piyasasina yonelik olup, agirlikli olarak bayi ve toptanci kanali ile gerceklestirmektedir.
Hammaddelerinin maliyeti ise, Ulkedeki genel fiyat egilimine baglidir. Grup’un satislarinin yaklasik %97’si yurt icine yoneliktir ve fiyat
seviyeleri belirlenirken kurlarda olusacak dalgalanmalar ve hammadde fiyat artislar goz 6ntinde bulundurulmaktadir.

Grup, alacaklarinin tahsilatlarini bayilerinden almis oldudu cekler araciligi ile yapmaktadir. Genel olarak alinan geklerin kesidecileri
bayi mUsterileri oldugundan, risk dagilimi saglanmaktadir. Grup’un bu sistemde calismasi nedeniyle alacaklarindan kaynaklanan onemli
bir risk olusmamistir.
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DIPNOT 32 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELIiGi VE DUZEYi (Devami)

e) Kredi riski yonetimi (devami)

Ticari Alacaklar (*) Diger Alacaklar

iligkili - iliskili . Bankalardaki Tirev Diger Dénen
31 Aralik 2018 Taraf Diger Taraf Diger Mevduat Araclar Varliklar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski 125.204 434.078.822 - 29.453 13.336.359 (7.236.385) -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismu - 25.574.912 - - - - -

A. Vadesi gegmemis/deger dustkliglne ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 125.204 335.917.768 - 29.453 13.336.359 (7.236.385) -
B.  Kosullari yeniden gorisulmuis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger disukligine ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - -
C.  Vadesi gegmis ancak deger dustkligine
ugramamis varliklarin net defter degeri - 98.161.054 - - - - -
-Teminat ile gtivence altina alinmis kismt - 25.574.912 - - - -
D. Deger dustkligine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gecmis (brit defter degeri) - 28.306.800 - - - -
- Deger dustklugu (-) - (28.306.800) - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger dusuklugu (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -

E. Finansal durum tablosu disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - -

(*)  Grup’un yurtici musterilerinin yaklasik 80%’inden fazlasi sigortalanmis olup, ilgili policelerde belirtilen minimum ve maksimum
alacak tutarlari araliginda gtivence altina alinmistir.

Ticari Alacaklar (*) Diger Alacaklar
iligkili . iligkili - Bankalardaki Tirev  Diger Dénen
31 Aralik 2017 Taraf Diger Taraf Diger Mevduat Araglar Varliklar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 358.981 322.475.176 - 29.453 21.581.870 120.202 3.583.163
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu - 22.545.070 - - - - -
A.  Vadesi gegmemis/deger disuklugiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 358.981 255.471.740 - 29.453 21.581.870 120.202 3.583.163
B. Kosullar yeniden gortstlmus bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger disukligine ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger dustkligine
ugramamis varliklarin net defter degeri - 67.003.436 ) B - - -
- Teminat ile glivence altina alinmis kismi - 22.545.070 ) ) - - -
D. Deger dusuklugine ugrayan varliklarin net defter degerleri - ) ) B - - -
- Vadesi ge¢mis (brit defter degeri) - 23.172.096 . B - - -
- Deger dustklugu (-) - (23.172.096) - - -

- Net degerin teminat, vs ile gtivence altina alinmis kismi - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - _ _
- Deger dustklugu (-) - - - _ _
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi N - = = -

E. Finansal durum tablosu disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -

(*)  Grup’un yurtici musterilerinin yaklasik 80%/’inden fazlasi sigortalanmis olup, ilgili policelerde belirtilen minimum ve maksimum
alacak tutarlari araliginda glivence altina alinmistir.
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DIPNOT 32 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIiGi VE DUZEYi (Devami)

f) Likidite riski ve yonetimi

Grup, nakit akimlarini dizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yUkimlilUKlerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli
fonlarin ve borclanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetmeye calismaktadir.

Likidite riski tablolari

ihtiyatli likidite riski yonetimi, yeterli élclide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve

piyasa pozisyonlarini Kapatabilme glicini ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yUksek kalitedeki kredi saglayicilarinin

erisilebilirliginin strekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Grup’un tUrev niteliginde olan ve olmayan finansal yikumluliklerinin TL bazinda vade dagilimi asadida gosterilmektedir:

Defter Nakit cikislar 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
31 Aralik 2018 Degeri toplami 3 aydan kisa arasi arasi uzun
Finansal borglar 157.930.801 172.898.025 - 172.898.025 - -
Ticari borglar 467.993.664 471.628.676 271.227.058 200.401.618 - -
Toplam YUkUmluluk 625.924.465 644.526.701 271.227.058 373.299.643 - -

Defter Nakit cikislar 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
31 Aralik 2017 Degeri toplami 3 aydan kisa arasi arasi uzun
Finansal borglar 95.176.855 96.393.096 82.362.521 14.030.575 - -
Ticari borglar 257.573.682 259.976.647 259.976.647 - - -
Toplam yukumlulik 352.750.537 356.369.743 342.339.168 14.030.575 - -

DIPNOT 33 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN
DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI
CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Finansal araclarin tahmini gercede uygun degerleri, Grup
tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
metotlar kullanilarak tespit edilmistir. Ancak, gercede uygun
degeri belirlemek icin piyasa verilerinin yorumlanmasinda
tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler,
Grup’un bir glncel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar
gostermeyehilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, finansal araclarin gercege
uygun degerinin tahmininde kullanilmistir:

FEinansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerlerin 6nemli bir kisminin kisa
vadeli olmasi nedeniyle, kayitli degerlerinin gercege uygun
degerlerine yakinsadig ongorulmektedir.

Ticari alacaklarin kayitli degerlerinin gercede uygun degeri
yansittigi ongorilmektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin gercede uygun degeri,
piyasa fiyatlari veya bu fiyatin tespit edilemedigi durumlarda
faiz, vade ve benzeri diger kosullar bakimindan ayni nitelikli
menkul degerler icin Kote edilmis olan piyasa fiyatlar baz
alinarak saptanmistir.

OLNIUKSAN %L ‘V‘
INTEATIONAL Breen

DIPNOT 33 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN
DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI
CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (devami)

Finansal araclarin gercege uygun degeri (devami)

Finansal yiikimliiliikler

Kisa vadeli finansal ve ticari borclarin gercede uygun
degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayitli degerlerine
yakin oldugu ongorilmektedir. Uzun vadeli finansal borglarin
tahmini gerce§e uygun dederi, cari piyasa faiz oranlari
kullanilarak iskonto edilmis nakit akimlarinin bulunmasiyla
hesaplanmistir.

Grup’'un gercege uygun deger ile olcllen finansal varlik ve
yUkimluliklerinin siniflandirmasi asagidaki gibidir:

Seviye 1: Belirli varlik ve yukumlalikler icin, aktif piyasada
kote edilmis fiyatlar (dizeltilme yapilmamis).

Seviye 2: Seviye 1 icinde yer alan kote edilmis fiyatlardan
baska, varlik ve yukimlUlUkler icin, ya direk (fiyat olarak) ya da
dolayli (fiyatlardan turetilerek) gozlenebilir girdiler.

Seviye 3: Gozlenebilir bir piyasa datasi baz alinarak

belirlenmeyen varlk ve yUKUmlUlUKler icin  girdiler
(gozlenmeyen girdiler).
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DiPNOT 33 - FINANSAL ARACLAR (GE_R(;EC‘-E UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiISKTEN KORUNMA
MUHASEBESI CERCEVESINDEKIi ACIKLAMALAR) (Devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Grup’un gergegde uygun deger ile olcllen varlik ve yukimlulikleri asagidaki gibidir:

Gercege
uygun Degerlendirme
Finansal Varliklar / Finansal YUukimlalikler Gercegde uygun deger seviyesi teknigi
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Vadeli Doviz Alim Satim Sozlesmeleri (7.236.385) 120.202 2. seviye Kotasyon

DiPNOT 34 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sirket Yonetim Kurulu, 11 Subat 2019 tarihli karariyla halihazirda 163.012.500 Turk Lirasi tutarindaki kayitli sermaye tavanini
410.512.500 Turk Lirasi’'na cikarmis, bu kapsamda Sirket Esas Sozlesmesi'nin VI. Maddesi tadil edilmis ve tadil metni 18 Subat 2019
tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan ve 20 Subat 2019 tarihinde Ticaret Bakanligi i¢ Ticaret Genel Mudurligu tarafindan
onaylanmistir. Onayli tadil tasarisi, 28 Mart 2019 tarihli genel kurul toplantisinda pay sahiplerinin onayina sunulacaktir.

Turkiye Seliiloz, Kagit, Agac ve Mamulleri iscileri Sendikasi ile Sirket arasinda 4’incii Dénem Toplu is Sézlesmesi gériismelerine 29
Ocak 2019 tarihinde baslamistir.

DIPNOT 35 - VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU

Grup, ertelenmis vergi varliklar disinda kalan her bir varlik icin her bir finansal durum tablosu tarihinde, séz konusu varliklara iligskin
deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. 31 Aralik 2018 tarihiitibariyla Grup, finansal tablolarina
28.306.800 TL tutarinda iliskili olmayan taraflardan stipheli ticari alacak karsiligi (Dipnot 7) ve 4.675.318 TL tutarinda stok deger
disukligu (Dipnot 9) yansitmistir.

DIPNOT 36 - FINANSAL TABLOLARI GNEMLIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR
VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur (31 Aralik 2017: Yoktur).

DIPNOT 37 - NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihi itibariyla Grup tarafindan kullanimi mimkuin olmayan nakit ve nakit benzerleri bulunmamaktadir (Dipnot 5).

DIPNOT 38 - 0ZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSUNA iLiISKIN ACIKLAMALAR

Grup’un 6zkaynaklar degisim tablosu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 sayili Haftalik Bllteni'nde
yayimladig duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gosterim esaslarina uygun olarak sunulmustur..
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