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GUNDEM

1 Aclilis ve Divan TesekkulU,

2 Genel Kurul Toplanti Tutanaginin imzalanmasi hususunda Divana yetki veriimesi,

3 Idare Meclisi Faaliyet Raporu ile Denetci Raporlarinin okunmasi ve miizakeresi,

4 Yl icinde yapilan bagislar hakkinda bilgi sunulmasi,

5 Yilicinde 3. kisiler lehine verilmis olan Teminatlar hakkinda bilgi sunulimasi,

6 2010 il Bilanco ve Kar/Zarar hesaplarinin okunmasi, mUzakeresi ve tasdiki ile kar dagitimiyla ilgili teklifin

gorustilerek kabull veya reddi,

7 ldare Meclisi Azalan ile Denetgilerin, Sirketin 2010 yili faaliyetlerinden dolayi ibra edilmeleri,

8 ldare Meclisi Azalan ile Denetcilerin Ucret ve Huzur Haklarinin tesbit,

9 dare Meclisince belirflenen bagimsiz dis denetleme kurulusunun onay,

10 Gorev sUreleri sona ermis olan Denetcilerin secilmeleri ve gbrev sUrelerinin tespiti,

11 Esas Mukavelename degisikligi hakkinda bilgi sunulmasi,

12 Idare Meclisi Bagkan ve Azalarina Turk Ticaret Kanunu'nun 334. ve 335. nci maddelerinde yazili muameleleri

yapabilme izni verimesi,

OLMUKSA FAALIYET RAPORU 3



iDARE MECLISI

Mehmet Gogmen Ahmet Cemal DordUncu Greg C. Gibson
Baskan Baskan Baskan Yardimcisi
(Temmuz 2010 - Mart 2011) (Nisan 2010 - Temmuz 2010)
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Levent Demirad Metin Reyna Oliver Taudien
Aza Aza Aza
(Temmuz 2010’dan itibaren) (Nisan 2010 - Temmuz 2010)

Hakan Akbas Vincent Bonnot
Aza Aza
Murakiplar Genel Miidiir
Cezmi Kurtulus Y. Tugrul Arkan

Omer Tannéver




Degerli Ortaklanmiz,

Sirketimizin 2010 yilina ait Faaliyet Raporu, Gelir Tablosu, Bilanco ve Denetim Raporlarini inceleme ve
onaylarniza sunuyorum.

2010 yilr Global ekonomik krizin etkilerinin azaldig ve blyUmenin 6n planda oldugu bir yil olmustur. TUrkiye
ekonomisi de dnemli bir blyUme géstermistir, 2011 yilinda da olumlu bir blytime tablosu ile karsilasacagimizi
gorlyoruz. Gelismis ekonomilerdeki blyUmenin etkisi ile Ulkemiz ihracatinin da ciddi bir artis gostereced
beklenmektedir.

Oluklu mukawva ambalaj sektorti de 2010 yilinda makroekonomik gelismelerden olumiu sekilde etkilenmis
ve satislar ekonominin Uzerinde buydmustar. 2011 boyunca da talepteki artis trendinin devam etmesi
beklenmektedir.

OLMUKSA olarak karlilik seviyesini dnemli dlctde arttirmis durumdayiz. OLMUKSA’niN 2010 yill Satislar
274 milyon TL. , Net Kar ise 40.4 milyon TL. olarak gerceklesmistir. 2011 viinda gerek satis hacminin
gerek karliik seviyesinin artmasini hedefliyoruz. DS Smith grubuna ait Trkiye deki 2 tesisin satin alma
islemleri de 2010 yilinda tamamlanmistir. Bu satin alma ile mevcut cografyalanmizdan daha farkl bolgelere
yayllma ve isimizi ciddi anlamda blyUme imkani yaratimistir. Aramiza yeni katilan arkadaslanmizin katkilar
ile de daha da gliclenmis durumdayiz.

OLMUKSA olarak sektérdeki liderligimizi “Surdurtlebilirik” anlaminda da géstermeye devam ediyoruz.
Faaliyet raporunda sirketimizin bu konuya verdigi dnem belirtiimistir.

OLMUKSA 2010 yilinda da farkli ve inovatif cozUmleri ile mUsterilerinin yaninda olmaya devam etmistir.
Kagit ve Ambalaj sektoriintin en begdenilen sirketi clarak secilmesi de bunun en iyi gostergesidir,. OLMUKSA
hissedarlarina ve mUsterilerine deger yaratip glclu finansal yapisini korumaya devam edecektir,

Basaril sonuglara katkilanndan dolay Yénetim Kurulu Uyelerimize, Sirket Yoneticilerimize ve tim galisanlanmiza

tesekkUr eder, siz degerli ortaklanmiza saygilanmi sunarim.

Mehmet GOCMEN
Yonetim Kurulu Bagkan

OLMUKSA FAALIYET RAPORU §
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1. Raporun Dénemi
1 Ocak 2010 — 31 Aralk 2010

2. Ortakhgmn Unvani
OLMUKSA International Paper Sabanci Ambalaj Sanayi
ve Ticaret A.S.

3.

idare Meclisi Uyeleri
Mehmet Gocmen(?)
Gorev SUresi

Ahmet Cemal Dordunc
Gbrev Suresi

Greg C. Gibson
Gorev Suresi

Oliver Taudien
Gorev Suresi

Hakan Akbas
Gorev Suresi

Levent Demirag
Gorev SUresi

Metin Reyna
Gorev SUresi

Vincent Bonnot
Gorev Suresi

Baskan
(Temmuz 2010-Mart 2011)

Baskan
(Nsan 2010 - Temmuz 2010)

Baskan Yardmcis
(Nisan 2010 - Nisan 2012)

Aza
(Nisan 2010 - Nisan 2012)

Aza
(Nisan 2010 - Nisan 2012)

Aza
(Temmiz 2010 - Nisan 2012)

Aza
(Nisan 2010 - Temmz 2010)

Aza
(Nisan 2010 - Nisan 2012)

(*) 02 Mart 2011 tarihinde idare Meclisinden ve Bagkanlik gérevinden
istifaen ayrilan Mehmet Gécmen yerine Mehmet Pekarun artan
sUrece vazife gbrmek Uzere atanmistir,

Yetki Simirlari: Sirket Esas Mukavelenamesinin

Xll. Maddesi ile belirlenen yetkilere haizdir.

Murakiplar :
Cezmi Kurtulus
Gorev Suresi

Omer Tannéver
Gorev Suresi

(Nisan 2010 - Nisan 2012)

(Mart 2008 — Nisan 2012)

Yetki Sinirlari: TUrk Ticaret Kanunu'nun 347 -
359 maddelerinde belirtiimistir.

4. Sirket Esas Mukavelename Degisiklikleri

2010yl icinde Sirket Esas Mukavelenamesinde degdisiklik
olmamigtir.

5. Ortakhgin Sermayesinde Donem iginde
Meydana Gelen Degisiklikler

Ortakligin sermayesinde dénem iginde herhangi bir
degisiklik olmamistir.

Son ii¢ yilda dagitilan temettii oranlari: 2007 yiinda
gercek Kisilere %22,58, tUzel Kisilere % 26,56 oraninda,
2008 yilinda gercek kigilere % 4,76 , tUzel kisilere %5,60
oraninda; 2009 yilinda gercek kisilere % 17,00, tUzel
Kisilere % 20 kar payl dagtimistrr.

Sirketimiz Sermayesinin % 10’undan fazlasina sahip

sirket ortaklar: :
H.Omer Sabanci Holding A.S.
Union Camp. Corporation B.V.

(%43, 73)
(%43,73)

6. Donem icinde Cikarilmis Bulunan Menkul
Kiymetler
Doénem icinde ¢ikarnimis menkul kiymet yoktur.

7. Ortakhgin faaliyet gosterdigi sektor ve bu
sektor icerisindeki yeri

1968 yilindan bugline oluklu mukavva sektérinde faaliyet
gosteren OLMUKSA 70.000 ton/yil kagit, 270.000 ton/yil
oluklu mukavva Uretim kapasitesine sahiptir. Olmuksa
atik kagitlan toplayarak Edime Kagit Tesislerinde
hammadde haline getirip, Gebze, lzmir, Adana , Bursa
ve Antalya fabrikalannda oluklu mukawa ve oluklu mukawa
kutu haline dénUstUrerek musterilerine kaliteli Uriin ve
hizmet sunmaktadir.

1 Ekim 2010'dan itibaren Bagl Ortakligindaki oluklu
mukawa kagit ve kutu tesisleri ile aynca Corlu ve Corum’'da
da hizmet vermektedir. Corlu ve Corum tesislerinin katimasi
ile kagit Uretimi 88.000 ton/yil,oluklu mukavva Uretimi
350.000 ton/yll kapasitesiye ulasmistir,
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YATIRIMLAR VE MAL - HIZMET URETIMINE iLISKIN FAALIYETLER

A. YATIRIMLAR

1. Yatirimdaki Gelismeler

Gebze, Adana ve lzmir Fabrikalanmizdaki yangin koruma
sistemi yatinmlar tamamlanmistir. Bu revizyonlar ve
sonrasinda yapilan egitim ve tatbikatlar sonucunda
fabrikalanmiz da Bursa fabrikamiz gibi yanginlara karsi
tam korumali ve hazirlikli hale gelmistir. Edime kagit
fabrikamizda da bu ydnde calismalar baslamis olup 20711
yill icinde bu fabrikamizdaki calismalar tamamlanmis
olacaktr. 2011 il icersinde bunyemize yeni katilan Corlu
ve Corum fabrikalanmiz icin de gerekli calismalar
vapilacaktr.

Fabrikalanmizda yapilan makine, otomasyon ve ekipman
yatinmlar ile baski kalitesi, kapasite artisi, musteri
memnuniyeti ve maliyet dustirme konularinin yani sira
enerji yogunlugunu azaltma, isci saghgi ve is gtvenligi,
cevre ve dogal kaynaklarn koruma yontnde de gelismeler
saglanmigtir.

Surdurtlebilirik prensiplerimize uygun pazar / muster
beklentilerini karsilayan ve modernizasyon ile maliyet
tasarrufu hedefleyen yatinm hamlelerimiz 2011 ve

sonrasinda da devam edecektir.

2. Tesvik Tedbirlerinden Yararlanma Durumu
2010 yilicinde basgvurulan yatinm tesvik uygulamamiz
yoktur,

B. MAL VE HiZMET URETIMINE iLiSKIN
FAALIYETLER

Kapasite Kullanimi ve Gelisme

a.) Kagit Tesisleri: Atk kagit kullanarak fluting ve liner
trt kagitlar Uretilen Edime Kagit Tesislerimizde 2010
yilinda 70.215 ton Uretim gerceklestirilmistir. 1 Ekim
2010'dan itibaren bagl ortakligimiz olarak Uretim
yapan Corum Kagit Tesisi'nde Uc aylk toplam Uretim
3.910 ton olarak gerceklestirimistir.

b.) Oluklu Mukavva Tesisleri: Her neV'i oluklu mukawa
ve oluklu mukawvva kutu Uretilen tesislerimizde bagl
ortakliklar dahil 2010 yilinda toplam 200.529 ton
Uretim gerceklestirimistir.

OLMUKSA FAALIYET RAPORU §
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FABRIKALARIMIZ

OLMUKSA EDIiRNE

1977 yiinda Edirme’de kurulan Kagit Tesisleri, oluklu
mukawva kagitlar Uretiminde Glkemizin blydk kapasiteli
ilk &zel kagit fabrikasidir. Yilda 70.000 ton kagit Uretim
kapasitesine sahip tesis, 21.000 m? kapall, toplam
380.000 m?'lik bir alana yerlesmistir. Atk kagidi, ileri bir
teknoloji ile Fluting ve Liner cinsi kagitlara ddntsturen
tesisimiz; Gebze, Izmir, Adana ve Bursa'da bulunan oluklu
mukawa fabrikalanmizin kagit intiyaclanni karsilamaktadir.,
OLMUKSA Edime fabrikasl, Uretimde kullandigi atik suyu
antmak suretiyle de gevreye karsi olan duyarliligini ve
sorumiulugunu géstermektedir.

OLMUKSA GEBZE

1968 yilinda Uretime baslayan Gebze fabrikasi, Urettidi
oluklu mukavvayr ambalaja ddnUstlrerek ic ve dis pazara
basarnyla hizmet vermektedir. Tesis; 1977, 1983, 1987,
1994 ve 2005'te modemize edilmistir. 21.500 m? kapall,
toplam £9.196 m?lik bir alana kurulu isletme, ayni zamanda
OLMUKSANIN ilk oluklu mukavva ve kutu fabrikasi olma
6zelligini tasimaktadir. Mikro dalga (E), ince dalga (B),

i dalga (C) ile bunlann kombinasyonlarindan olusan gift
dalga ve (¢ dalga oluklu mukavvayr guntmuzin en ileri
teknolojisi ile Ureten OLMUKSA Gebze, standart kutu ve
her tUrll oluklu mukavva ambalaji &zel kesim kaliplaryla
Uretebilecek teknolojiyle donatiimistir. Fabrikamizda gok
renkli flekso baskill Urdnlerden, ofset baskili, vernikli, lakli,
selofanli liks ambalajlara kadar ¢ok ¢esitli Urdn imal
edilmektedir.

OLMUKSA izmiR

1985 yilinda hizmete giren isletme, 49.100 m?'lik bir
arazide 14.500 m? kapall Uretim alanina sahiptir.

Ince dalga (B), iri dalga (C) ve bunlarnn mikro dalga
kombinasyonlarindan olusan ¢ift dalga oluklu mukawa
Gretimleri yapan OLMUKSA Izmir, bunun yani sira yas
meyve sebze ambalajlannda kullanilan empregne, coating,
cift ondule gibi 6zel oluklu mukavva Urtinlertyle de ic ve
dis pazann intiyacini karsilamaktadir. Fabrikamizda standart
kutular ve kalipll kesim ¢zel ambalajlar buyUk bir titizlikle
hazirlanmaktadir. 2008 yilinda tesis modemize edilmistir.

OLMUKSA ADANA

lc Anadolu, Dogu Anadolu, Glneydogu Anadolu ve
Akdeniz bdlgelerindeki mUsterilerimize hizmet vermek
amaciyla 1992 vilinda faaliyete gegmistir. Ozellikle
narenclye kutusu Uretiminin énem kazandigi OLMUKSANIN
bu modem fabrikasinda Uretilen flekso baskili, cok renkli
ambalajlar son derece basarll ve dikkat cekicidir. 14.000
m?'si kapall, toplam 456.000 m? alana kurulu tesis en ileri
teknolojiyle donatimis olup, standart kutudan yas meyve
sebze kutusuna kadar cok cesitl oluklu mukawa Urdnleriyle

Turk ve dinya pazarlarina hizmet vermektedir.
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OLMUKSA BURSA

1995 vilinda “Kav Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S.” olarak
Uretime baslamistir. 25.974 m? kapall Uretim alanina
sahip isletme toplam 72.789 m? arazi Uzerine kurulmustur.
Inegd! Organize Sanayi bolgesinde kurulu bulunan ve
28.12.2001 tarihinde, birlesme sonrasi blunyemize katilan
isletmede ince dalga (B), iri dalga (C), mikro dalga (E) ve
Cift dalga oluklu mukawva Uretim yaplimaktaydi.

6 Agustos 2006 tarininde Bursa tesislerinde meydana
gelen yangindan sonra tesis yeniden insa edildi ve Uretim
faaliyetleri 2007 yilinin icinde moderm makine ve ekipman
parki ile baglatild!.

OLMUKSA MANISA

1997 vilinda isletmeye alinmistir. 4.500 m? kapal, toplam
7.500 m?lik bir alana kurulu isletmede Uretim agirigini
standart kutular olusturmaktadir.

OLMUKSA ANTALYA

2007 Arallk ayinda deneme Uretimlerine baslayan
isletme, 9.573 m? kapall, toplam 32.989 m? alana sahiptir.
Isletmede agirikli olarak kalipl kesim plaform kutular ve
kucUk ebatl standart kutular Uretiimektedir. Antalya ve
cevresi, Isparta, Burdur bélgelerine hizmet veren isletmede
ince dalga (C), kaln dalga (BE ve CB) safihalarindan
yapiimaktadir.

BAGLI ORTAKLIKLAR

DS SMITH COPIiKAS

1976 yilinda Uretime baslayan Corum kutu fabrikas,
19.000 m2 kapali alana sahiptir. Yilik 60.000 ton
kapasiteye sahip isletmede ACB (tripleks), CB, C ve B
dalga Uretimleri yapimaktadir. Konfeksiyon makine parkuru
her tUr kutu intiyacina cevap verecek sekilde ileri teknoloji

le donatimistir, Otomotiv, beyaz esya, elektronik, dayanikli
esya ve gida sektorinun yani sira sanayi tipi blyUk kutu
(heavy duty) ambalajlan ile musterilerine hem maliyet

hemde cevresel farkindaliik anlaminda katki saglamaktadir.

1979 yilinda kurulan ve ayni Kompleks icinde bulunan
DS SMITH COPIKAS kagit Tesisi yillik 18.000 ton
kapasiteye sahiptir.6.000m2 kapali alana sahip tesiste
atiklann geri donuUstUrdimesi suretiyle Fluting ve Test liner
kagitlan Uretimekte ve Corum oluklu mukawva fabrikasinin
kagit ihtiyacini karsilamaktadir. Mevcut aritma tesisi ile
suyu artarak kagit isletmesinin kullanimina sunmakta ve
dogal kaynaklarinin azalmasini énlemektedir.

DS SMITH TRAKYA

2002 yilindan itibaren faaliyet gdstermekte olan, Trakya
Bolgesi'nde kurulu Corlu isletmesi; 14.936 m2'si kapall,
toplam 34.667 m2 alana sahiptir. Isletme, standart kutu,
dairesel kalip kesimli kutu,dtiz kalip kesimli kutu ve dort
nokta yapistrmall kutu Uretim portfoyU ile teknolojik olarak
donatiimistir .Yillik 60.000 Ton kapasiteye sahip
isletmede,ince dalga (B), iri dalga (C) ve ¢ift dalga (BC)
oluklu” mukawva levha ve kutu Uretimleri ile kaliteli Grin
ve hizli teslimat performansi ile musteri memnuniyetini 6n
planda tutmaktadir. Beyaz esya, elektronik, otomotiv yan
sanayi, plastik,deterjan, tekstil, ilag, hijyenik trtinler ve
gida sektoérunden olusan genis bir yelpazeye hitap eden
artn cesitliligi ile hizmet vermektedir.




OLMUKSA ve “Bu Topragin Sesi”

Olmuksa TRT 3 ekranlarindan 18 yildir yayinlanan “Bu Topragin Sesi” programi icerisinde "yas meyve sebze” dosyasina
sponsor oldu ve 13 hafta boyunca tum bolge satis ekipleriyle birlikte yas meyve ve sebze hallerini ziyaret etti. Program
ile birlikte Gaziantep, Tarsus, Denizli, Alanya, Kumluca, Antalya, Samsun,Bursa,lzmir, Ankara, Bayrampasa, Kadikéy ve
Kayseri hallerinden yapilan canli yayinlarla tanm sektort izleyici kitlesine ulasan OLMUKSA, Oluklu Mukavwa Ambalaj'in
yurticinde markalasmaya ve hijyenik paketlemeye katkilarini anlatma firsati yakaladr.

OLMUKSA destegi ile, “Yasanabilir bir gelecek icin” Bogaz’da 1000 kulag

Turkiye Milli Olimpiyat Komitesi (TMOK) tarafindan 1989 yilindan bu yana gerceklestirilen “Bogazigi Yizme
Yariglari’nin 22.si, OLMUKSA sponsorlugunda, 18 Temmuz Pazar gini yapildi.

Asya'dan Avrupa'ya gecisi ile dinya Uzerine kitalararas! tek yaris olan “Bogazici Yizme Yanslan'nda bu yil, OLMUKSANIN
destegiyle, etkinlik sirasinda olugan karbon ayak izinin azaltimasi cercevesinde gelisen ¢evre duyarlligi &n plana ¢ikarildh.

Bu amacla, organizasyon sirasinda kullanilan karsilama standlari, yonlendirme kemerleri, masa ve tabureler, bariyerler
ve 6dul kirsust gibi ttm malzemeler OLMUKSA tarafindan tasarlandi ve geri donustmlt oluklu mukavvadan Uretildi,
Boylelikle, etkinlik alanina yerlestirilen oluklu mukavva “geri dontistim kutulan” sayesinde tim atiklar, kaynaginda

aynstinlabildi,

OLMUKSA FAALIYET RAPORU 13



NHOdvH 13Avv4 vsyinaio 2L

SOSYAL SORUNMLULUK PROJELERIMIiZ

Artan klUresel Isinma tehlikesi, kaynaklarin etkin kullaniminin ve geridéntisimin 6nemini daha da artmistir. Olmuksa
Urtinlerinin geridonusum prensibine hizmet etmesi fikrinden yola gikan Olmuksa Gonulldleri 2007 yilinda “cevre ve
geriddnustm” bilincinin gelistiriimesine yonelik “Kagidi Yasatalm” projesini yarattilar. Projenin amaci gelecegin blyUkleri
olan ¢cocuklarimizin cevre ve geridontsum bilincini artirmak, dogru tiketim aliskanliklan kazanmalarina yardmei olmak
ve tasarruf bilinglerini gelistirmek, projenin hedef kitlesi ise lkagretim Okullaninin 4.,5. ve 6.sinif ¢égrencileridir.

Ozel Sektor Gonulltler Dermedi isbirligi ile hayata gegirilen Kagidi Yasatalm Priesinde Olmuksa Gonullileri 3 hafta
boyunca 1 ders saati ikogretim 6grencileri ile bir araya gelerek “cevre ve geridoniisim” konusunda bilinglendirme
egitimleri vermektedirler. 2009-2010 Egitim ve Ogretim yilinda UcUncl vilina giren Kagidi Yasatalim projesi UgUncl
yilinda 550 Olmuksa Gonullist ile 8 ilde, 33 Ikogretim Okulu'nda, 10.000 lIkégretim dgrencisine ulastl.

Ozel Sektor Gonlliler Dermegdinin 2008 yilinda ikincisini diizenledigi “Gontilden Odller” stirecinde “En Basarl Proje”
kategorisinde 6dul alan Kagidi Yasatalm Projesi, Omuksa’nin faaliyet gosterdigi tim sehirlerde gelecegdin buyUkleri olan
cocuklanmiz “cevre ve geriddnlisim” konusunda bilinglendirmeye devam ediyor.

Kagidi Yasatalm projesinin yani sira bélgelerinde farkli sosyal sorumiluluk projeleri gerceklestiren Olmuksa Gonullt
Organizasyonu 2010 yilinda Adana Gulbahge Ana Okulu icin "Oyuncak Toplama” kampanyasini gerceklestirdi.

Olmuksa Sosyal Sorumluluk calismalart 2008 yilindan bu yana “Olmuksa Gonulli Organizasyonu” tarafindan
yurittimektedir.Kagidi Yasatalim projesinin yani sira Omuksa Gonilit Organizasyonu
2010 ylinda Geng Olmuksa Gelisim Programi dahilinde olan 16 genc calisan 3
grup olarak fakli Sosyal Sorumluluk Projelerine imza attilar.

e 5 kisiden olusan Grup FOTOSENTEZ “Yesil bir adim icin elele” sloganiyla yola
clkarak karbon saliniminin azaltimasina yonelik calisti,

e Bu amagla, aga¢ dikim senlikleri, kiyl temizligi calismalan, atik toplama kampanyalan

gibi pek ¢ok aktivite dlzenlendiler.

* 6 kisiden olusan Grup IHLAMUR AGACI “Her yuvaya bir agac fidan’sloganiyla yola
cikti, Cocuk esirgeme kurumlarindaki cocuklar ile birlikte her yuvaya bir fidan ekip
,agaclara kus yuvalan yerlestiren ve agac gelisim takiplerini cocuklara birakan ekip
bu faliyetlerini 3 farkli sehirde gerceklestirdi. Cocuk yuvalarindaki cocuklarla birlikte

o

‘kagidi yasatalm”, “kiyi temizligi” gibi cesitli aktivitelerde bir araya geldiler.

e 5 kisiden olusan Grup ESACA nin
slogani ise "Guvenli Yasam Okulda Baglar” idi. Guvenli okul projesi
Ustiinde galisan ekip, Erenkdy ,Fehmi Eksioglu IIkégretim okulunda risk
analizlerini tamamladiktan sonra dgrencilere proje egitimi verdiler, okul
icindeki 6gretmenler icin ik yardim egitimi dtzenlediler, risk analizinde
tespit ettikleri riskleri gocuklar ile birlikte tamamladilar.




OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER-SABANCI AMBALAJ SAN. ve TiC. A.S.

KURUMSAL YONETiIM iLKELERI UYUM RAPORU

1. Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum Beyani

OLMUKSA International Paper Sabanct Ambalaj Sanayi
ve Ticaret A.S. (Bundan bdyle Sirket diye anilacaktir)
Sermaye Piyasas! Kurulu (SPK) tarafindan yayinlanan
“Kurumsal Yonetim likeleri’ne uymakta olup, ilkeler
dogrultusunda uygulama yaplmaktadir.

BOLUM I - PAY SAHIPLERI
2. Pay Sahipleri ile Iliskiler Birimi

Sirketimizde, Genel Kurul toplantilannin yaplimasl, pay
sahipligi haklarinin kullaniimasi, basta Sermaye Plyasasl
Kurulu ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi olmak (izere,
Sirketin konu ile ilgili diger kurum ve kuruluglar nezdinde
temsil edimesi ve pay sahiplerinin hisse senetleri, sermaye
artimmi ve temettt dagiimi konulanndaki sorularinin
cevaplanmasl amaciyla pay sahipleri ile ilgili bir birim
kurulmustur. Bu birim, sermaye piyasasi dizenlemelerinin
takibi ile pay sahipleriyle iligkilerin saglanmasi
dogrultusunda, sermaye artislarndan pay sahiplerine
iliskin kayrtlann tutulmasina kadar, mevzuat kapsaminda
kamunun aydinlatimasi ve pay sahiplerinin bilgi taleplerinin
karsilanmasi gibi hususlarda gérev yapar. Stz konusu
birimin ¢alisanlar ve calisanlarla ilgili iletisim bilgileri asagida
belirtimistir. Donem icerisinde e-posta ve telefonla birime
yapllan tim sorular yanitlanmistir.

Reyhan Altinay
reyhan.altinay@olmuksa.com.tr
Tel: (212) 385 86 00

Fax: (212) 280 89 71

3. Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi

Mevzuat geredi yapilan 6zel durum aciklamalari ve
periyodik mali tablolar Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAP) araciigiyla kamuya bildirilmektedir. Bunun disinda
pay sahiplerinin telefon ile yaptiklan basvurulara istinaden,
kendilerine sermaye artinmi ve temettt ddemeleri hakkinda
bilgiler veriimektedir.

Sirket esas sdzlesmesinde dzel denetci atanmasl bir hak
olarak dtzenlenmemistir. 2010 yilinda pay sahiplerinden
bu konuda bir talep alinmamistr.

4. Genel Kurul Bilgileri

Doénem icinde 08/04/2010 tarihinde Olagan Genel Kurul
toplantisi yaplmistir. Yapilan olagan Genel Kurulda toplant
nisabr %87.55 olarak gerceklesmistir. Genel Kurul toplanti
tarini hakkinda nama yazili ortaklara mektup génderilmis,
18 Mart'ta IMKB'ye bildirimde bulunulmus, 23 Mart'ta
Ticaret Sicil Gazetesinde, 24 Mart'ta yerel gazetelerde
lan edilmistir. Yukanda aciklanan tim duyurularda dénem
faaliyet raporunun pay sahiplerinin incelemesi amaciyla
toplant tarihinden 15 gun éncesinde Sirket Genel
Merkezinde hazir bulunduruldugu ilan edilmistir. Gindem
maddeleri mUzakere edimis 3. ve 6. Maddeler oycoklugu
le diger maddeler oybirligi ile kabul ediimistir. Genel Kurul
esnasinda pay sahipleri soru sorma hakkini kullanmislar
ve sorularina cevap verimistir. Gindem maddeleri disinda
bir 6neri verilmemistir.

Bolinme, dnemli tutarda mal varlg satimi, alimi, kiralanmas
gibi dGnemli nitelikteki kararlarnn Genel Kurul tarafindan
alnmasi konusunda Esas Sozlesme'ye hUkim
konulmamistir. Yonetim Kurulu, Genel Kurulun iradesini
temsil ettiginden dolay boyle bir dizenlemeye ihtiyag
gortlmemistir. Genel kurul tutanaklan Ticaret Sicil
Gazetesinde yayinlanarak pay sahiplerinin bilgisine
sunulmaktadir. 2008 il Nisan ayindan itibaren de Sirket'in
www.olmuksa.com.tr adresindeki internet sitesinden
yayinlanmaya baslamistir.

5. Oy Haklari ve Azinhk Haklari
Esas sdzlesmede imtiyazli oy hakki bulunmamaktadir.

Esas sdzlesmemizde birikimli oy kullanimina yonelik bir
duzenleme yaplilmamistir. Mevcut ortaklik yUzdelerinde
ve ortaklik yapisinda birkimli oy hakki taninmasinin sirketin
uyumlu yonetim yapisini bozacagdi dusuncesiyle bdyle
bir diizenlemeye gecilmemistir.

6. Kar Dagitim Politikasi ve Kar Dagitim Zamani

Sirketimizin kar payr dagitm politikas! ortaklara dagtilabilir
karin en az %50'si oraninda nakit kar payl dagitmaktir.
Bu politika ulusal ve global ekonomik sartlara, giindemadeki
projelere ve fonlarn durumuna gore ldare Meclisi tarafindan
heryil gézden gecirilir.

OLMUKSA FAALIYET RAPORU 15
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7. Paylarin Devri

Sirketimizde ortak bir yonetim stz konusudur. Ortaklar
arasindan paylarin devrinin nasil yapilacagr Esas
Sézlesmenin 33 numarall maddesinde dUzenlenmistir.
Diger yatinmcilarn paylarnin devrinde sinirlandirma
bulunmamaktadir.

BOLUM Il - KAMUYU AYDINLATMA VE
SEFFAFLIK

8. Sirket Bilgilendirme Politikasi

Sirketimiz, bagimsiz dis denetimden gecmis 6 ve 12 aylik
le bagimsiz dis denetimden gegmesi zorunlu olmayan
3 ve 9 aylik mali tablo ve dipnotlanni, SPK ve IMKB
araciliglyla kamuya aciklamaktadir.

Sirket Genel MUdUrt ve Finansman Direktorl SPK ve
IMKB'ye yapilan aciklamalardan sorumludur.

Sorumlu olan kisilerin isimleri ve gorevier IMKB'ye yazil
olarak bildirilmistir.

9. Ozel Durum Aciklamalari

2010 yilinda SPK duzenlemeleri uyarinca 13 adet ¢zel
durum agiklamasi yapiimis ve IMKB'de yayinlanmistir,
Yapllan agiklamalarla ilgili SPK ve IMKB'den herhangi bir
ek aciklama istenmemistir.

Sirketimiz hisseleri yurtdisi Borsalarda kote degildir.

10. Sirket internet Sitesi ve iceriﬁi

Sirketimizin internet sitesi bulunmaktadir. Sitenin adresi:
www.olmuksa.com.tr'dir. Bu adres ayni zamanda sirketin
antetli kagitlarinda da yer aimaktadrr.

Soézkonusu intemet adresinde Sirketimiz hakkinda talep
edilebilecek muhtelif bilgilere yer verilmistir,

Sirket Faaliyet Raporumuz basil olarak temin edilebilecegdi
gibi, ayrica internet sitesinden de ulasilarak incelenebilir
durumdadir.

Internet sitesinde ayrica ticaret sicili bilgileri, son durum
itibariyle ortaklik ve ydnetim yapisi, imtiyazl paylar hakkinda
detayl bilgi, ¢zel durum aciklamalari, genel kurul
toplantilarnin gindemieri, toplant! tutanaklan yer amaktadir.
SPK Kurumsal Yénetim likeler, I.oolim madde 1.11.5'te
sayllan bilgilere intemet sitesinde yer verilmistir.

11. Gercek Kisi Nihai Hakim Pay Sahibi / Sahiplerinin
Aciklanmasi

Sirketimiz ortaklar arasinda gergek kisi nihai hakim pay
sahibi/sahipleri yoktur.

12. iceriden ﬁgrenebilecek Durumda Olan Kisilerin
Kamuya Duyurulmasi

loeriden bilgi égrenebilecek kisller listesi faaliyet raporunda
Yonetim Kurulu Uyeleri ve Yoneticiler basliginda yer
almaktadir ve faaliyet raporu ile birlikte kamuya
duyuruimustur.

Bu bilgilerin sirket digi kisi/kurumlarla paylasiimamasi
konusu tUm calisanlarmiza yazili olarak teblig edilmistir.
Bu konuda ayrica OLMUKSA calisanlar ile gizlilik
anlasmalar yapllmistir. Yayinlanmis ve Yonetim Kurulu
onayindan gecmis etik kurallar cercevesinde hareket
ediimektedir.

BOLUM Il - MENFAAT SAHIPLERI
13. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Calisanlar: OLMUKSA'da tum calisanlar arasinda agik
ve durust bir iletisim desteklenir. OLMUKSA'da calisaniann
bilgilerini paylasabilmeleri icin uygun yazil, s6zIU ve
elektronik platformlar olusturulmustur.

lletisim kanallar sunlardir ; Ust Yoénetim toplantilan,
departman toplantilar, paylasim toplantilari, bilgisayar
ortami, duyuru panolari, calisan memnuniyeti anketi,
personel el kitabl, sirket bulteni,acik kapr politikasi vb.
MUsteriler: Musterilerin istedigi Urtin ve hizmet ile ilgili
bilgiler (teklif, numune, kalite raporu, vb.) kendilerine
gdnderilmektedir. Herhangi bir Grin ve hizmet ile ilgili
uygunsuzluk durumunda ise ISO 9001 mantigr ve ilgili
prosedurler gergevesinde gerekli geri bildirimde
bulunulmaktadir.

Tedarikciler: Herhangi bir mal veya hizmeti satin alirken,
satin almalarla ilgili taleplerimiz ve yasal mevzuata uyguniuk
(SGK, vergi, is guvenligi) tedarikci ile paylasilarak satin
ama faaliyeti gerceklestirimektedir. Tim duzenli alimlar
icin tedarikciler ile toplantilar yapilarak Olmuksa politika
ve prosedUrleri hakkinda bilgilendirmeler yapiimakta ve
bu konular iceren senelik anlasmalar yaplimaktadir. Bu
anlasmalar hem Olmuksa hem de tedarikginin haklarini
koruyacak sekilde duzenlenir.




Ayrica uygunsuzluk (teslim sekli, kalite, termin, v.b.)
durumlarnnda ISO 9001 kapsamindaki prosedUrlerimiz
devreye girmektedir. Secilen onayll tedarikciler “Onayli
Tedarikci Listes” ne bagl olarak degerlendirmeye tabi
tutulmakta olup periyodik olarak denetlenmektedir.

Yonetim Kurulu Gyelerine hicbir Ucret ddenmemektedir.
2010 yilricinde sirket hicbir yonetim kurulu Gyesine borg
vermemis; kredi kullandirmamis; verilmis olan borclarin
ve kredilerin suresini uzatmamig; sartlanni iyillestirmemis;
UcUncu bir kisi araciligyla sahsi kredi adi altinda kredi
kullandirmamis veya lehine kefaletler gibi teminatlar
vermemigstir.

14. Menfaat Sahiplerinin Yénetime Katilimi

Calisanlar ile ilgili olarak; gerek éneri ddUl sistemi ve
inovasyon portal, gerek paylasim toplantilari ve calisan
memnuniyeti anketi ile toplanan bilgiler, Sirket lcra Kurulu
toplantilarinda degerlendirimektedir.

MUsteriler ile ilgili olarak ; MUsteri memnuniyeti anketi ve
sahadan alinan bilgiler Sirket lcra Kurulu toplantilarnda
degerlendirimektedir.

Tedarikgiler ile ilgili mal ve hizmet alimi prosedUrti
baglaminda yapilan onayll tedarikci degerlendirmeleri ve
sahadan alinan gérisler Sirket icra Kurulu toplantilarinda
degerlendirimektedir.

15. insan Kaynaklari Politikasi

Sirket misyonumuza bagh olarak Insan Kaynaklan, Kalite,
Cevre, ISIG Politikalar olusturulmus ve tim calisanlarla
paylasimistir. Sirketimizin ilke, inanc ve degerlert belirlenmis
ve tum calisanlarimizla paylasimistir,

Calisanlarla iletisimde “Acik Kapli Politikasl” uygulanmakta,
ayrica temsilciler kullanimamaktadrr.

Bu palitka cergcevesinde her calisanimiza, Genel MUdur
dahil gorigebilme olanagi taninmig ve bu bir kurum kit
olarak belirlenmistir. Bugune kadar calisanlarimizdan
ayinmcllik konusunda herhangi bir sikayet gelmemistir.

Operasyon calisanlar ve Ofis calisanlar adi altinda 2
grup calisan meveuttur, Tum calisanlarimiz aylik Ucretli
Olarak galismaktadir.

16. Miisteri ve Tedarikgilerle iliskiler Hakkinda
Bilgiler

Satis ekipleri periyodik olarak musteri ziyaretleri yapmakta
ve bu ziyaretlerin degerlendirmeleri bolgelerde gézden
gecirimektedir. Donemsel olarak yapilan musteri
memnuniyeti anketi sonuclan dogrultusunda iyilestirme
planlan haziranmakta ve uygulanmaktadir. Periyodik clarak
gerceklestirilen Satis ve Pazarlama toplantlannda ttim
satis ve pazarlama ekipleri bir araya gelerek musteri intiyac
ve beklentilerini beliremekte ve gerekli gelistirme planianni
hazirlamaktadir. Satis sonrasi musteride karsilasilan
problemlere yonelik faaliyetler “MUsteri ve Tedarikgi
Sikayetleri ProsedUrt” kapsaminda degerlendiriimektedir.
Kalite Yonetim Sistemi kapsaminda uygulanan bu
prosedUrde, musteri ve tedarikci memnuniyetine yonelik
uygulamalar tanimlanmistr.

17. Sosyal Sorumluluk

Olmuksa Sosyal Sorumiuluk calismalar “Olmuksa Gonulld
Organizasyonu” tarafindan yUritlimektedir. Genel Mudure
bagl olarak Insan Kaynaklar koordinasyonunda galisan
organizasyon toplumsal farkindaliklar arttirmak ve sosyal
sorumluluk bilinglerini gelistirmek amaciyla farkli projeler
gerceklestirmektedir. Bu konudaki ayrintili bilgiyi sayfa
14'te bulabilirsiniz.

OLMUKSA FAALIYET RAPORU 417
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Olmuksa’nin Gevre Politikasi:

Ana stratejilerimizin en temel parcasi; Urtnlerimizi saglikli
ve glvenli bir calisma ortaminda Uretmek, dogal kaynaklan
akilica kullanmak ve cevre koruma lle lgili performansimizi
surekli iyilestirmektir.

Bu temel noktadan yola ¢ikarak bUtun arzumuz ve
taahhUdumuUz is kazalannin ve olasi olumsuz ¢evresel
etkilerimizin temel sebeplerini, bunlara neden olan
davranislan ve kosullar strekli iyilestirmektir. Bizler kagit
ve kutu fabrikalanmizdaki tim Uretim sUreclerimizde bu
hedeflere ulasmak amaciyla asagidaki ilkeleri
benimsemekteyiz:

e IsGi saglig, is glvenligi ve gevrenin korunmas ile ilgil
tUm kanunlara, yonetmeliklere, musterilerimizin bu
konulardaki beklentilerine ve sirketimizin kabul ettigi diger
hUkumlere uygun olarak, strekli gelisim prensibi ile,
faaliyetlerin cevre ve insan sagligr Uzerindeki olumsuz
etkilerini ortadan kaldirmak veya en aza indirmek, tim
tedarikcilerimize politikamizin gereklerini bildirmek ve bu
konularda kendilerini gelistirmeleri icin yardim etmek.

e Atklanmizi azaltip , dogal kaynaklann korunmasina
katkida bulunmak icin geri kazanimi saglamak ve uygun
prosedUrleri izleyerek malzeme, enerji ve su tUketimini
en aza indirgemek.

e Glvenli ve cevreye duyarl bir Uretim icin mUmkdn olan
en iyi teknolojileri kullanmak.

e TUm calisanlarin cevre ve glvenlik sorumluluklarnin
bilincine varmalarini ve bunun geregini sézlesmelerinin
bir parcasi olarak yerine getirmelerini saglamak.

Sirketimiz BSI tarafindan gerceklestirilen denetimler
neticesinde ISO 14001:2004 Cevre Yonetim Sistemi ve
BS OHSAS 18001:2007 Is Sagiig ve Givenligi Yonetim
Sistemi sertifikalarini aimistir.

Corum fabrikamiz sektérdeki tek TS16949 belgesine
sahip fabrikadir.

Sirketimizin “yasanabilir bir gelecek igin” sloganiyla ortaya
koyacadl galismalar “SurdUrtlebilirlik” catisi altinda
toplanmigtir.

Bu konudaki daha ayrintili bilgiyi 20, 21 ve 22. sayfalarda
bulabilirisiniz.

BOLUM IV - YONETIM KURULU

18. Yonetim Kurulunun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz
Uyeler

Yonetim Kurulu Uyeleri:
Mehmet Gbcmen
Baskan Icraci olmayan
Greg C. Gibson

Baskan Yardimais! lcraci olmayan

Oliver Taudien

Aza Icraci olmayan

Levent Demirag

Aza lcraci olmayan

Hakan Akbas

Aza lcraci olmayan

Vincent Bonnot

Aza lcraci olmayan

Yonetim Kurulunda bagimsiz Uye bulunmamaktadir. Konu
OnUmUizdeki dénemlerde degerlendirilecektr,

Yonetim Kurulu Uyelerimiz Turk Ticaret Kanunu'nun 334 ve
335'nci maddeleri is ve islemler yapmalan konusunda Genel
Kurul tarafindan serbest birakimistr.

19. Yénetim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri

Yonetim Kurulu Uyelernin niteliklert Kurumsal Yonetim likeleri
4. Boliminin 3.1.1, 3.1.2 ve 3.1.5. maddelerinde yer alan
niteliklerle Gritismekte olup, bu konu hakkinda Esas

Stzlesmede hUkam bulunmamaktadrr,

(*) 02 Mart 2011 tarihinde ldare Meclisinden ve Bagkanlik gérevinden
istifaen aynlan Mehmet Gécmen yerine Mehmet Pekarun artan strece
vazife gbrmek Uzere atanmistir.

20. Sirketin Misyon ve Vizyonu ile Stratejik Hedefleri

Sirketin vizyon ve misyonu belirenmis olup faaliyet raporlan
le kamuya acklanmaktadir,

Vizyonumuz: Inovatif géziimiere hayalleri gergege dontistiren,
yeni pazarlar gelistirerek ve stirekli memnuniyet sadlayarak
en ¢ok tercih edilen sirket clmakdr,

Misyonumuz: “MUsterilerimiz tarafindan; rekabet Ustinligu
sadlayarak, givenli ve strekli hizmet ile, performans ylksek
Uriinleri zamaninda teslim eden ve devamii gelisme gdsteren
bir is ortagl olarak,

Hissedarlanmiz tarafindan; ekonomi ve pazarda olusan
degisimler paralelinde, yaratig) fonlarta kendini strekli yenileyen
ve performansini gelistiren, kaboul edilebilir dlctide kar payi
dagitan, yukumlditklerinin bilincinde ve sektdrinde lider,

Calisanlanmiz tarafindan; kisilere deger veren, performansa
ve beklentilere duyarl, bireysel yeteneklerin ve takm
calismasinin 6zendirildigi, acik, adaletli, glvenilen ve lyi
isleyen, bir sirket olarak algilanmak istiyoruz.

Yonetim Kurulu tarafindan belilenmis ve onaylanmis
stratejiler baglaminda 3 yillik bitce planlan hazirlanmaktadrr.
Her ceyrek donem sonuclart ile ilgili olarak butce-fiili ve
gecmis ddnem karsilastirma analizleri yapilarak Yonetim
Kurulu Gyelerine de raporlanmaktadir,




21. Risk Yonetim ve ig: Kontrol Mekanizmasi

lg Kontrol Sistemi ve Risk Yonetimi, Sirket Yonetiminin
tasarrufundadir. Yonetime bu hususlarda glivence ve
danismanlik hizmetleri vermek amaciyla faaliyette bulunan
lc Denetim Departmani, Genel MidUr ve Denetim
Komitesi'ne dogrudan raporlamaktadir.

Yapilan Ig Denetim faaliyetleri neticesinde, denetlenen
birim yonetimi, sirketin hedeflerine ulasmasi acisindan
olusabilecek riskleri ve bu riskleri kontrol altina almaya
yonelik kurulan ic kontrol sistemini degerlendirmekte;
degerlendirme sonuclarini ve varsa riskleri azaltmaya
yonelik aksiyon planlarini, Genel MUdur ve Denetim
Komitesine sunulmak Uzere, denetim raporlarinda
paylasmaktadir. Ic Denetim Departman, risk esash yapmis
oldugu denetim plani cercevesinde, sirketin risk yonetimi
ve i¢ kontrol sistemini, asagidaki amaclara ulasacak
sekilde duzenli olarak gbzden gecirmekte, Denetim
Komitesi ve Sirket Ust Yonetimi'ne raporlamaktadir:

- Yasal dUzenlemelere, sbzlesmelere ve sirket streclerine
uyulmasi

- Hata ve usulstzlUKlerin dnlenmesi

- Etkin bir i¢ kontrol sisteminin kurulmasi

- Varlklarin korunmasi

- Operasyonlarin etkinligi ve verimliligi

- Finansal ve operasyonel bilginin dogrulugu ve butdnligu
- Kurumsal Yonetim ilkelerine uyulmasi

- Etik degerlere uyulmasi

- Risk yonetiminde etkinligin saglanmasi

Risk yonetimi faaliyetleri kapsaminda Risk Yonetim Grup
MUdUragU de aynica yonetim tarafindan belirlenmis
politika,standart ve prosedUrler cercevesinde sirketin ve
fonksiyonlarin sirket hedeflerine ulasmada firsat ve tehdit
olusturan etkenleri tanimlayarak bunlar karsisinda alinacak
Onlemleri belilemek,ve raporlamak icin Ust ydnetimin
katildigi risk analizleri yapmaktadir. Yonetimin tam destegdi
ve sorumlulugu ve sirket calisanlarnin aktif katilimi ve
sorumiulugu prensipleri icerisinde periyodik olarak hem
risk yonetim altyapisinin gelistiriimesi hem de risk
analizlerinin etkinliginin arttinimasi icin Risk Yonetim Grup
MUdUragU periyodik gbzden gecirmeler ve toplantilar
yapmaktadir.

22. Yénetim Kurulu Uyeleri ile Yéneticilerin Yetki
ve Sorumluluklari

Yonetim Kurulu Uyelerinin gdrevieri Esas Sozlesmede
belilenmistir. Yoneticilerin yetki ve sorumluluklan Esas
Sdzlesmede yer amamakla birlikte Yonetim Kurulu
Uyelerinin Yoneticilere verdikleri imza sirkUlerinde
tanimlanmistir.

23. Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslari

Sirket Yonetim Kurulu 2010 vili icinde 4 adet yUzylize 16
adet Turk Ticaret Kanunu ve esas sdzlesme hukimleri
paralelinde yazili onay alinmak sureti ile toplam 20 toplant
yapmistir. Sirket Yonetim Kurulu Toplantilannin glindem
Sirket Yonetim Kurulu Baskaninin mevcut yonetim kurulu
Oyeleri ile gérismesi sonucu olusturulmaktadir.

Tespit edilen gindem ve gundemde yer alan konularin
icerikleri yonetim kurulu Gyelerine gerekli inceleme ve
calismalan yapmalarini teminen Yonetim Kurulu Sekreterligi
tarafindan gbénderilmektedir.

SPK Kurumsal Yénetim likeleri IV. bélim 2.17 .4,
maddesinde yer alan konular karara baglanirken yonetim
kurulu toplantlarna mazersti olmayan Gyelerin fiili katilimi
saglanmistir. Bu konularda Yénetim Kurulu Uyelerinin
sorulan olmadigi icin zapta geciriimemistir. Yonetim Kurulu
Uyelerine stz konusu kararlarla ilgili agirlikh oy hakki
ve/veya veto hakki taninmamistrr,

24. Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasadg

Sirket Yonetim Kurulu Uyeleri, dénem icinde sirket ile
islem yapmamis ve ayni faaliyet konularinda rekabet
edecek girisimlerde bulunmamistr.

25. Etik Kurallar

Etik kurallar Yonetim Kurulu tarafindan belilenmis, karara
baglanmis ve ttm calisanlara duyurulmustur. Tum calisanlar
etik kurallar ile ilgili bildirgeyi imzalamistir ve ayrica her
sene bu konuda egitimden gegcmektedir.

26. Yonetim Kurulunda Olusturulan Komitelerin Sayi,
Yapi ve Bagimsizhg:

Sirket Yonetim Kurulu kurumsal yonetim ilkeleri ve bunlara
uyum konusu ile bizzat ilgilendiginden ayr bir komite
kurulmasina gerek gorulmemistir.

Yonetim Kurulu'nun bagimsiz Uyesi bulunmamasindan
oturt, Denetim Komitesi baskani bagimsiz Uyelerden
secilememistir.,

Bir Yonetim Kurulu Gyesi birden fazla komitede yer
almamaktadir.

Denetim Komitesi Uyeleri icrada gérevii olmayan iki Yonetim
Kurulu Gyesinden olusmaktadir. Denetimden sorumiu
komite 2010 yilinda dért defa toplanmistir, Komitenin
yapmis oldugu calismalarda hicbir cikar catismasi
olusmamistr.

Denetimden Sorumlu Komite Uyeleri:

Hakan Akbas, Yonetim Kurulu Aza’si(*)

Oliver Taudien,Yonetim Kurulu Aza'si(*)

(*):28 Subat 2011 tarihinde denetimden sorumlu Komite
Uyeleri Hakan Akbas ve Oliver Taudien'nin istifalari ile
bosalan Uyelik gérevierine Idare Meclisi Aza'lan Levent
Demirag ve Vincent Bonnot secilimislerdir.

27. Yonetim Kuruluna Saglanan Mali Haklar

Yonetim Kurulu Gyelerine hicbir Ucret ddenmemektedir.
2010 vl iginde sirket higbir yonetim kurulu Gyesine borg
vermemis; kredi kullandirmamis; veriimis olan borclarin
ve kredilerin sUresini uzatmamig; sartlarnni lyilestirmemis;
UcUncU bir kisi araciliglyla sahsi kredi adi altinda kredli
kullandirmamis veya lehine kefaletler gibi teminatlar
vermemigtir,
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oLMUKOD

“yasanabilir bir gelecek icin”
“for a livable future”

Surdurilebilirlik Politikamiz
® Paydaslarimizin ve toplumun strdtrulebilirlik gelisimine yardimci oluruz.
® Dogal kaynaklar etkin kullanir, gevre duyarliigimizi artirriz.
® Finansal performansimizi ylksek tutariz.

Tam bunlarn etik kurallar cercevesinde gerceklestiririz.

Our Sustainability Policy

® We support the sustainability development of our stakeholders and the society,
® We effectively use natural resources and raise our environmental awareness,
® We aim to create economical value on all our activities,

...and we behave ethical on realizing our targets.

S A



SURDURULEBILIRLIK

Gelecek nesillerin Uzerinde saglikli ve mutlu sekilde yasayabilecekleri ve yasamin temel ihtiyaclarina rahatlikla
ulasabilecekleri bir dinya bulabilmeleri icin acilen tedbir alinmasl ve is yapis bicimlerinin de yeniden dlzenlenmesi
gerektigi, cok ack bir sekilde gdrilmektedir.

Bu anlamda; OLMUKSA olarak, kaynaklarin etkin kullaniimasi, gevreye olumsuz etkilerin azaltimasi ve sosyal
bilincin artinimasi gerekliligine inaniyoruz. Dogal kaynak tUketiminin takibi, is sagdhgl ve guvenligi, cevre bilinci,
atiklarn azaltimasi, toplum bilincini arttirmaya yonelik projeler, sera gazi emisyonlarnin dtstrdlimesi ve buna
benzer birgok konuda bir sUredir yarittigumiz calismalanmizi “Sutrdirilebilirlik” catisi altinda devam ettirmeye
karar verdik. Bundan sonra galismalarimiza yon verecek politikamiz su sekildedir;

“Yasanabilir bir gelecek i¢in”
B Paydaslarimizin ve toplumun surdurilebilirlik gelisimine yardimcei oluruz,
B Dogal kaynaklar etkin kullanir, cevre duyarliigimizi artirinz,
m Finansal performansimizi yiiksek tutariz,

Tdm bunlan etik kurallar ¢cergevesinde gerceklestiririz.

“Yasanabilir bir gelecek icin” sloganiyla ortaya koyacagimiz “Strdtrtlebilirlik” calismalari ile neleri hedefledigimizi
Ozetlemek istiyoruz;

% Paydaslanmizin ve toplumun strdtrtilebilirlik gelisimine yardimai oluruz;

OLMUKSA FAALIYET RAPORU 21

» “Musterilerimizle gelisiyoruz! ”; | s —
= Inovatif Fikirlerimiz ve Griin gelistirme faaliyetlerimiz ile musterilerimizin her tOrld u
intiyacina cevap vermeye calisiyoruz.
= % 100 geri donusebilen Urdnlerimiz ve cevreye duyarll ambalaj cozUmlerimizle
sizlerin strdurebilirlik calismalanna da katkida bulunmak istiyoruz.
= Farkiiigmizi aldigimiz ¢duller ile ispathyoruz.

» “Calisanlarimiz bizi gelecege gétirecek! ”;
= Her calisanmizin mesleki ve kisisel gelisimlerini saglamak amaciyla strekli
egitimler dtzenliyoruz. ;
= Is glvenligi performansimizi stirekli gelistirerek Avrupa s kazalan Endeksi (
Ortalamasinin altina inmeyi hedefliyoruz. OHSAS 18001 standardi gereklerine
gbre hareket ediyoruz.

» “Tedarikgilerimizle gelecege yurlyecegiz! ”;
= Her sene en az ki tedarikcimiz ile strddrtlebilirlik bilincinin olusturulmasi, enerji, atik vs. ile llgili hedefler
belilenmesi, sosyal sorumluluk faaliyetlerinin beraber yuritiimesi, kalite, cevre ve is guvenligi
yaklasiminin gelistiiimesi konularinda ortak faaliyetler gerceklestirecegiz.

» “Gelecegin toplumunu bizler olusturacagiz! ”;
= TUum calisanlanmiz ile birlikte sosyal sorumluluk projeleri yurtterek toplum bilincini artirmaya

calisiyoruz. %
= 2007 yilinda basladigimiz “Kagidi Yasatalm” projesi ile su ana kadar 8500 &
ilkdgretim dgrencisine geri donusum bilinci hakkinda egitim verdik. Projemiz @

ile Ozel Sektor Gondlltler Dermegi'nin diizenledigi “Gontiden Oduller 2008” de en
basarill proje édulunun sahibi olduk ve musterilerimizden de takdirler
aldik.

e tl=x]
GONOLLOLER]
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s Dogal kaynaklan etkin kullanir, gevre duyarligimizi artinrz;

“Dogal kaynaklari, ihtiyaclarimiz dogrultusunda en verimli sekilde kullanirnz! ”;

Elektrik, yakit, su kullanimlanmizi azaltmak icin “Enerji EtUtleri” gerceklestirerek, tUketimlerimizi strekli
kontrol altinda tutup lyilestirmeler yapiyoruz.

Karbon ayak izimizi strekli azaltmayi hedefliyoruz.

“Geri donlisiim genlerimizde var! ”; Edime fabrikamizda atik kagidi yeniden o A A
kullanilabilecek kagida donusturtyoruz. Atk kagitlar ortalama 7 kez yeniden
kullanilabilecek sekilde geri donUsturtimektedir. Ayrica atiklarn toplanmasi
alaninda faaliyet gdsteren DONKASAN firmasinin ana ortagdiyiz.

Atiklar kaynaginda azaltmay hedefleriz.

Faaliyetlerimizi ISO 14001 standardina uygun olarak gerceklestiriyoruz.

Corak alanlarda sadece kagit Uretimi amaciyla dikilen, kesimlerin kontroll(i

olarak yaplldigi ve yerine aninda yeni agaclarin dikildigi "strdurtlebilir ormanlardan”
elde ediimis kagitlar Uretimlerimizde kullanyoruz.

Kagit temin ettigimiz tedarikcilerimiz uluslararasi kabul gormus sertifikalara (SFI, PEFC, FSC) sahiptir;
Tasima ve nakliye sureclerimizde etkin dogal kaynak kullanimi icin projeler yrttdr, palet geri dondsumu
ile yeniden kullanimi artirmay! hedefleriz.

< Finansal performansimizi yUksek tutarz;

“Ekonomik deger yaratmayi hedefleriz! ;

Gelecekte de var olmak icin kérll, rekabetci, verimli sirket olmamiz gerektigine inanyoruz.
MUsteri memnuniyetine dnem veririz.

Uretim verimliligimizi artirmak amaciyla Yalin 6 Sigma projeleri yUrttiniz.

Operasyonel ve finansal risklerimizi stirekli degerlendirerek, villk gézden gecirme ve denetimlerle
performansimizi sUrekli gelistiririz.

Senelerdir sektérimizin “En Degerli Marka”si ve “En Begenilen Sirket”i seciliyoruz.

Sektodrinde, her zaman oldugu gibi “Surdurtlebilifik” konusunda da énct olan OLMUKSA, “Yasanabilir bir gelecegi”
saglayabilmek icin paydaslar ve toplum ile her tarll ortak calismaya girmeye hazirdir.

2012 yilinda ulasmak istedigimiz hedefler
Kisi basina verilen egitim saati 36
s kazalan endeksi * 1.00
Elektrik Tuketimi (KWh/ton) 64
Yakit TUketimi (kWh/ton) 248
CO2 Emisyonlar (CO2 ton/Uretim ton) 0.082
Atiklarn azaltimasi ( 2009 a gore) % 2
Tekrar Kullanilan Palet Orani % 67
Nakliye Sefer Sayisi/Ton 0.21
lade Orani % 0.20

*ls Kazalan Endeks hesaplamasinda is kazalar sonucu olusan galisma saati kayiplari ile toplam calisma saati dikkate

alinir.



ODULLERIMIZz

ODULLERIMIiZ VE BASARILARIMIZ Sektdriiniin En Begenilen Sirketi Olmuksa!
TSE Altin Ambalaj 2010 Capital Dergisinin 11.sini dlizenledigi * TUrkiye'nin En
Olmuksa olarak, TSE tarafindan 23.’stl diizenlenen “TSE Begenien Sirketleri 2010" arastimasinda Kagrt ve Ambalej

Altin Ambalaj” yarismasinda 3 farkli tasarmimiz ile Altin sektor kategorisinde Olmuksa sektortindn “En Begenilen

Ambalaj 6dultine layik gortildik. Sirket” segilmistir.

Odiil kazanan ambalaj tasarimlarimiz:

‘Cam Televizyon Sehbasi Kutusu”

"Gazll Ocak Kutusu” ]
‘Oto Amortisdr Kutusu” )(o

TURKIYE'NIN
EN BEGENILEN

SIRKETLERI
2010

En Begenilen
Sirket
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Gazli Ocak
Kutusu

Cam Televizyon Sehbasi
Kutusu

Oto Amortisor
Kutusu



ndodvd 13AYvY4 vsynwio 78

Ortakligin Unvani

DENETLEME KURULU RAPORU

OLMUKSA International Paper-Sabanci Ambalaj San. ve Tic.A.S.

Merkez

istanbul

Sermayesi

32.602.500 TL

Faaliyet Konusu

Her nev’i oluklu mukavva ve oluklu mukavva kutu imali

Denetci veya denetcilerin adi ve gorev sureleri,
ortak olup olmadiklari

Cezmi Kurtulus / Omer Tanriéver
Ortak Degiller

Katilinan Yénetim Kurulu ve yapilan Denetleme Kurulu
Toplanti Sayisi

4 defa Yonetim Kuruluna, 4 defa Denetleme Kuruluna
katilmiglardir.

Ortaklik Hesaplari, defter ve belgeleri Gizerinde yapilan
incelemenin kapsami, hangi tarihlerde inceleme
yapildigi ve varilan sonug

Vergi ve Ticaret Kanunlarinin gerektirdigi strelere uygun olarak
incelemeler yapilmis, tenkide deger bir konuyla karsilagiimamistir.

Turk Ticaret Kanunu’nun 353. maddesinin 1. fikrasinin
3 numarall bendi geregince yapilan inceleme tarihleri
ve sonuglari

5 kere veznede sayim yapilmis ve kasa kayitlarina uygun
bulunmustur.

Turk Ticaret Kanunu’nun 353. maddesinin 1.fikrasinin
4 numarall bendi geregince yapilan inceleme tarihleri
ve sonuglari

Her ay sonunda inceleme yapilmisg, sirket her tirll teminatlan
ile kiymetli evraklarin defter kayitlarina uygun olarak mevcudiyeti
tespit edilmistir.

intikal eden sikayet ve yolsuzluklar ve bunlar hakkinda
yapilan iglemler

Yoktur.

OLMUKSA Anonim Ortakliginin 1.1.2010-31.12.2010 dénemi hesap ve islemlerine Turk Ticaret Kanunu’nun ortakligin esas
s6zlesmesi ve diger mevzuat ile genel kabul gérmis muhasebe ilke ve standartlarina gére incelemis bulunmaktayiz.
Goritisimuze gore icerigini benimsedigimiz ekli 31.12.2010 tarihi itibariyle diizenlenmis bilanco ortakhigin anilan tarihteki
gercek mali durumunu; 1.1.2010-31.12.2010 dénemine ait kar-zarar tablosu anilan déneme ait gercek faaliyet sonuclarini
yansitmaktadir. Bilanconun ve kar-zarar cetvelinin onaylanmasi ve Yonetim Kurulunun aklanmasini arz ederiz.

Denetleme Kurulu — 28 Mart 2011
Omer Tannidver / Cezmi Kurtulus



BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

OLMUKSA International Paper Sabanci Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu’na

OLMUKSA International Paper Sabanci Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Sirket”) ve bagl ortakliklarinin (hep birlikte
“Grup”) 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait
konsolide kapsamli gelir tablosunu, konsolide 6z sermaye degisim tablosunu ve konsolide nakit akim tablosunu, énemli
muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlar denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak isletme Yénetiminin Sorumlulugu

isletme ydnetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama standartlarina gére
hazirlanmasi ve dirist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve
usulstizlikten kaynaklanan 6nemli yanlisliklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi durlst bir sekilde yansitmasini
saglamak amaciyla gerekli ic kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettiriimesini, kosullarin gerektirdigi
muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin secgilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda géris bildirmektir. Bagimsiz
denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir.
Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegdi dogru ve durUst bir bicimde
yansitip yansitmadigi konusunda makul bir giivenceyi saglamak Uzere planlanarak yurittlmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz
denetim tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi, finansal tablolarin hata ve/veya
hileden ve usulstzlikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak tzere dnemli yanliglik icerip icermedigine
dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde,
isletmenin i¢ kontrol sistemi g6z 6ntinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda géris
vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme ydnetimi tarafindan
hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme
y6netimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan dnemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir
butln olarak sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisiimtzun olusturulmasina yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goris

Gorlsumuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona
eren yila ait finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama
standartlan cergevesinde dogru ve durust bir bicimde yansitmaktadir.

Istanbul, 28 Mart 2011

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

R

Gokhan Alpman
Sorumlu Ortak Basdenetgci
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KONSOLIDE BiLANGCO 27
KONSOLIDE KAPSAMLI GELIR TABLOSU 28
KONSOLIDE 6ZKAYNAK DEGiSilVl TABLOSU 28
KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU 29
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN NOTLAR 30- 46
NOT 1 GRUP'UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU 30
nNOT 2 FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR 30- 35
NOT 3 iSLETME BIRLESMELERI 35
NOT 4 iS ORTAKLIKLARI 35
NOT 5 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA 35
NOT 6 NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 35
nNOT 7 FiINANSAL YATIRIMLAR 35
nNOT 8 FiNANSAL BORGCLAR 35
NOT 9 DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER 35
NOT 10 TICARi ALACAK VE BORGLAR 35-36
NOT 11 DIGER ALACAK VE BORGLAR 36
NOT 12 FiNANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORGLAR 36
NOT 13 STOKLAR 36
NOT 14 CANLI VARLIKLAR 36
NOT 15 DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERINE iLISKiN VARLIKLAR 36
NOT 16 OZKAYNAK YONTEMiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR 36
NOT 17 YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER 36
NOT 18 MADDIi DURAN VARLIKLAR 36 - 37
NOT 19 MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 37
NOT 20 SEREFIYE 37
NOT 21 DEVLET TESViK VE YARDIMLARI 37
NOT 22 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER 37
NOT 23 TAAHHUTLER VE ZORUNLULUKLAR 37
NOT 24 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR 37-38
NOT 25 EMEKLILIK PLANLARI 38
NOT 26 DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER 38
NOT 27 OZKAYNAKLAR 38-39
NOT 28 SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETi 39
NOT 29 PAZARLAMA, DAGITIM VE SATIS GIDERLERI, 39
GENEL YONETIM GiDERLERI
NOT 30 NITELIKLERINE GORE GIDERLER 39
NOT 31 DIGER FAALIYETLERDEN GELiR/GIDERLER 39
NOT 32 FiNANSAL GELIRLER 39
NOT 33 FiNANSAL GiDERLER 40
NOT 34 SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE 40
DURDURULAN FAALIYETLER
NOT 35 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI 40
NOT 36 HiSSE BASINA KAZANG 41
NOT 37 iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI a1
NOT 38 FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi 42 - 45
NOT 39 FiNANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE 46
FiINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESi CERCEVESINDEKiI ACIKLAMALAR)
NOT 40 BILANCO TARiHINDEN SONRAKi OLAYLAR 46
NOT 41 FiNANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN 46

ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACGIKLANMASI
GEREKEN DIiGER HUSUSLAR




31 ARALIK 2010 TARIHi ITIBARIYLE KONSOLIDE BILANGCO

Dipnot 31 Aralik 31 Aralk
VARLIKLAR Referanslar 2010 2009
Ddnen Varliklar 157.529.226 116.271.313
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 6.029.469 13.680.445
Ticari Alacaklar 10 105.571.642 73.472.176
Diger Alacaklar 11 18.372 20.245
Stoklar 13 43.539.931 28.094.815
Diger Dénen Varliklar 26 2.369.812 1.003.632
Duran Varliklar 117.487.887 97.342.278
Ozkaynak Yéntemi lle Degerlenen Yatirimlar 16 5.243.214 4.949.083
Maddi Duran Varliklar 18 107.678.948 91.031.823
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 843.097 787.663
Ertelenmis Vergi Varligi 35 3.598.721 -
Diger Duran Varliklar 26 128.907 573.709
Toplam Varlklar 275.017.113 213.613.591
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
KAYNAKLAR Referanslar 2010 2009 a
2
Kisa Vadeli Yikiimliiliikler 51.149.387 31.002.109 =)
Finansal Borglar 8 15.501.492 358.841 =
Ticari Borglar 10 30.163.280 22.838.940 I
Diger Borglar 11 1.687.600 2.038.245 5
Doénem Kari Vergi YUkimliltga 35 144.520 1.301.926 %
Borc Karsiliklari . 22 1.5687.522 3.573.630 g
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar 24 1.298.543 674.573 =
Diger Kisa Vadeli Yukumldltkler 26 766.430 215.954 =
o
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 17.600.217 10.252.668
Finansal Borglar 8 4.932.491 -
Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin Karsiliklar 24 9.732.755 6.785.687
Ertelenmis Vergi Yukimlulaga 35 2.934.971 3.466.981
OZKAYNAKLAR 206.267.506 172.358.814
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 206.267.509 172.358.814
Odenmis Sermaye 27 32.602.500 32.602.500
Sermaye Diizeltmesi Farklari 27 90.564.317 90.564.317
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 27 6.084.271 5.028.951
Gecmis Yillar Kar/(Zararlar) 27 36.587.226 36.304.530
Net Dénem Kari/(Zarari) 40.429.195 7.858.516
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - -
TOPLAM KAYNAKLAR 275.017.113 213.613.591

Aksi belirtiimedikce tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.
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31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE KAPSAMLI GELIR TABLOSU

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
SURDURULEN FAALIYETLER [zl 2000 2002
Satis Gelirleri 28 274.018.210 215.753.273
Satiglarin Maliyeti (-) 28 (214.677.738) (172.383.534)
BRUT KAR/ZARAR 59.340.472 43.369.739
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 29-30 (19.678.053) (16.001.238)
Genel Yonetim Giderleri (-) 29-30 (24.754.155) (21.280.748)
Diger Faaliyet Gelirleri 31 26.542.575 1.766.415
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 (1.272.810) (3.599.458)
FAALIET KARI / ZARARI 40.178.029 4.254.710
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen
Yatinmlarn Kar/Zararlarindaki Paylar 16 294.131 676.563
(Esas Faaliyet Disl) Finansal Gelirler 32 8.426.216 8.387.853
(Esas Faaliyet Disi) Finansal Giderler (-) 33 (4.578.743) (3.347.110)
VERGI ONCESI KARI/ZARARI 44.319.633 9.972.016
Vergi Gelir/Gideri
Donem Vergi Gelir/Gideri 35 (4.654.671) (3.318.422)
Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 35 764.233 1.204.922
DONEM KARI/ZARARI 40.429.195 7.858.516
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/GIDER 40.429.195 7.858.516
Hisse Basina Kazang 36 1,2401 0,2410
31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE
OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
Sermaye Kardan
Enflasyon Ayrilan Birikmis
Diizel i Kisitl Karlar / Net Dénem
Not Sermaye Farklari Yedekler (Zararlar) Karm Toplam
1 Ocak 2009 itibariyle acilis bakiyesi 32.602.500 90.564.317 4.681.620 34.732.357 3.745.224 166.326.038
Transfer - - 347.331 3.397.913 (3.75.224) -
Odenen temettl = = = (1.825.740) - (1.825.740)
Toplam kapsamli gelir - - - - 7.858.516 7.858.516
31 Aralik 2009 itibariyle bakiye 27 32.602.500 90.564.317 5.028.951 36.304.530 7.858.516 172.358.814
1 Ocak 2010 itibariyle acilis bakiyesi 32.602.500 90.564.317 5.028.951 36.304.530 7.858.516 172.358.814
Transfer - - 1.055.320 6.803.196 (7.858.516) -
Odenen temettil - - - (6.520.500) - (6.520.500)
Toplam kapsamli gelir - - - - 40.429.195 40.429.195
31Aralik 2010 itibariyle bakiye 27 32.602.500 90.564.317 6.084.271 36.587.226 40.429.195 206.267.509

Aksi belirtiimedikce tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.



31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Not 2010 2009
Isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akimlari
Doénem kari 40.429.195 7.858.516
Faiz giderleri 33 1.036.770 233.648
Faiz gelirleri 32 (5680.645) (710.796)
Kredi gergeklesmemis net kur farki gideri 40.967 =
Duran varliklarin amortisman ve itfa paylari 18-19 8.979.387 9.841.825
Kidem tazminati gideri 24 2.714.752 1.804.565
Karsilik giderleri/(gelirleri) 22-24 1.946.359 3.757.187
Ozkaynak yoéntemiyle degerlenen yatirimlarin karindan paylar 16 (294.131) (676.563)
Bagl ortaklik pazarlikli satin almadan kaynaklanan kazang 31 (24.455.306) -
Maddi duran varliklarin satisindan kaynaklanan (kar) / zarar 31 129.111 18.562
Mali duran varliklarin satisindan kaynaklanan (kar) 31 - (573.554)
Siipheli alacak karsiligindaki degisim (net) 10 904.573 738.305
Stok deger disus karsiligindaki degisim (net) 13 103.658 53.554
Vergi gideri 35 3.890.438 2.113.500
Isletme sermayesinde gergeklesen degisimler 34.845.128 24,458.749
Ticari alacaklardaki (artig) /azalig 10 (20.682.182) (18.390.532)
Stoklardaki (artis) / azalis 13 (8.923.291) 3.864.627
Diger alacaklar ve varliklardaki (artis) / azalis 11-26 (914.505) 1.227.750
Ticari borglardaki artis / (azalig) 10 (156.670) 10.499.236
Diger borclar ve gider tahakkuklarindaki artis / (azalis) 11-26 (561.016) 157.348
3.607.464 26.817.178 o
z
Odenen kurumlar vergisi 35 (5.812.077) (2.145.271) §
Odenen faizler (330.394) (247.964) E
Alinan faizler 580.645 710.796 §
Odenen kidem tazminati 24 (1.481.132) (927.853) s
Odenen borg karsiliklari 22 (3.308.497) (1.118.606) é
Faaliyetlerden elde edilen nakit (6.743.991) 23.088.280 %
o
Yatinm faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlan
Maddi duran varlik alimi amaciyla yapilan 6demeler 18 (3.193.371) (5.925.997)
Maddi duran varlik satigindan elde edilen nakit 77.353 220.795
Maddi olmayan duran varlik alimi amaciyla yapilan édemeler 19 (358.734) (147.722)
Temettl geliri olarak elde edilen nakit o 224.850
Bagl ortaklik alimindan kaynaklanan nakit cikisi 3 (9.639.531) -
Satilmaya hazir finansal varlik satisindan elde edilen nakit 7 o 1.633.189
Yatinm faaliyetlerinde kullanilan net nakit (13.714.283) (3.994.885)
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlari
Kredi geri 6demeleri (89.795.796) (59.528.486)
Alinan krediler 59.123.594 53.476.538
Odenen temettiiler (6.520.500) (1.825.740)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit 12.807.298 (7.877.688)
Nakit ve nakit benzerlerindeki degisim (7.650.976) 11.215.707
Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 13.680.445 2.464.738
Do6nem sonu nakit ve nakit benzerleri 6.029.469 13.680.445

Aksi belirtiimedikce tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.
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31 ARALIK 2010 TARIHi iTIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

1- GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
OLMUKSA International Paper Sabanci Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S.
(“Sirket”) 13 Agustos 1958 tarihinde Cam Soda Sanayi A.S. olarak kurulmus,
1963 yilinda Ginvan degisikligi yapilarak istigal konusu degistirilmistir. Sirket
1968 yilindan bu yana her nevi oluklu mukavva kutu imalati ve satisini
gerceklestirmektedir. Gebze, izmir, Adana,inegél,Manisa ve Antalya
tesislerinde her nevi ve ebatta oluklu mukavva kutu Uretilip gida sektériinden
sanayi sektorline kadar genis bir musteri portfdyline satisa sunulmaktadir.
Edimne Kagit Tesislerinde islenip yeniden hammaddeye cevrilen atik kagitlar,
diger tesislerin bir kisim ham madde ihtiyacini saglamaktadir.

Sirket’in kanuni merkez adresi 4. Levent Sabanci Center Kule 2 Kat 13
Besiktas-Istanbul olup, 31Aralik2010 tarihi itibariyle Grup’un 911 adet
calisani bulunmaktadir (31 Aralik 2009:658). Sirket hisseleri 1986yilindan
itibaren Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda iglem gérmektedir.
Finansal tablolar yayinlanmak tizere 28 Mart 2011 tarihinde Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul’un ve ilgili yasal kuruluslarin yasal
mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolan degistirme hakki bulunmaktadir.
Sirket Uzerinde musterek yonetim ve kontroli elinde tutan taraflar sirasiyla;
Haci Omer Sabanci Holding A.S. ile International Paper Company sirketleridir.
Sirket’in bagh ortakliklarinin temel faaliyet konusu asagida belirtiimistir:
Sirket 1 Ekim 2010 tarihinde DS Smith Gopikas Kagit ve Oluklu Mukavva
Kutu Sanayi A.S.(“DS Smith Copikas”) ve DS Smith Trakya Oluklu Mukavva
Kutu Sanayi Ticaret A.S. (“DS Smith Trakya”)’yi satin almistir. Gorlu ve
Corum tesislerinde ambalaj sanayinde kullanilan plastik trlnler, kagt,
oluklu mukavva ve tabaka, kutu ve muhtelif ambalaj Grlinleri imali, ticaret,
ithalat ve ihracati yapiimaktadir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket ve bagli ortakliklar yasal defterlerini ve kanuni mali tablolarini Turk
Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun
olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurumu (“SPK?”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar Teblig” (“Seri: XI, No:29
saylili Teblig”) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslari
belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap
dénemlerine ait ilk ara finansal tablolardan gegerli olmak Uzere yirirlige
girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlan Hakkinda Teblig" yururlikten kaldirimistir. Bu
teblige istinaden, isletmeler finansal tablolarini Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’na
(“UMS/UFRS”)gore hazirlamalari gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlari
Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan farklar Turkiye Muhasebe
Standartlan Kurulu (“TMSK?”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler
uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan,
TMSK tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlan (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan
yayimlananlardan farklar TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal
tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili tebligi cercevesinde UMS/UFRS’ye gore
hazirlanmaktadir. llisikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 14
Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun
olarak sunulmustur. Bu kapsamda gecmis dénem finansal tablolarinda
asagida agiklanan bazi siniflamalar yapilmistir. Finansal tablolar tarihi
maliyet esasina gére hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde,
genellikle varliklar igin 6denen tutarin gercege uygun degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Grup’un finansal tablolar faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede
gecerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) olan TL cinsinden
sunulmustur.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltiimesi
Yuksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolarin dizeltiimesi SPK’nin
17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayill karar uyarinca, Turkiye'de faaliyette
bulunan ve SPK Muhasebe Standartlar'na (UMS/UFRS uygulamasini
benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler icin,
1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (‘UMS/TMS 29”)
uygulanmamistir.

Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin
Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lzere,
Grup’un finansal tablolar énceki dénemle karsilagtirmal olarak
hazirlanmaktadir. Cari ddnem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gériildigiinde yeniden

siniflandirlir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

Konsolidasyona lliskin Esaslar

Bagli Ortakliklar Sirketin bagli ortakliklarinin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
detaylarn asagidaki gibidir:

Kurulus ve Faaliyet Yeri ® Alim tarihi ® Alinan sermayedeki pay(%) ® Ana Faaliyet Konusu
DS Smith Copikas e Turkiye 1 Ekim 2010 ¢ 99,99 e Oluklu mukavva kutu imalati ve satisi
DS Smith Trakya e Tirkiye 1 Ekim 2010 ¢ 99,99 e Oluklu mukavva kutu imalati ve satisi

Konsolide finansal tablolar Sirket ve Sirket’in bagli ortakliklari tarafindan
kontrol edilen igletmelerin finansal tablolarini kapsar. Kontrol, bir isletmenin
faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla finansal ve operasyonel politikalari
Uzerinde kontrol gliciiniin olmasi ile saglanir.

Sirket DS Smith Gopikas ve DS Smith Trakya sirketlerinin sermayesinin
99.99%’una sahiptir. Dolayisiyla DS Smith Gopikas ve DS Smith Trakya
sirketleri Sirket tarafindan kontrol ediimektedir ve ekteki finansal tablolarda
konsolide edilmistir.

Yil icinde satin alinan veya elden cikarilan bagl ortakliklarin sonuglari, satin
alim tarihinden sonra veya elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kapsamli
gelir tablosuna dahil edilir. Kontrol gticti olmayan paylar ters bakiye ile
sonuclansa dahi, toplam kapsamli gelir ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol
glict olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmasi halinde, Sirket’in izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi
amaciyla baglh ortakliklarin finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla
ilgili duzeltmeler yapilmigtir.

Tum sirket ici islemler, bakiyeler, gelir ve giderler konsolidasyonda elimine
edilir.

Sirket’in bagl ortakliklarindaki sermaye payinda kontrol kaybina neden
olmayan degisiklikler 6zkaynak islemleri olarak muhasebelestirilir. Sirket’in
pay! ile kontrol giicti olmayan paylarin defter degerleri, bagli ortaklik
paylarindaki degisiklikleri yansitmak amaciyla dizeltilir. Kontrol gtict
olmayan paylarin diizeltildigi tutar ile alinan veya 6denen bedelin gercege
uygun degeri arasindaki fark, dogrudan 6zkaynaklarda Sirket’in payi olarak
muhasebelestirilir.

Sirket’in bir bagl ortakhigindaki kontrolti kaybetmesi durumunda, satis
sonrasindaki kar/zarar, i) alinan satis bedeli ile kalan payin gergege uygun
degerlerinin toplami ile i) bagh ortakhigin varlik (serefiye dahil) ve
yukimliltklerinin ve kontrol glicl olmayan paylarin 6nceki defter degerleri
arasindaki fark olarak hesaplanir. Bagli ortakligin varliklarin gergege uygun
deger ile veya yeniden degerlenmis tutarlari ile degerlenmesi ve buna iliskin
birikmis kazancin/zararin diger kapsamli gelir icinde muhasebelestiriimesi
ve Ozkaynakta toplanmasi durumunda, diger kapsamli gelir icinde 6nceden
muhasebelestirilen ve 6zkaynakta toplanan tutarlar, Sirket’in ilgili varliklar
satmis oldugu varsayimi Gzerine kullanilacak muhasebe yontemine gore
kayda alinir (6rnegin; konuyla ilgili UFRS standartlari uyarinca, kar/zarara
aktariimasi ya da dogrudan gecmis yil karlarina transfer). Bagl ortakhigin
satigl sonrasi kalan yatinmin kontrolinin kaybedildigi tarihteki gercege
uygun degeri, UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgiim
standardi kapsaminda belirlenen baslangi¢ muhasebelestirmesinde gercege
uygun deger olarak ya da, uygulanabilir oldugu durumlarda, bir istirak ya
da musterek olarak kontrol edilen bir igsletmedeki yatinmin baslangig
muhasebelestirmesindeki maliyet bedeli olarak kabul edilir.

istirakteki yatinmlar 6zkaynak metodu ile muhasebelestirilmistir. Ozkaynak
yontemine gore bilangoda istirak, maliyet bedelinin istirakin net varliklarindaki
alim sonrasi dénemde olusan degisimdeki Sirket’inpay kadar diizeltimesi
sonucu bulunan tutardan istirakte olusan herhangi bir deger dusukliginin
dusiimesi neticesinde elde edilen tutar tizerinden gésterilir. Istirakin,
Sirket’in istirakteki payini asan zararlan kayitlara alinmaz.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler
Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler geriye dénuk olarak
uygulanmakta ve 6nceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise,
degisikligin yapildigi cari dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem
degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir.

Grup’un cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde énemli bir degisikligi
olmamistir. Tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye donik olarak
uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Donem
icinde muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamistir.

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari

Asagidaki yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlardan Grup kendi
faaliyet konusu ile ilgili olanlar uygulamis ve bu finansal tablolarda raporlanan
tutarlara ve yapilan aciklamalara etkisi olmustur. Bu finansal tablolarda
uygulanmis fakat raporlanan tutarlar Gizerinde etkisi olmayan diger standart
ve yorumlarin detaylar da ayrica bu bolimdan ilerleyen kisimlarinda
aciklanmistir.
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a) Grup’un sunum ve dipnot aciklamalarini etkileyen yeni ve revize
edilmis standartlar

* UFRS 3 (2008) Isletme Birlesmeleri

UFRS 3 (revize), “Isletme Birlesmeleri” ve UMS 27, “Konsolide ve Konsolide
Olmayan Finansal Tablolar’, UMS 28, “Istiraklerdeki Yatinmlar” ve UMS
31, “Is Ortakliklarindaki Paylar” standartlarindaki degisiklikler, ileriye déniik
olarak 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan mali
dénemlerde meydana gelen isletme birlesmeleri icin gegerlidir. Yeni
standartlar ile mevcut standartlardaki degisikliklerin uygulanmasinin baslica
etkileri asagidaki gibidir:

a) 6nceden ‘azinlik paylar’ olarak ifade edilen kontrol glici olmayan paylarin
gercege uygun deger ile veya kontrol glicii olmayan paylarin edinilen
isletmenin tanimlanabilir net varliklarinin gercege uygun degerdeki payi
ile degerlenmesinin her islem bazinda dlcimune izin vermesi,

b) kosullu bedele iliskin muhasebelestirme ve sonraki muhasebe islemlerine
iliskin sartlarin degismesi,

c) edinim ile ilgili maliyetlerin isletme birlesmelerinden ayr olarak
muhasebelestirme gerekliligi ve bunun sonucunda bu tur maliyetlerin
genellikle olustuklarn dénemde gider olarak kaydedilmesi.

d) asamali satin alim islemlerinde, 6nceden elde tutulan paylarin satin alim
tarihinde gercege uygun degerinden 6lclilmesi ve yeniden degerleme
sonrasinda ortaya cikan kazanc ya da zararin, gelir tablosunda
muhasebelestirilmesi.

e)UFRS 3 (2008) standardi uyarinca, Sirket ile satin alinan isletme arasinda
isletme birlesmesi 6ncesinde bir iliskinin oldugu durumunda, bu iligki isletme
birlesmesi sonrasinda sonlanarak, birlesme sonucu olusan kar/zarar
muhasebelestirilir.

b) 2010 yilindan itibaren gecerli olup, Grup’un finansal tablosunu
etkilemeyen degisiklikler

Asagida yer alan standartlar ile 6nceki standartlara getirilen degisiklikler
ve yorumlar 1 Ocak 2010 tarihinde veya stz konusu tarihten sonra baslayan
mali dénemler i¢in zorunlu oldugu halde Grup’un faaliyetleri ile ilgili degildir:
UMS 27 (2008) standardinin uygulanmasiyla Grup’un bagl ortakliklarindaki
sermaye payinda degisikliklere iliskin muhasebe politikalarinda degisiklik
olmustur.

Yeniden diizenlenen bu Standardin, 6zellikle, Grup’un bagl ortakliklarindaki
sermaye payinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler ile ilgili
muhasebe politikalar {izerinde etkisi olmustur. Onceki dénemlerde, UFRS
standartlarinda bu konuya iligkin kurallarin olmadigi durumlarda, mevcut
bagh ortakliklarin payindaki artislar, bagl ortaklik satin aliminda kullanilan
ayni yontemle, serefiye ya da pazarlikli satin almadan kaynaklanan kazang
ile sonuglanacak sekilde, muhasebelestiriimekteydi; mevcut bagli
ortakliklarindaki sermaye payinda kontrol kaybina neden olmayan azaliglarda
ise alinan ucret ile kontrol glicli olmayan paylarda yapilan dizeltmeler
arasindaki fark kapsamli gelir tablosu icinde muhasebelestiriimekteydi.
UMS 27(2008) standardi uyarinca tiim artis ve azalislarin ézkaynak iginde
muhasebelestiriimesi ve serefiye ya da kar/zarar Uzerinde bir etkisinin
olmamasi gerekmektedir.

Bir bagl ortakligin bir islem, olay ya da bir bagka neden sonucu kontroliniin
kaybedilmesi durumunda Grup, bu Standart uyarinca tim varliklarini,
yukumluliklerini ve kontrol glict olmayan paylarini defter degerleriyle
bilango disI birakmali ve karsiliginda alinan bedeli gergege uygun degeri
lizerinden muhasebelestirmelidir. Iigili bagl ortaklikta kalan pay, kontroliin
kaybedildigi tarihteki gergege uygun deger tizerinden muhasebelestiriimelidir.
Aradaki fark, kazang ya da zarar olarak kar/zarar icinde gosterilmelidir.
Grup’un cari yilda kontrol glicli olmayan paylarla bir islemi olmamistir.

* UMS 28 (2008) Istiraklerdeki Yatinmiar

UMS 28’e yapilan degisiklikler neticesinde, bir istirak tizerindeki énemli
etki kaybedildiginde, Grup kalan payini, gercege uygun degeriyle hesaplar.
Gergege uygun deger ile kayith deger arasindaki fark kar/zarar icinde
muhasebelestirilir.

2010 yilinda yayinlanan UFRS’lerde Yapilan lyilestirmeler’in bir bdlimiinde,
yatinmeinin bir istirak tzerinde énemli etkisini kaybettigi islemlerle ilgili
UMS 28 (2008) standardindaki degisikliklerin ileriye dénlk olarak
uygulanacagina agiklik getirilmistir.

UFRYK 17 “Nakit Digi Varliklarin Hissedarlara Dagitimi”, 1 Temmuz 2009
tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan mali dénemler icin gecerlidir.
Grup nakit olmayan tiirde herhangi bir varlik dagitiminda bulunmadigr igin,
bu standardi uygulamamaktadir.

UFRYK 18, “Musterilerden Varlik Transferi”, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya
da bu tarihten sonra transfer edilen varliklar icin gegerlidir. Grup,
musterilerinden herhangi bir varlik transfer etmedigi icin bu standardi
uygulamamaktadir.

“UFRS’nin Ik Olarak Uygulanmasi —Diger Istisnai Durumlar” (UFRS 1’deki
degisiklik), Temmuz 2009 tarihinde yayinlanmistir. Bu degisikliklerin 1 Ocak
2010 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan mali dénemler icin
uygulanmasi zorunludur. Grup, UFRS'yi ilk defa uygulamadigi i¢in bu
standardi uygulamamaktadir.

UFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler — Grup’un nakit olarak édedigi hisse bazli

anlagmalar”, 1 Ocak 2010 tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan mali
donemler icin gecerlidir. Grup’un hisse bazli &deme plani olmadidi icin bu
standardi uygulamamaktadir.

UFRS 5 Satis Amagcli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
standardinda yapilan degisiklikler, bir isletmenin sahip oldugu bir bagl
ortakliga ait cogunluk hisselerini satmay planladigi durumda yapmasi
gereken aciklamalar belirtir. Bir bagh ortakligin satis amaciyla elde tutulmasi
durumunda bu baglh ortakliga ait tim varlik ve ylkumliltkler, isletmenin
satis sonrasinda bagl ortaklikta kontrol glicli olmayan hisselere sahip
olmasi durumunda bile, UFRS 5 standardi kapsaminda siniflandiriimalidir.
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan ile ilgili olarak 2009 yilinda
yapilan iyilestirmeler, Nisan 2009 tarihinde yayinlanmistir. lyilestirmeler
asagida agiklanan standartlar ve yorumlari kapsamaktadir: UFRS 2 Hisse
Bazli Odemeler, UFRS 5 Satis Amaciyla Elde Tutulan Varliklar ve Durdurulan
Faaliyetler, UFRS 8 Faaliyet Boélumleri, UMS 1 Mali Tablolarin Sunumu,
UMS 7 Nakit Akim Tablosu, UMS 17 Finansal Kiralamalar, UMS 18 Hasllat,
UMS 36 Varliklarda Deger Diistiklugu, UMS 38 Maddi Olmayan Duran
Varliklar, UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olciim, UFRYK
9 Sakli Turev Araglarinin Yeniden Degerlendiriimesi, UFRYK 16 Yurtdisindaki
Isletmede Bulunan Net Yatirimin Finansal Riskten Korunmasi. Bu
iyilestirmelerin yurirlGlik tarihi her bir standart igin ayri olup, cogu 1 Ocak
2010 tarihi itibariyle gecerlidir.

c) Heniiz yiiriirlii§e girmemis ve Sirket tarafindan erken
uygulanmasi benimsenmemis standartlar ile mevcut @nceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRS 1 (degisiklikler) UFRS’nin Ik Olarak Uygulanmasi — Diger Istisnai
Durumlar

1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemler
icin gegerli olan UFRS 1 standardindaki degisiklikler, UFRS 7 gercege
uygun deger agiklamalarinin karsilastirmali sunumu agisindan UFRS’leri
ilk kullanan isletmelere sinirl muafiyet getirmektedir.

20 Aralik 2010 tarihinde ise UFRS 1’e, UFRS standartlarini ilk kez uygulayacak
olan mali tablo hazirlayicilarina UFRS’ye gecis dénemi 6ncesinde ortaya
cikan islemlerin yeniden yapilandirimasinda kolaylik saglanmasi ve ilk kez
UFRS’ye gore mali tablo hazirlayan ve sunan sirketlerden yiksek enflasyonist
ortamdan yeni ¢ikanlari icin agiklayici bilgi saglamak amaciyla ilave
degisiklikler getirilmistir. Bu degisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da
bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemler icin gegerli olacaktir. Grup
halihazirda UFRS’ye uygun finansal tablo hazirladigindan bu degisiklikler
Grup icin gegerli degildir.

UFRS 7 “Finansal Araclar: Agiklamalar”

UFRS 7 Finansal Araclar: Agiklamalar standardi bilango digi faaliyetler ile
ilgili yapilan kapsamli inceleme calismalarinin bir parcasi olarak Ekim 2010
tarihinde degistiriimistir. Bu degisiklikler, mali tablo kullanicilarinin finansal
varliklara iliskin devir islemlerini ve devri gerceklestiren isletmede kalan
risklerin yaratabilecegi etkileri anlamasina yardimci olacaktir. Ayrica bu
degisiklikler uyarinca, oransiz devir iglemlerinin raporlama dénemi sonunda
gerceklestiriimesi halinde daha fazla agiklama yapilmasi gerekmektedir.
Bu degisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan
mali dénemler igin gegerli olacaktir. Grup, bu standardin uygulanmasi
sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz
degerlendirmemistir.

UFRS 9 ‘Finansal Araclar: Siniflandirma ve Olgme’

Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK), Kasim 2009’da UFRS
9'un finansal araglarin siniflandiriimasi ve dlcimd ile ilgili birinci kismini
yayimlamistir. UFRS 9, UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Olgme’nin yerine kullanilacaktir. Bu Standart, finansal varliklarin, isletmenin
finansal varliklarini yénetmede kullandigi model ve s6zlesmeye dayali nakit
akis 6zellikleri baz alinarak siniflandirimasini ve daha sonra gergege uygun
deger veya itfa edilmis maliyetle degerlenmesini gerektirmektedir. Bu yeni
standardin, 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali
dénemlerde uygulanmasi zorunludur. Grup, bu standardin uygulanmasi
sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz
degerlendirmemistir.

UMS 12 “Gelir Vergisi”

UMS 12 “Gelir Vergisi” standardi, Aralik 2010 tarihinde degisiklige ugramistir.
UMS 12 uyarinca varligin defter degerinin kullanimi ya da satisi sonucu
geri kazanilip, kazanilmamasina bagl olarak varlikla iliskilendirilen ertelenmis
vergisini hesaplamasi gerekmektedir. Varligin UMS 40 ‘Yatinm Amagcl
Gayrimenkuller’ standardinda belirtilen gercege uygun deger yéntemi
kullanilarak kayitlara alindigi durumlarda, defter degerinin geri kazanilmasi
islemi varhigin kullanimi ya da satisi ile olup olmadiginin belirlenmesi zorlu
ve subjektif bir karar olabilir. Standarda yapilan degisiklik, bu durumlarda
varligin geri kazanilmasinin satis yoluyla olacagi tahmininin segilmesini
sOyleyerek pratik bir ¢gdzim getirmistir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2012
tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemler icin gecerli
olacaktir. Grup, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda
olusabilecek etkileri henliz degerlendirmemistir.
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UMS 24 (2009) ‘lligkili Taraf Agiklamalarr’

Kasim 2009’da UMS 24 “lligkili Taraf Aciklamalan” giincellenmistir. Standarda
yapilan giincelleme, devlet isletmelerine, yapiimasi gereken dipnot
aciklamalarina iliskin kismi muafiyet saglamaktadir. Bu giincellenen
standardin, 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali
donemlerde uygulanmasi zorunludur. Grup, revize edilen standardin
uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri hentiz
degerlendirmemistir.

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum ve UMS 1 Finansal Tablolarin
Sunumu

UMS 32 ve UMS 1 standartlarindaki degisiklikler, 1 Subat 2010 tarihinde
ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemler icin gecerlidir. Bu
degisiklikler finansal tablo hazirlayan bir isletmenin fonksiyonel para birimi
disindaki bir para birimini kullanarak ihrag ettigi haklarin (haklar, opsiyonlar
ya da teminatlar) muhasebelestirilme islemleri ile ilgilidir. Onceki dénemlerde
bu tiir haklar, tirev ylkumlilUkler olarak muhasebelestiriimekteydi ancak
bu degisiklikler, belirli sartlarin karsilanmasi dogrultusunda, bu tiir ihrag
edilen haklarin opsiyon kullanim fiyati icin belirlenen para birimine
bakilmaksizin, 6zkaynak olarak muhasebelestiriimesi gerektigini
belirtmektedir. Grup, degisikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal
tablolarinda olusabilecek etkileri henliz degerlendirmemisgtir.

UFRYK 14 (Degisiklikler) Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi
UFRYK 14 yorumunda yapilan degisiklikler 1 Ocak 2011 tarihinde ya da
bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemler icin gecerlidir. Tanimlanmis
fayda emeklilik planina asgari fonlama katkisi yapmasi zorunlu olan ve bu
katkilar pesin 6demeyi tercih eden isletmeler bu degisikliklerden
etkilenecektir. Bu degisiklikler uyarinca, istege bagli pesin édemelerden
kaynaklanan fazlalik tutar varlik olarak muhasebelestirilir. Grup, bu
degisikligin finansal tablolarinda bir etkisi olmayacagini diisinmektedir.
UFRYK 19 ‘Finansal Yiikiimliltklerin Ozkaynak Araclari Kullanilarak
Odenmesi

"UFRYK 19, 1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan
mali donemler igin gegerlidir. UFRYK 19 sadece bir yikimlGlagunin
tamamini ya da bir kismini édemek amaciyla 6zkaynak araglari ihrac eden
isletmelerin kullanacagi muhasebe uygulamalarina aciklik getirir. Grup,
degisikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek
etkileri heniiz degerlendirmemistir.

Mayis 2010, Yillik lyilestirmeler

UMSK, yukaridaki degisikliklere ve yeniden glincellenen standartlara ek
olarak, Mayis 2010 tarihinde asagida belirtilen ve baslica 7 standardi/yorumu
kapsayan konularda agiklamalarini yayinlamistir: UFRS 1 Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlarinin llk Olarak Uygulanmasi; UFRS 3 Isletme
Birlesmeleri; UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar; UMS 1 Finansal Tablo
Sunumu; UMS 27 Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar;
UMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama; ve UFRYK 13 Musteri Baglilik
Programlari. 1 Temmuz 2010 tarihinde veya bu tarih sonrasinda gecerli
olan UFRS 3 ve UMS 27°deki degisiklikler haricindeki tim diger degisiklikler,
erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarih
sonrasinda baslayan mali dénemlerde gegerli olacaktir. Grup, yukaridaki
standartlar ile degisikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda
olusabilecek etkileri henliz degerlendirmemistir.

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Ekteki finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan énemli muhasebe
prensipleri asagidaki gibidir:

Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gercege uygun
degeri Uizerinden &lgullr. Tahmini musteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar
s6z konusu tutardan dusilmektedir. Satis islemi bir finansman islemini
iceriyorsa, satis bedelinin makul degeri, izleyen dénemlerde yapilacak
tahsilatlarin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesiyle hesaplanir. Satis
bedelinin nominal degeri ile makul deger arasindaki fark, finansman geliri
olarak ilgili ddnemlere yine tahakkuk esasina goére kaydedilir.

Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamami yerine
getirildiginde muhasebelestirilir:

© Grup’un mulkiyetle ilgili tim énemli riskleri ve kazanimlar aliclya devretmesi,
*Grup’un mulkiyetle iliskilendirilen ve sliregelen bir idari katiliminin ve satilan
mallar Gzerinde etkin bir kontroliiniin olmamasi,

© Gelir tutarinin guvenilir bir sekilde dlgtimesi,

o Islemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akiginin olasi olmasi ve

e Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir
sekilde dlgulmesi.

Temettl gelirleri, hissedarlarin temettli alma hakki dogdugu zaman kayda
alinir.

Stoklar
Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin dislk olant ile

degerlenmektedir. Sabit ve degisken genel Uretim giderlerinin bir kismini
da iceren maliyetler stoklarin bagl bulundugu sinifa uygun olan yénteme
gore ve gogunlukla ilk-giren-ilk-gikar ydntemine gére degerlenir. Net
gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis
fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ile satisi gerceklestirmek icin
yuklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indiriimesiyle elde
edilir. Stoklarin net gerceklesebilir degeri maliyetinin altina dusttginde,
stoklar net gerceklesebilir degerine indirgenir ve deger disuklugunin
olustugu yilda gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Daha 6nce stoklarin net gerceklesebilir degere indirgenmesine neden olan
kosullarin gegerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle
net gerceklesebilir degerde artis oldugu kanitlandigi durumlarda, ayrilan
deger diisukligi karsiigr iptal edilir. Iptal edilen tutar 6nceden ayrilan deger
dustkligu tutar ile sinirhdir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden énce satin alinan kalemler
icin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle enflasyonun etkilerine gére duzeltiimis
maliyet degerlerinden; 2005 ve sonrasinda alinan kalemler i¢in satin alma
maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplar disllerek
finansal tablolara yansitilir.

Kiralama veya idari amacl ya da halihazirda belirlenmemis olan diger
amaglar dogrultusunda insa edilme asamasindaki varliklar, maliyet
degerlerinden varsa deger dusukligu kaybi dustlerek gosterilirler. Maliyete
yasal harglar da dahil edilir. Bu tir varliklar, diger sabit varliklar icin kullanilan
amortisman yonteminde oldugu gibi,kullanima hazir olduklarinda
amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatirmlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet
tutarlari, beklenen faydali 8marlerine gére dogrusal amortisman yéntemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali émdr, kalinti deger
ve amortisman yéntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri
icin her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye déniik
olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydall émrii ile séz konusu
kiralama stiresinden kisa olani ile sahip olunan maddi duran varliklarla ayni
sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikariimasi ya da bir maddi duran varligin
hizmetten alinmasi sonucu olusan kazanc veya kayip satis hasilati ile
varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna
dahil edilir.

Varliklarda Deger Diistkliigi

Grup, her bilanco tarihinde maddi ve maddi olmayan varliklarinin, maliyet
degerinden birikmis amortismanlar ve itfa paylari distlerek bulunan defter
degerine iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gésterge olup
olmadigini degerlendirir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini
asmasi durumunda degder dustkligu karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir
tutar, satis maliyetleri dusuldikten sonra elde edilen gergege uygun deger
veya kullanimdaki degerin blyuk olanidir.

Deger disukligunin degerlendiriimesi icin varliklar ayri tanimlanabilir nakit
akimlarinin oldugu en disik seviyede gruplanir (nakit dreten birimler).
Deger dusuklugune tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama
tarihinde deger dusUklugunin olasi iptali icin gézden gegirilir.

Borclanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getiriimesi 6nemli élclide zaman isteyen
varliklar (6zellikli varliklar) s6z konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi
veya Uretimi ile dogrudan iligkilendirilen borclanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil
edilmektedir.

Grup genel amagli olarak borglandiginda ve bu fonlarin bir kismi bir 6zellikli
varligin finansmani igin kullanildigr durumlarda, aktiflestirilebilecek borclanma
maliyetlerinin tutari, ilgili varliga ilsikin yapilan harcamalara uygulanacak
bir aktiflestirme orani yardimi ile belirlenir. Bu aktiflestirme orani, ézellikli
varlik alimina yénelik yapilmis borglanmalar hari¢ olmak lzere, Grup’un
ilgili dénem siiresince mevcut tim borclarina iliskin borclanma maliyetlerinin
agirlikli ortalamasidir. Yatinmlar ilgili kredinin hentiz harcanmamig kisminin
gegici sure ile finansal yatirmlarda degerlendiriimesiyle elde edilen finansal
yatirnm geliri aktiflestirilmeye uygun borglanma maliyetlerinden mahsup
edilir.

Diger tim borglanma maliyetleri, olustuklar dénemlerde gelir tablosuna
kaydedilmektedir.

isletme Birlesmeleri

Isletme satin alimlari, satin alim yéntemi kullanilarak, muhasebelestirilir.
Bir isletme birlesmesinde transfer edilen bedel, gercege uygun degeri
Uzerinden 6lgullr; transfer edilen bedel, edinen isletme tarafindan transfer
edilen varliklarin birlesme tarihindeki gercege uygun degerlerinin,
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edinen isletme tarafindan edinilen isletmenin dnceki sahiplerine karsi
Ustlenilen borglarin ve edinen isletme tarafindan cikarilan 6zkaynak paylarinin
toplami olarak hesaplanir. Satin alima iliskin maliyetler genellikle olustuklari
anda gider olarak muhasebelestirilir.

Satin alinan tanimlanabilir varliklar ile Gstlenilen yaktumldltkler, satin alim
tarihinde gercege uygun degerleri Uizerinden muhasebelestirilir. Asagida
belirtilenler bu sekilde muhasebelestiriimez:

 Ertelenmis vergi varliklari ya da yukumlulikleri veya calisanlara saglanan
faydalara iliskin varlik ya da yukimlulikler, sirasiyla, UMS 12 Gelir Vergisi
ve UMS 19 Galisanlara Saglanan Faydalar standartlar uyarinca hesaplanarak,
muhasebelestirilir;

© Satin alinan isletmenin hisse bazli 6deme anlasmalari ya da Grup’un satin
alinan isletmenin hisse bazli deme anlasmalarinin yerine gegcmesi amaciyla
imzaladig hisse bazli 6deme anlagsmalari ile iligkili ylikumldltkler ya da
6zkaynak araglari, satin alma tarihinde UFRS 2 Hisse Bazli Odeme
Anlasmalar standardi uyarinca muhasebelestirilir; ve

¢ UFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve DurdurulanFaaliyetler
standardi uyarinca satis amagcl elde tutulan olarak siniflandirilan varliklar
(ya da elden ¢ikarma gruplar)) UFRS 5’de belirtilen kurallara gére
muhasebelestirilir.

Serefiye, satin alim icin transfer edilen bedelin, satin alinan isletmedeki
varsa kontrol glicl olmayan paylarin ve, varsa, asamali olarak gerceklesen
bir isletme birlesmesinde edinen isletmenin daha énceden elinde
bulundurdugu edinilen isletmedeki 6zkaynak paylarinin gercege uygun
degeri toplaminin, satin alinan isletmenin satin alma tarihinde tanimlanabilen
varliklarinin ve Ustlenilen tanimlanabilir yikimluliklerinin net tutarini asan
tutar olarak hesaplanir. Yeniden degerlendirme sonrasinda satin alinan
isletmenin satin alma tarihinde tanimlanabilen varliklarinin ve Ustlenilen
tanimlanabilir yiikiimldlUklerinin net tutarinin, devredilen satin alma bedelinin,
satin alinan isletmedeki kontrol glicti olmayan paylarin ve, varsa, satin
alma 6ncesinde satin alinan isletmedeki paylarin gercege uygun degeri
toplamini asmasi durumunda, bu tutar pazarlikli satin almadan kaynaklanan
kazang olarak dogrudan kar/zarar iginde muhasebelestirilir.

Hissedar paylarini temsil eden ve sahiplerine tasfiye durumunda isletmenin
net varliklarinin belli bir oranda pay hakkini veren kontrol giicii olmayan
paylar, ilk olarak ya gercege uygun degerleri Uzerinden ya da satin alinan
isletmenin tanimlanabilir net varliklarinin kontrol giicli olmayan paylar
oraninda muhasebelestirilen tutarlar tizerinden &lciiliir. Olgiim esasi, her
bir isleme gore belirlenir. Diger kontrol glici olmayan pay tirleri gercege
uygun degere gore ya da, uygulanabilir oldugu durumlarda, bir bagka UFRS
standardinda belirtilen yéntemler uyarinca &lgulir.

Bir isletme birlesmesinde Grup tarafindan transfer edilen bedelin, kosullu
bedeli de igerdigi durumlarda, kosullu bedel satin alim tarihindeki gergege
uygun deger Uzerinden 6lgilur ve isletme birlesmesinde transfer edilen
bedele dahil edilir. Olgme dénemi igerisinde ortaya gikan ek bilgilerin
sonucunda kosullu bedelin gergege uygun degerinde diizeltme yapilmasi
gerekiyorsa, bu diizeltme serefiyeden gecmise doniik olarak dizeltilir.
Olgme dénemi, birlesme tarihinden sonraki, edinen isletmenin isletme
birlesmesinde muhasebelestirdigi gecici tutarlan diizeltebildigi dénemdir.
Bu dénem satin alim tarihinden itibaren 1 yildan fazla olamaz.

Olgme dénemi diizeltmeleri olarak nitelendiriimeyen kosullu bedelin gercege
uygun degerindeki degisiklikler i¢in uygulanan sonraki muhasebelestirme
islemleri, kosullu bedel igin yapilan siniflandirma sekline gére degisir.
Ozkaynak olarak siniflandiriimis kosullu bedel yeniden élciilmez ve buna
iliskin sonradan yapilan ddeme, 6zkaynak icerisinde muhasebelestirilir.
Varlik ya da borg olarak siniflandirlan kosullu bedelin Finansal arag niteliginde
olmasi ve UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olciim standardi
kapsaminda bulunmasi durumunda, s6z konusu kosullu bedel gercege
uygun deg@erinden &lguliir ve degisiklikten kaynaklanan kazang ya da kayip,
kar veya zararda ya da diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir. UMS 39
kapsaminda olmayanlar ise, UMS 37 Karsiliklar veya diger uygun UFRS’ler
uyarinca muhasebelestirilir.

Asamali olarak gerceklesen bir isletme birlesmesinde Grup’un satin alinan
isletmede 6nceden sahip oldugu 6zkaynak pay gercege uygun degere
getirmek i¢in satin alma tarihinde (yani Grup’un kontrolu ele aldigi tarihte)
yeniden Olcllir ve, varsa, ortaya ¢ikan kazang/zarar kar/zarar iginde
muhasebelestirilir. Satin alim tarihi dncesinde diger kapsamli gelir iginde
muhasebelestirilen satin alinan isletmenin payindan kaynaklanan tutarlar,
s6z konusu paylarin elden c¢ikarildigi varsayimi altinda kar/zarara aktarilir.
Isletme birlesmesi ile ilgili satin alma muhasebesinin birlesmenin gerceklestigi
raporlama tarihinin sonunda tamamlanamadigi durumlarda, Grup
muhasebelestirme isleminin tamamlanamadigi kalemler icin gegici tutarlar
raporlar. Bu gegici raporlanan tutarlar, 6lcim déneminde dizeltilir ya da
satin alim tarihinde muhasebelestirilen tutarlar tizerinde etkisi olabilecek
ve bu tarihte ortaya ¢ikan olaylar ve durumlar ile ilgili olarak elde edilen
yeni bilgileri yansitmak amaciyla fazladan varlik veya yikimlulik
muhasebelestirilir.

1 Ocak 2010 tarihi 6ncesinde olusan isletme birlesmeleri, UFRS 3’Un 6nceki
versiyonunda belirlenen muhasebe kurallar uyarinca muhasebelestiriimistir.

Finansal Araclar

Finansal Varhklar

Finansal yatinmlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
ve gercege uygun degerinden kayitlara alinan finansal varliklar haricinde,
gercede uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen
harcamalar distldikten sonrakalan tutar Uzerinden muhasebelestirilir.
Yatinmlar, yatinm araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun
olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagl olan islem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan cikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar”, “satiimaya
hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yéntemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve
ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu déneme dagitiimasi yéntemidir. Etkin faiz
orani; finansal aracin beklenen émri boyunca veya uygun olmasi durumunda
daha kisa bir zaman dilimi stiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugtinkli degerine indirgeyen orandir.
Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal
varlik olmayan veya (b) alim satim amagli finansal varlik olmayan finansal
varliklardan olusmaktadir. Satiimaya hazir finansal varliklar kayrtlara alindiktan
sonra glvenilir bir sekilde 6l¢ilebiliyor olmasi kosuluyla gergege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun degeri glivenilir bir sekilde
olclilemeyen ve aktif bir piyasasi oimayan menkul kiymetler maliyet degeriyle
gosteriimektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kar veya zararlara ilgili ddnemin
gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tur varliklarin makul degerinde
meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplari iginde gosterilmektedir.
ligili varligin elden cikariimasi veya deger diisiikligi olmasi durumunda
o6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer
edilir. Satimaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak araglarina
yonelik yatinmlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen
deger diusus karsiliklari, sonraki dénemlerde gelir tablosundan iptal edilemez.
Satilmaya hazir olarak siniflandirilan 6zkaynak araclar haricinde, deger
duslkligu zarar sonraki ddnemde azalirsa ve azalis deger disukltgu
zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, énceden muhasebelestirilen deger dlisuklugu zarari
gelir tablosunda iptal edilebilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve
diger alacaklar ve krediler bu kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar
etkin faiz ydntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Gzerinden deger
dusikligu dustlerek gosterilir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar
disindaki finansal varlik veya finansal varlik Sirketleri, her bilanco tarihinde
degder dusukligune ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina
dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla
olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya
varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlari Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger
dusukltgune ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda
deger dusuklugu zarar olusur.

Finansal varliklarda deger diistikligii

Itfa edilmis degerinden gésterilen finansal varliklar icin deger dusiklugu
tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin
faiz orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglinki degeri ile defter
degeri arasindaki farktir. Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter
degderinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde, bitln finansal varliklarda,
deger dusukligu dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden disuldr.
Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik
hesabindan disulerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda
muhasebelestirilir. Satiimaya hazir 6zkaynak araglar haricinde, deger
dustkligu zarar sonraki donemde azalirsa ve azalis deger distkltga
zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger dusukligu zarari,
deger disukligunin iptal edilecegi tarihte yatinmin deger diisukligu hicbir
zaman muhasabelestiriimemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis
maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir. Satiimaya
hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger dusuklugu
sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alma
tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde
cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tagsimayan
yuksek likiditeye sahip diger kisavadeli yatirimlardir.

Finansal yiikiimliiliikler

Grup’un finansal yukimlulikleri ve 6zkaynak araglari, sézlesmeye bagl
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duzenlemelere, finansal bir yikimliligin ve 6zkaynaga dayal bir aracin
tanimlanma esasina gére siniflandirilir.

Grup’un tim borglan disildikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil
eden sozlesme 6zkaynada dayall finansal aragtir. Belirli finansal
yuktmlultkler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar icin uygulanan muhasebe
politikalar asagida belirtilmistir.

Finansal yukimlulikler gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal yUkUmlultkler veya diger finansal yukumlUlikler olarak siniflandirilir.
Diger finansal yukumldlukler sonraki dénemlerde etkin faiz orani Gzerinden
hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yéntemi kullanilarak itfa edilmis
maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yuktumlultkler, finansal borclar dahil, baslangicta islem
maliyetlerinden arindiriimis gergege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.
Etkin faiz yontemi, finansal yukimluligun itfa edilmis maliyetlerinin
hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu déneme dagitiimasi
yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi slresince gelecekte
yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yakimltligin
net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden
(TL disindaki para birimleri) gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar
esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dévize endeksli
parasal varlik ve yikimlullkler bilanco tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak
Turk Lirasi’'na gevrilmektedir. Gercege uygun degeri ile izlienmekte olan
parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar,
gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle
TL’ye cevrimektedir. Tarihi maliyet cinsinden &lctilen yabanci para birimindeki
parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari olustuklar dénemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler.
Hisse Basina Kazanc

Grup’un gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, yil
boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina
bélinmesi ile bulunmustur.

Turkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gecmis yil karlarindan
dagittiklan “bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz
hisse” dagitimlari, hisse basina kazan¢ hesaplamalarinda, ihrac edilmis
hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli
ortalama hisse sayisi, sz konusu hisse senedi dagitimlarinin gecmise
donik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya
diger secilmis finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya
cikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi icin yetkilendirilme
tarihi arasindaki tum olaylari kapsar. Grup bilango tarihinden sonraki
dizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliilikler ve Sarta Bagh Varlklar
Grup gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yukimluldgin bulunmasi,
yukumllligin yerine getiriimesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu
yukUmltlik tutarinin glivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda karsilik ayirir.

Karsllik olarak ayrilan tutar, ylkimltltge iliskin risk ve belirsizlikler g6z
onunde bulundurularak, bilango tarihi itibariyla yikimltlugun yerine
getirilmesi icin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.
Karsiligin, mevcut yakimlaligin karsilanmasi icin gerekli tahmini nakit
akimlarini kullanarak élgllmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter
degeri, ilgili nakit akimlarinin bugtinkti degerine esittir. Karsiligin 6denmesi
icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Ggiinci
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili
tutarin tahsil ediimesinin hemen hemen kesin olmasi ve glvenilir birsekilde
olgulmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

iliskili Taraflar

Ekteki finansal tablolarda Grup’un hissedarlari, onlarin sahibi oldugu
sirketler, bunlarin yoneticileri ve iligkili olduklar bilinen diger Sirketler, iligkili
sirketler olarak tanimlanmislardir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Turk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagl ortakligina konsolide vergi
beyannamesi hazirlamasina izin vermediginden, ekli konsolide finansal
tablolarda da yansitildigi Gizere, vergi karsiliklari her bir isletme bazinda ayn
olarak hesaplanmistir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan
olusur.

Cari vergi

Cari yil vergi yukimlultgu, dénem karinin vergiye tabi olan kismi Gizerinden
hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden
indirilebilir kalemler ile vergilendiriimesi ya da vergiden indirilmesi mimkin
olmayan kalemleri haric tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen

kardan farklilik gésterir. Grup’un cari vergi ylikimliltgu bilango tarihi
itibariyla yasallasmis ya da dnemli dl¢tide yasallasmis vergi orani kullanilarak
hesaplanmistir.

Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergi yikimliligu veya varlidi, varliklarin ve yukimldliklerin
finansal tablolarda gdsterilen tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda
dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine
gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlar dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yukimltltkleri
vergilendirilebilir gegici farklarin tima icin hesaplanirken, indirilebilir gecici
farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel
olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yukumldlukler,
ticari ya da mali kar/zarari etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye
veya diger varlik ve yuktmldluklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestiriimez.
Ertelenmis vergi ylikiimlilikleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan
kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma
olasiliginin distik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve istiraklerdeki
yatinmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligskilendirilen vergilendirilebilir
gegcici farklarin timu icin hesaplanir. Bu tlr yatinm ve paylar ile iliskilendirilen
vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari,
yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili
farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.
Ertelenmis vergi varliginin kayitl degeri, her bilanco tarihi itibariyla gézden
gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin kayitl degeri, bir kisminin veya tamaminin
saglayacagdi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde
etmenin muhtemel olmadigdi 6lclide azaltilir. Ertelenmis vergi varliklarive
yukumldlukleri varliklarin gergeklesecegi veya yukumluliklerin yerine
getirilecegi dénemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibaryla
yasallasmis veya 6nemli élglide yasallasmis vergi oranlari (vergi
duzenlemeleri) Uzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve
yukUmlultklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibaryla
varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yuktumldluklerini yerine
getirmesi igin tahmin ettigi ydntemlerin vergi sonuclar dikkate alinir.
Ertelenmis vergi varliklar ve yukimlGltkleri, cari vergi varliklariyla cari vergi
yukumldliklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z
konusu varlik ve yiktumluliklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir
vergisiyle iligkilendiriimesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yukimlultklerini
netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.
Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borc olarak muhasebelestirilen kalemler
(ki bu durumda ilgili kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta
muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda
alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile déneme ait ertelenmis
vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan
bagl ortakhigin tanimlanabilen varlik, yikimlilik vesarta bagh borclarinin
gercege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini asan kisminin
belirlenmesinde vergi etkisi g6z éniinde bulundurulur.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar

Turkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hilkimlerine gore
kidem tazminati, emeklilik veya isten ¢ikarilma durumunda édenmektedir.
Guncellenmis olan UMS 19 Galisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik
fayda planlari olarak nitelendirilir. Bilangcoda muhasebelestirilen kidem
tazminati yakumlalaga, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen ylkiumlilik tutarlarinin net bugiinkti degerine gére
hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmistir. TUm aktleryal kayip /
kazang gelir tablosuna kaydedilir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari esas, yatirm ve
finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanir. Esas
faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarini gosterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari,
Grup’un yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal yatinmlar)
kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir. Finansman faaliyetlerine
iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gdsterir. Hazir degerler, nakit para,
vadesiz mevduat ve satin alma tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve énemli tutarda
deger degisikligi riskini tasimayan yiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli
yatirnmlardir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler Gzerinden dagitilan
temettiler, temettl kararinin alindigi dénemde birikmis kardan indirilerek
kaydedilir.
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2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari
Not 2.5’te belirtilen muhasebe politikalarinin uygulanmasi siirecinde yonetim,
finansal tablolarda muhasebelestirilen tutarlar Gzerinde dnemli etkisi olan
asagidaki yorumlari yapmistir: Ekonomik émurlerin belirlenmesi, hukuki
islemlere iligkin karsilik ayriimasi (Not 22), stok deger dusuklugi karsiliginin
(Not 13) ve stipheli alacak karsiiginin belirenmesi (Not 10) sirasinda Yonetim
tarafindan bazi 6ngériler yapilmistir. Stpheli alacak karsiliginin belirlenmesi
esnasinda Grup vadesini 90 glinden fazla gegen alacaklarini degerlendirerek
karsilik tutarini belirlemektedir.

Ertelenen vergi, varlik ve ylkumluliklerin finansal tablolarda yer alan kayith
degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar tizerinden hesaplanir.
Ertelenen vergi hesaplanmasinda yururliikteki vergi mevzuati uyarinca
bilango tarihi itibariyle gecerli bulunan vergi oranlari kullanilir. Ertelenen
vergi yukumlultgu vergilendirilebilir gecici farklarin timu icin hesaplanirken,
indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklar, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir (Dipnot 35)

Grup’un bagl ortakhi@inin gelecekte sirket birlesmesi sonucunda kullaniimasi
ongorilen kullanilmamis mali zararlar ve diger indirilebilir gegici farklardan
olusan ertelenmis vergi varligi bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliginin
tamamen geri kazanilabilir oldugu mevcut sartlar altinda tahmin edilmistir
ve vergi varligi kayitlara alinmistir.

3. iSLETME BIRLESMELERI

Alinan bagli ortakliklar DS Smith Gopikas ve bagl ortakligi olan DS Smith
Trakya Sirket’in oluklu sektoriindeki buylime plani cergevesinde 1 Ekim
2010 tarihinde Sirket tarafindan satin alinmigtir.

Ana Allm Alinan Transferedilen
Faaliyet tarihi sermayedeki bedel BinTL
Konusu pay
DS Smith Oluklu 1 % 10.238
Copikas mukavva Ekim 99.99
ve bagli kutu 2010
ortakligi imalati ve satisi
DS Smith Copikas
Transfer Edilen Bedel Bin TL
Nakit 10.238
Toplam 10.238

Satin alim tarihi itibariyle alinan varliklar ve iistlenilen yiikiimliiliikler

DS Smith Copikas

Bin TL
Donen Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 598
Ticari ve diger alacaklar 12.322
Stoklar 6.625
Duran Varliklar
Maddi duran varlklar 21.736
Ertelenmis vergi aktifi 3.366
Yakumlaltkler
Ticari ve diger borclar 9.954
34.693

DS Smith Copikas’in alimi ile tammlanabilir varlik ve yiikiimliiliikler
gecici olarak raporlanmistir.

Pazarhkh satin aim sirasinda ortaya cikan_kazang

DS Smith Copikas
Bin TL

Transfer edilen bedel 10.238
Arti: Kontrol glicli olmayan payla -
Eksi: Alinan sirketlerin net varliklarinin gercege uygun degeri  (34.693)

Pazarlikli satin almadan kaynaklanan kazang (24.455)

Bagl Ortaklik satin aliminda édenen net tutar

Nakit 6denen tutar 10.238

Eksi: Alinan sirketlerin nakit ve nakit benzerleri (598)
9.640

Satin alimin Grup sonuclarina etkisi

DS Smith Gopikas alimi sonrasi 570 bin TL'lik tutar ddnem karina dahil
edilmistir. DS Smith Copikas’in dénem igindeki hasilati 21.468 bin TL'dir.
Bu isletme birlesmeleri 1 Ocak 2010 tarihinde gerceklesmis olsaydi,
Grup’un devam eden faaliyetlere iligkin hasilati 78.216 bin TL fazla olacak
ve devam eden faaliyetlerden elde edilen net kari ise 3.744 bin TL daha
az olacakti.

Aksi belirtiimedikge tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.

4. iS ORTAKLIKLARI
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir)

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir)

6.NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralk 31 Arahk

2010 2009

Kasa 2.231 5.542

Vadesiz mevduatlar 915.098 427.613

Vadeli mevduatlar 5.112.140 13.247.290

6.029.469 13.680.445

Déviz Faiz Oram Vade 31 Aralik

cinsi % 2010
TL 6.0 Ocak 2011 4.200.000
uUsD 0.5 Ocak 2011 912.140
5.112.140

Déviz Faiz Oram Vade 31 Aralik

cinsi % 2009

TL 9,5 Ocak 2010 8.200.000

Usb 1,0 Ocak 2010 1.806.840

AVRO 1,0 Ocak 2010 3.240.450

13.247.290

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin aciklamalar
38. notta aciklanmistir.

7. FINANSAL YATIRIMLAR
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir).

8. FINANSAL BORGLAR
31 Aralik 2010

Para Agirlikh or
Birimi etkin faiz orani Kisa vadeli Uzun Vadeli
TL 9.9% 9.548.937 -
uUsD 2.0% 5.204.204 4.932.491
AVRO 1.7% 259.853 -
TL () o 488.498 -
15.501.492 4.932.491
Para Agirhkh ort SAIAnahkI200
Birimi etkin faiz orani Kisa vadeli Uzun Vadeli
TL() = 358.841 -
358.841 -

(*) Akbank T.A.S.’den kullanilan spot kredilerden olusmaktadir.

31 Arahk 31 Arahk

2010 2009

1 yil icersinde 6denecek 15.501.492 358.841
2 yil igersinde 6denecek 4.932.491 -
20.433.983 358.841

9.DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir. (31Aralik 2009 : Bulunmamaktadir.)

10. TICARi ALACAK VE BORGLAR

31 Arahk 31 Aralik
Kisa vadeli ticari alacaklar 2010 2009
Ticari alacaklar 89.549.216 58.602.699
Alacak senetleri 24.103.326 21.034.728

lliskili taraflardan alacaklar(Not 37) 1.265.831 734.429
Supheli ticari alacaklar karsiligi (9.346.731) (6.899.680)
105.571.642 73.472.176

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, ticari alacaklarin 9.346.731 TL (2009:6.899.680
TL) tutarindaki kismi i¢in stipheli alacak karsilidi ayniimistir. Ticari alacaklar
icin ayrilan stipheli alacak karsiligi, gecmis tahsil edilememe tecriibesine
dayanilarak belirlenmistir.
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2010 2009 2010 ve 20089 yilinda gerceklesen stok deger diisiikliigii karsihg:
. hareketleri asagidaki gibidir:
Agllis bakiyesi, 1 Ocak (6.899.680) (6.161.375)
Dénem gideri (1.074.542) (1.044.341) Stok deger duistiklugu karsiligr hareketleri 2010 2009
Bagl ortaklik alimindan Ustlenilen karsilik (1.542.478) -
Tahsilatlar 169.969 306.036 Agllis bakiyesi, 1 Ocak (170.707) (117.153)
Kapanig bakiyes, 31 Aralik ©.346.731) (6:899.680) Eonemiosli(oiden) (i) (Eess)
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik (274.365) (170.707)
Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar 38. notta 14. CANLI VARLIKLAR
aciklanmistir. Bulunmamaktadir ( 31 Aralik 2009:Bulunmamaktadir).
Bilango tarihi itibariyle Sirket’in ticari borglarinin detayi asagidaki gibidir: 15. DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERINE ILISKiN VARLIKLAR
=0 o 0 ol Bulunmamaktadir ( 31 Aralik 2009:Bulunmamaktadir).
Kisa vadel ticari borglar 2019 2009 16. GZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN VARLIKLAR
e [BEEE AT AT 31Aralik 2010 tarihi itibariyle Sirket'in istirakinindetay asagidaki gibidir:
lligkili taraflara ticari borglar (Not 37) 1.377.687 2.106.288
30.163.280 22.838.940 Kurulusve Payi 31 Aralk Payi 31 Aralk
i Faaliyet % 2010 % 2009
Uzun vadeli ticari borclar Istirak yeri
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir.) Donkasan Déniisen  Istanbul  29.98 5.243.214 29.98  4.949.083
Kagit Hammaddeleri
San. ve Tic. A.S.
11.DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
31 Aralik 31 Aralik Dénkasan Donlisen Kagit Hammaddeleri Sanayi ve Ticaret A.$.6zkaynak
Kisa vadeli ticari alacaklar 2010 2009 ybéntemiyle muhasebelestirilmistir. Dénkasan, 1978 yilinda kurulmus olup
Verilen depozito ve teminatlar 18.372 20.245 ana faaliyet konusu kagit atiklarinin toplanmasi ve geri kazanimini
18.372 20.245 yayginlagtirarak, global kaynaklarin verimli kullanilmasini saglamaktir.
Dénkasan Déniisen Kagit Hammaddeleri Sanayi ve Ticaret A.S.ile ilgili 6zet
31 Aralik 31 Aralik finansal bilgiler asagida aciklanmistir:
@ Kisa vadeli diger borglar 2010 2009 31 Aralik 31 Aralik
cg Odenecek vergi ve fonlar 768.067 1.347.132 2010 2008
z Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 906.960 671.616
= Diger cesitli borglar 12.573 19.497 Toplam varliklar 21.217.350 18.264.650
2 1.687.600 2.038.245 Toplam yikimlultkler (3.728.310) (1.756.703)
Ry Net varliklar 17.489.040 16.507.947
E 12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR Istiraklerin net varliklarin Sirket’in pay: 5.243.214 4.949.083
=
m Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir).
D
= 1 Ocak- 1 Ocak-
§ 13. STOKLAR 31 Aralik 31 Aralik
c 2010 2009
31 Aralik 31 Aralik
2010 2009 Hasilat 57.325.657 41.785.250
ilk madde ve malzeme 36.918.939 23.147.839 Donem Kari 981.092 2.256.713
Yari mamiiller 3.073.443 3.105.256 Istiraklerin dénem karinda Sirket’in pay! 294.131 676.563
Mamdiller 3.693.628 1.935.434
Ticari mallar 41.206 20.758 17. YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER
Diger stoklar 87.080 56.235 Bulunmamaktadir. ( 31 Aralik 2009:Bulunmamaktadir).
Stok deger dustklugu karsiligi (274.365) (170.707)
43.539.931 28.094.815
18. MADDI DURAN VARLIKLAR
Yeralti ve Yapilmakta
Not Arazi ve yeriistii Tesis makine olan
arsalar diizenleri Binalar ve cihazlar Tasitlar Demirbaslar yatirmlar Toplam
Maliyet Degeri
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2010 3.933.416 3.744.014  49.622.888 223.275.887 506.016 8.538.474 1.143.510 290.764.205
Alimlar - 20.655 62.314 736.004 - 259.845 2.714.553 3.793.371
Bagli ortaklik satin alimi yoluyla edinilen varliklar 3 7.693.303 292.017 5.705.661 8.011.335 309 33.680 = 21.736.305
Cikislar - - - (286.863) (191.100) (147.599) - (625.562)
Yapilmakta olan yatinmlardan transferler - 38.750 11.214 3.556.863 = - (3.606.827) =
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2010 11.626.719 4.095.436  55.402.077 235.293.226 315.225 8.684.400 251.236 315.668.319
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2010 itibariyle agilis bakiyesi - (8.318.916)  (21.100.087) (167.037.215) (494.501) (7.781.663) - (199.732.382)
Dénem gideri - (73.409)  (1.248.909) (7.167.927) (7.141) (178.701) - (8.676.087)
Cikislar - - - 89.522 186.705 142.871 = 419.098
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2010 - (3.392.325)  (22.348.996) (174.115.620) (314.937) (7.817.493) - (207.989.371)
31 Aralik 2010 itibariyle net defter degeri 11.626.719 703.111 33.053.081 61.177.606 288 866.907 251.236  107.678.948

Aksi belirtiimedikge tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.




31 ARALIK 2010 TARIHi iTIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

Yeralti ve Yapilmakta

Arazi ve yeriistii Tesis makine olan

arsalar diizenleri Binalar ve cihazlar Tasitlar Demirbaslar yatirimlar Toplam
Maliyet Degeri
Aclilis bakiyesi, 1 Ocak 2009 3.933.416 3.702.352  49.039.659 218.102.185 1.096.682 8.491.521 1.827.695  285.693.510
Alimlar - 37.557 104.803 1.202.901 2.170 57.596  4.520.980 5.925.997
Cikislar - = = (244.265) (592.836) (18.201) = (855.302)
Yapilmakta olan yatinmlardan transferler - 4.105 478.426 4.215.066 - 7.568 (4.705.165) -
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2009 3.933.416 3.744.014  49.622.888 223.275.887 506.016 8.538.474 1.143.510  290.764.205
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2009 itibariyle acilis bakiyesi = (3.252.246)  (19.876.143) (159.159.265) (906.704) (7.578.406) - (190.772.764)
Dénem gideri = (66.670) 1.223.944) (7.958.621) (105.730) (220.598) = (9.575.563)
Cikislar - - - 80.671 517.933 17.341 = 615.945
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2009 = (3.318.916)  (21.100.087) (167.037.215) (494.507) (7.781.663) - (199.732.382)
31 Aralik 2009 itibariyle net defter degeri 3.933.416 425.098  28.522.801 56.238.672 11.515 756.811 1.143.510 91.031.823

Amortisman giderlerinin 7.420.267 TL’si (2009: 8.089.045 TL) satilan malin

edilmistir.

maliyetine, 1.255.820 TL’si (2009: 1.486.518 TL) genel yonetim giderlerine dahil

Maddi duran varliklarin ekonomik émdirleri asagida belirtilmistir:

b) Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler:

Faydal Omiir
Binalar 35-50 yil
Yeralti ve yerUstl dizenleri 10-17 yil
Tesis, makina ve cihazlar 9-14 yIl
Tasitlar 4-5 yil
Déseme ve demirbaslar 8-10yIl
Ozel maliyetler 5 yil

19. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi olmayan duran varliklarin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle net defter
degeri 843.097 TL’dir.(2009: 787.663 TL).Dénem ici maddi olmayan duran
varlik alimi 358.734°TL dir (2009: 147.722 TL). Maddi olmayan duran
varliklarin déneme iligkin itfa gideri 303.300 TL’ dir (2009:266.262 TL) ve
genel yénetim giderlerine dahil edilmigtir.

20. SEREFIYE
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2009:Bulunmamaktadir).

21. DEVLET TESViK VE YARDIMLARI
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2009:Bulunmamaktadir).

22. KARSILIKLAR,KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) Karsiliklar:

31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli karsiliklar 2010 2009
Dava karsiligi 435.950 480.000
Ciro primi karsilgi - 151.625
Vergi cezasi karsiligi - 2.494.852
Kidem tazminati gider karsilgi 256.992 -
Diger karsiliklar 894.580 447.153

1.587.522 3.573.630

Sirket nezdinde yapilan vergi incelemesi neticesinde Agustos 2006 dénemi
ile ilgili olarak 25 Eyltil 2009 tarihinde vergi cezasi kesilmistir. 31 Aralik
2009 finansal tablolarinda bu cezaya istinaden 2.494.852 TL karsilik
ayrimistir.

31 Aralik 31 Arahk

Kosullu varlik ve yukimlGlukler 2010 2009
Verilen teminat mektuplari 2.574.905 1.865.811
Alinan teminat mektuplari 16.696.087 2.519.528
Alinan teminat cek ve senetleri 10.452.809 8.209.740
Alinan teminat ipotekler 1.017.000 787.000
28.165.896 11.516.628

31 Aralik 31 Aralik
2010 2009

Grup Tarafindan Verilen TRI’ler TL Karsihgi ABD Dolar TL Karsihg: ABD Dolari

A. Kendi Tuzel Kisiligi Adina Vermis
oldugu TRIllerin Toplam Tutan
B.Tam Konsolidasyon Kapsamina
Dahil Edilen Ortakliklar Lehine - - - -
Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar

C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin

Yurittlmesi Amaciyla Diger 3.Kisilerin - - - -
Borcunu Temin Amacilya Vermis

Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari

D.Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutar - - - -
i.Ana Ortak lehine Vermis Oldugu = o - -
TRI'lerin Toplam Tutar

ii.B ve C maddeleri Kapsamina
Gimeyen Diger Grup Sirketleri Lehine
Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari
ii.C Maddesi Kapsamina Gimeyen
3.kisiler Lehine Vermis Oldugu = o - -
TRI'lerin Toplam Tutari
Toplam

2.465.666 - 1.865.811 =

109.239 72.870 = =

2.574.905 72870  1.865.811 =

2010 Grup’un vermis oldugu diger TRI’lerin Grup’un 6zkaynaklarina orani
31 Aralik 2010 tarihi itibariyle %0.05 ‘dir. (31 Aralik 2009: %0)

23. TAAHHUTLER VE ZORUNLULUKLAR
Bulunmamaktadir. ( 31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir).

24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
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31 Aralik 31 Arahk

2010 2009

Personele édenecek Ucretler 289.859 -
Kullaniimayan izin karsiligi 1.008.684 674.573
1.298.543 674.573

Dava Vergi cezasi Ciro primi  Toplam

karsihg karsihg karsihig
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2010 480.000 2.494.852 151.625 3.126.477
llave karsilik 67.950 - 550.020 617.970
Odemeler (112.000)  (2.494.852) (701.645) (3.308.497)
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2010  435.950 - - 435.950
Dava Vergi cezasi Ciro primi  Toplam

karsihg karsihig: karsihg
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2009 580.000 - 230.674 810.674
llave karsilik 130.000 2.494.852 809.557  3.434.409
Odemeler (230.000) - (888.606) (1.118.606)
Kapanig bakiyesi, 31 Aralik 2009  480.000 2.494.852 151.625 3.126.477

Grup aleyhine agilan 502.950 TL (2009:637.700 TL) tutarinda dava

bulunmaktadir. Grup aleyhine agilan davalar, Grup’un hukuk musavirleri
tarafindan degerlendirilmis ve nakit gikisi ngorilen davalar ile ilgili olarak
435.950 TL (2009: 480.000 TL) karsilik ayriimistir.

Kidem Tazminati Karsiligi

Yirirlikteki Is Kanunu hiikiimeri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina
hak kazanacak sekilde is s6zlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal
kidem tazminatlarinin 6denmesi ylkimlUlugu vardir. Ayrica, halen yurirlukte
bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422
saylll ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayli yasalar ile degisik 60’Inci
maddesi hikmU geregince kidem tazminatini alarak isten ayriima hakki
kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yukumlGligu
bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili bazi gegis karsiliklari,
ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirimesi ile Kanun’dan ¢ikariimistir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 2.517,01TL
(2009:2.365,16TL) tavanina tabidir.
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Kidem tazminati yukimlGligl yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi
degildir. Kidem tazminati karsiligi, Grup’un, ¢alisanlarin emekli olmasindan
kaynaklanan gelecekteki muhtemel ylkimlulik tutarinin buglinkii degerinin
tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan
Faydalar”), Grup’un yikimliliklerinin, tanimlanmis fayda planlan kapsaminda
aktleryal degerleme ydntemleri kullanilarak gelistiriimesini dngérir. Bu
dogrultuda, toplam yikumldliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktteryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili igin olan azami yikimlUlik tutarinin enflasyona
paralel olarak artacak olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani,
gelecek enflasyon etkilerinin diizeltiimesinden sonraki beklenen reel orani
ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iligkin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak
muhtemel yukimluligunin bugiinkl degeri tahmin edilerek hesaplanir.
Ilgili bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik % 5,1 enflasyon ve % 11 iskonto
orani varsayimlarina gére yaklasik % 4,66 olarak elde edilen reel iskonto
orani kullaniimak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2009:%5,92). Istege
bagli isten ayriimalar neticesinde 6denmeyip, Grup’a kalacak olan kidem
tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmigtir. Kidem tazminati
tavani alti ayda bir revize edilmekte olup, Sirketin kidem tazminati karsiliginin
hesaplanmasinda 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gegerli olan 2.623,23
TL tavan tutar dikkate alinmistir.

31 Aralik 31 Arahk

2010 2009

Kidem tazminat karsiligi 9.732.755 6.785.687
9.732.755 6.785.687

Kidem tazminat karsiliginin hareket tablosu:

2010 2009
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 6.785.687 5.908.975
Hizmet maliyeti 1.784.879 1.276.254
Faiz maliyeti 503.149 349.811
Aktiieryal kayip / (kazang) 426.724 178.500
Odenen kidem tazminatlan (1.481.132) (927.853)
Bagl ortakligin alimindan edinilen yukimlilik 1.713.448 =
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 9.732.755 6.785.687

25.EMEKLILIK PLANLARI
Bulunmamaktadir. ( 31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir).

26. DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 31 Aralik

Diger Dénen Varliklar 2010 2009
Stoklar i¢in verilen siparis avanslari 1.216.167 127.969
Pesin 6denmis giderler 592.592 592.730
Devreden KDV 199.791 -
Sigorta tazminatindan alacaklar 3.550 33.482
Is avanslari 213.825 14.721
Diger 143.887 234.730
2.369.812 1.003.632

31 Aralik 31 Aralk

Diger Dénen Varliklar 2010 2009
Maddi duran varliklar icin verilen siparig avanslari 46.408 568.090
Pesin 6denmis giderler 77.499 5.619
123.907 573.709

o VR PP 31 Aralik 31 Aralik
Diger Kisa Vadeli YUkumlultkler 2010 2009
Alinan avanslar 760.236 213.124
Diger cesitli borg ve ytkumlultkler 6.194 2.830
766.430 215.954

27. OZKAYNAKLAR
Sirket’in 31 Aralik 2010 ve 31 aralik 2009 tarihlerindeki 6denmis sermaye
yapisi asagidaki gibidir.

31 Aralik 31 Arahk
Ortaklar % 2010 % 2009
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 43,73 14.257.138 43,73 14.257.138
Union Camp Co. BV 43,73 14.257.138 43,73 14.257.138
Halka agik kisim 12,54 4.088.224 12,54 4.088.224

Nominal sermaye 100,00 32.602.500 100,00 32.602.500

Aksi belirtiimedikge tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Grup’un 2010 yilindaki sermayesi 3.260.250.000 adet hisseden olusmaktadir
(2009:3.260.250.000 hisse). Hisselerin itibari degeri hisse basina 0,01 TL'dir
(2009: hisse basi 0,01 TL). Grup’unimtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

Ozsermaye enflasyon diizeltme farklar 31Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009
tarihi itibariyle séyledir:

31 Arahk 31 Aralik

2010 2009

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 90.564.317 90.564.317
90.564.317 90.564.317

31Aralik2010ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle kardan ayriimis kisitlanmis
yedek hesaplari asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralik
Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler 2010 2008
Yasal yedekler 6.084.271 5.028.951

Yasal yedekler Turk Ticaret Kanunu’na gére ayrilan birinci ve ikinci tertip
yasal yedeklerden olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler
tarihi (enflasyona gére endekslenmemis) 6édenmis sermayenin %20’sine

erisene kadar, gecmis dénem ticari karinin yillik %5'’i oraninda ayrilir. Ikinci
tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tim
nakdi temettl dagitimlan izerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle gegmis yil karlar ve
olaganustl yedek hesaplar asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralik

2010 2009

Gegmis yil karlar 6.500.841 9.958.927
Olaganuistl yedekler 30.086.385 26.345.603
36.587.226 36.304.530

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarinca
enflasyona gore duzeltilen ilk finansal tablo denklestirme isleminde ortaya
cikan ve “gecmis yillar zaran”nda izlenen tutari, SPK’nin kar dagitimina
iliskin duizenlemeleri gergevesinde, enflasyona gére dizeltiimis finansal
tablolara gére dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak
dikkate alinmaktaydi. Bununla birlikte, “Gegmis yillar zararlar’nda izlenen
s6z konusu tutar, varsa donem kari ve dagitiimamis gegmis yil karlar, kalan
zarar miktarinin ise sirasiyla olaganUstut yedek akgeler, yasal yedek akgeler,
o6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gére diizeltiimesinden
kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi mimkin
bulunmaktaydi. Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama
uyarinca, enflasyona goére duzeltilen ilk finansal tablo diizenlenmesi
sonucunda ¢zkaynak kalemlerinden “Sermaye, emisyon primi, Yasal
yedekler, Statii yedekleri, Ozel yedekler ve Olagantistii yedek” kalemlerine
bilangoda kayitl degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin
diizeltiimis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu icinde “Ozsermaye
enflasyon diizeltmesi farklar” hesabinda yer almaktaydi. Tim 6zkaynak
kalemlerine iliskin “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari” sadece
bedelsiz sermaye artinmi veya zarar mahsubunda, olaganustu yedeklerin
kayitl degerleri ise, bedelsiz sermaye artirmi; nakit kar dagitimi ya da zarar
mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyle ytrirltige giren Seri:XI, No:29 sayili teblig ve ona
aciklama getiren SPK duyurularina gére “Odenmis sermaye”, “Kardan
ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”’nin yasal
kayitlardaki tutarlar Gzerinden gdsterilmesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon
dizeltmesinden kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave
edilmemisse, “Odenmis sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak
“Sermaye dilizeltmesi farklari” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler’ve “Hisse senedi ihrag primleri”’nden
kaynaklanmakta ve heniiz kar dagitimi veya sermaye artirmina konu
olmamigsa “Gegmis yillar kar/zarariyla”, iliskilendirilmesi gerekmektedir.
Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar
cercevesinde degerlenen tutarlari ile gdsterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi
yoktur.
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Sermaye Piyasasi Kurulu’unca (Kurul) 27 Ocak 2010 tarihinde 2009 yili 1 Ocak- 1 Ocak-
faaliyetlerinden elde edilen karlarin dagitim esaslari ile ilgili olarak paylari o ) 31 Aralik 31 Aralik
borsada islem géren anonim ortakliklar igin, herhangi bir asgari kar dagitim e e 2040 2003
zorunlulugu getiriimemesine (31 Aralik 2009: %20), bu kapsamda, kar -
dagitiminin Kurul’un Seri:IV,No:27 sayill “Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi :2:2%?::&':2:;9“ Ug:g;?;g (1(?322?;3
Olan Halka Acik Anonim Ortakliklarin Temetti Avansi Dagitiminda Uyacaklari Sigorta gideri (1.789.258) (2.246.682)
Esaslar Hakkinda Tebligi”nde yer alan esaslar, ortakliklarin esas Hizmet, miisavirlik ve bilirkisi gider (2.075.947) (1.921.643)
sOzlesmelerinde bulunun hiikiimler ve sirketler tarafindan kamuya aciklanmis Seyahat gideri (830.458) (492.578)
olan kar dagitim politikalan gercevesinde gerceklestiriimesine karar verilmistir. Bilgi islem gideri (866.688) (746.633)
Bunun yaninda s6z konusu Kurul Karari ile konsolide finansal tablo E::ag;jtee;ideri Eg?gggg; Sg?g?gz
duzenleme yUkimlUligu bulunan sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan Bakim onarim gideri (372.372) (453.376)
kaynaklarindan karsilanabildigi slirece, net dagrtilabilir kar tutarini, Seri:XI Haberlesme gideri (211.322) (169.532)
No:29 Tebligi cercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri konsolide Diger giderler (2.994.975) (2.669.858)
finansal tablolarinda yer alan net dénem karlarini dikkate alarak hesaplamalari (24.754.155) (21.280.748)
gerektigi duizenlenmisgtir.
30. NITELIKLERINE GORE GIDERLER
Sirketin 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihli yasal kayitlarinda yer alan 1 Ocak- 1 Ocak-
o6zkaynak kalemlerinin tutarlan asagidaki gibidir. 31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
31 Aralik 31 Aralik
2010 2009 Personel giderleri (17.394.225) (13.796.969)
Nakliye giderleri (18.025.371) (10.323.566)
Odenmis Sermaye 32.602.500 32.602.500 Amortisman giderleri (1.559.120) (1.752.780)
Sermaye Enf. Diizeltme Farklari 67.992.947 67.992.947 Sigorta gideri (1.853.178) (2.306.772)
Hisse Senedi Ihrag primleri 64.393 64.393 Hizmet, misavirlik ve bilirkisi giderleri (2.075.947) (1.921.643)
Diger Sermaye Yedekleri 3.110.683 3.110.683 Seyahat giderleri (1.292.131) (817.046)
Yasal Ye"dekler 7.458.324 6.403.003 Bilgi islem gideri (866.688) (746.633)
Olagan Ustii Yedekler 40.289.366 36.548.583 Kira giderleri (1.009.844) (581.110)
o oS 2SSy oerer piozs)  @riom
Toplam Ozkaynakiar 170.148.464 160.767.420 gg(?:wly:nglr?gg:;erleri g‘;gggg Elggggg;
28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETi Haberlesme giderleri (392.915) (310.266)
Diger (4.097.569) (3.877.206)
(44.432.208) (37.281.986)
1 Ocak- 1 Ocak-
sasir RS s 31. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER
31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren déneme ait diger faaliyetlerden
Yurtici satislar 258.976.758 200.736.337 gelirlerin detay! asagidaki gibidir:
Yurtdisi satiglar 15.983.330 15.861.545
Satis iadeleri (553.557) (527.577) 3;' ::;::( 3;‘ ::;:(
Satizlisontolan 274{308188'?’22113 215(:371573'2372:; Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 2010 2009
Pazarlikli satin aimadan kaynaklanan kazanc (Not3) 24.455.306 -
1 Ocak- 1 Ocak- Muhtelif satis gelirleri 1.099.417 16.001
31 Arahk 31 Aralk SSK isgéremezlik 6denegi 206.816 132.367
Satiglarin Maliyeti 2010 2009 Sabit kiymet satis geliri 86.356 142.718
Sigorta tazminat geliri 23.530 524.070
ilk madde, malzame giderleri (153.139.055)  (119.404.710) l“(":r';l‘i”;an“ V;ir:gm kan - 5:2?2‘7‘
Genel Uretim giderleri (42.443.082) (85.311.182) Diger ;,elir\g/e Karlar 671.150 360:908
Dogrudan iscilik giderleri (10.196.634) (7.965.029) 26.542.575 1.766.415
Amortisman giderleri (7.420.267) (8.089.045)
Yarimamiil stoklarindaki degisim 279.494 (1.434.071) 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren déneme ait diger faaliyetlerden
Mamiil stoklarindaki degisim (1.758.194) (179.497) giderlerin detayi asagidaki gibidir:
(214.677.738) (172.383.534)
1 Ocak- 1 Ocak-
29. PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI, GENEL 31 Aralik 31 Aralik
YONETIM GiDERLERI Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar 2010 2009
Vakif bagis giderleri (705.980) (5631.210)
1 Ocak- 1 Ocak- Sabit kiymet satis zararlari (215.467) (161.280)
31 Aralik 31 Aralik Vergi cezasi kargiligi . (2.494.852)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 2010 2009 Diger (351.363) 412.116)
Personel gideri (4.191.608) (3.435.990) i i (- Zr26510) (3.599.456)
Nakliye gideri (18.025.371) (10.323.566) 32. FINANSAL GELIRLER
Seyahat gideri (461.673) (324.468)
Kira gideri (374.005) (275.742) 1 Ocak- 1 Ocak-
Ihracat gideri (249.757) (211.919) 31 Aralik 31 Aralk
Kirtasiye gideri (27.532) (21.381) 2010 2009
Sigorta gideri (63.920) (60.090)
Haberlesme gideri (181.594) (140.734) Alim satim islemlerinden kaynaklanan finansman gelirer 5.436.819 6.092.732
Diger (1.102.593) (1.207.348) E:Ifznggl‘r’] bae 2-;£-:4?§ 13"25;1;3
(19.678.053) (16.001.238) Banka kredilerinden kaynaklanan kambiyo karlara 218.099 253.206
Menkul kiymet satis kan 115 282.339
8.426.216 8.387.853

Aksi belirtiimedikce tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.
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33. FINANSAL GIiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Aralik
2010 2009
Faiz giderleri (1.036.770) (233.648)
Banka kredilerinden kaynaklanan (943.277) (736.511)
kambiyo zararlan
Alim satim islemlerinden kaynaklanan (822.566) (949.593)
finansman giderleri
Kambiyo zararlan (1.580.660) (1.424.224)
Diger finansal giderler (195.470) (3.134)

(4.578.743) (3.347.110)

34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE
DURDURULAN FAALIYETLER
Bulunmamaktadir. (2009: Bulunmamaktadir)

35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Aralik

Cari vergi yiikiimliiliigii 2010 2009
Cari kurumlar vergisi karsiligi 4.654.671 3.318.422
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar (4.510.151) (2.016.496)
144.520 1.301.926

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Aralik

Vergi (gideri) / geliri Gidakilerden ol ktadir: 2010 2009
Cari vergi (gideri) / geliri (4.654.671) (3.318.422)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 764.233 1.204.922

(3.890.438) (2.113.500)

Kurumlar Vergisi

Grup, Turkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari dénem
faaliyet sonuclarina iliskin tahmini vergi yukimlulkleri icin ekli finansal
tablolarda gerekli karsiliklar ayriimistir.

Turk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagl ortakliklari konsolide
ettigi finansal tablolar Gzerinden vergi beyannamesi vermesine olanak
tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal tablolara yansitilan
vergi yikumlulUkleri, konsolidasyon kapsamina alinan tim sirketler igin
ayr ayri hesaplanmistir. Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk
ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider yazilan
vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazangclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis
yil zararlan ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatinm indirimleri) distldikten
sonra kalan matrah tzerinden hesaplanmaktadir.

2010 yilinda uygulanan efektif vergi orani %20°dir (2009: %20).

Turkiye'de gegici vergi tcer aylik dénemler itibariyle hesaplanmakta ve
tahakkuk ettirilmektedir. 2010 yili kurum kazanglarinin gecici vergi dénemleri
itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari Gzerinden
hesaplanmasi gereken gegcici vergi orani %20’dir. (2009: %20). Zararlar
gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan dustlmek tzere,
maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye déntik olarak
onceki yillarda olusan karlardan dustlemez.

Turkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma
prosediri bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini
takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz
olan muhasebe kayitlari 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaiji

Gelir Vergisi Stopaji:Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda
kar pay! elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina dahil ederek beyan
eden tam mukellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Turkiye’deki subelerine
dagrtilanlar hari¢ olmak Uzere kar paylari tzerinden ayrica gelir vergisi
stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003
—22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir.
Bu oran,22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren,2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitiimayip sermayeye
ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Aksi belirtiimedikge tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.

24 Nisan 2008 tarihinden 6nce alinmis yatirm tesvik belgelerine istinaden
yararlanilan yatirim indirimi tutar Gzerinden %19,8 vergi tevkifati yapiimasi
gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesiz yatinm
harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.

Ertelenmis Vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolari ile UFRS’ye gore hazirlanmig
finansal tablolar arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama
farklar icin ertelenmis vergi varligi ve yukumliligi muhasebelestirmektedir.
S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye
esas finansal tablolar ile UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkl
ddénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar
asagida belirtiimektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi
orani %20’dir (2009 :%20).

Turkiye’de isletmelerin konsolide vergi iadesi beyan edememeleri sebebiyle,
ertelenmis vergi varliklar olan bagl ortakliklar, ertelenmis vergi yikimlilikleri
olan bagl ortakliklar ile netlestiriimez ve ayr olarak gdsterilir.

Bilanco tarihinde Grup’un, 15.610.108 TL degerinde gelecekte elde edilmesi
muhtemel karlarina karsi netlestirebilecegi kullanilmayan vergi zarar vardir
ve bu zararlara ait 3.122.022 TL tutarinda bir ertelenmis vergi varligi
kayitlara alinmistir.

Mali zararlarin kullanilabilecekleri yillar asagida belirtilmistir:

Bagh Ortaklik Gecmis Yil Zararlar

2012 5.140.285

2013 7.930.568

2014 2.539.256

Toplam 15.610.108
Ertelenmis vergi 31 Aralik 31 Aralik
(varhklari)/yiikiimliliikleri : 2010 2009
Maddi durum varliklarin degerleme ve 5.342.660 5.157.018
amortisman farkliliklan
Kidem tazminati karsiliklari (1.971.641)  (1.357.137)
Ticari alacaklar ve borglar reeskontu (207.864) (154.994)
Borg karsiliklar (687.102) (299.861)
Yenileme fonu (%) - 456.816
Gecmis yil zararlari (3.122.022) -
Diger (17.782) (334.861)

(663.750) 3.466.981

(*) Vergi Usul Kanun’un 328 ve 329 maddesine istinaden, Sirket’in yangin
sonras! hasar goren sabit kiymetleri i¢in yenileme fonu uygulanmis olup,
ertelenmis vergi hesaplamasina konu edilmistir. Yapilan uygulamanin
ertelenmis vergi etkisi yukumltlik yéntndedir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla sona eren yil igindeki ertelenmis vergi (aktifleri)
/ pasiflerinin hareketi asagida verilmistir.

Ertelenmis vergi

yikiimliiliigii hareketi: 2010 2009
Acllis Bakiyesi, 1 Ocak 3.466.981 4.671.903
Ertelenmis vergi gideri/(geliri) (764.233) (1.204.922)
Bagl ortaklik alimi ile edinilen varlik (3.366.498) -
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik (663.750) 3.466.981

Dénem vergi giderlerinin dénem kari ile mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Aralik

Vergi karsiiginin mutakabat:: 2010 2009
Vergi dncesi faaliyetlerden elde edilen kar 44.319.633 9.972.016
Hesaplanan vergi : %20 8.863.927 1.994.403
- Kanunen kabul edilmeyen giderler 423.999 696.622

- Diger vergiden muaf gelirlerin vergi etkisi (306.781) (309.806)

- Ozsermaye metodu etkisi (58.826) (90.343)

- Pazarlikl satin almadan kaynaklanan kazang (4.891.061) -

- Yapilan diizeltmelerin etkisi (140.820) (177.376)
Gelir tablosundaki vergi karsilig gideri 3.890.438 2.113.500
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36. HISSE BASINA KAZANG 31 Aralik 31 Aralik
3: ?\‘:-::(uk 3: ';:::‘Ik Akbank'taki mevduatiar 2040 2008
2010 2009 Vadesiz mevduat 752.138 225.561
Vadeli mevduat 5.112.140 10.247.291
5.864.278 10.472.852
Agirlikli ortalama hisse adedi 32.602.500 32.602.500
(1 TL degerli hisseye isabet eden)
Net kar 40.429.195 7.858.516 31 Aralik 31 Aralik
Hisse basina kar 1,2401 0,2410 2010 2009
(1 TL degerli hisseye isabet eden) .
Akbank’tan alinan krediler 10.592.011 358.841
37. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI — o l?st yénetime sapjanan faydlar 31 1:-;:.; 31 :.::;
31 Aralik 31 Aralk Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 2.827.064 2.391.234
2010 2009 Diger uzun vadeli faydalar 96.933 72.872
2.923.997 2.464.106
{liskili sirketlerden ticari alacaklar . . . -
Philsa Philip Morris Sab. Sigara ve Tiittin Tic. San. AS. 632.887 493.097 Grup Ust dlizey yonetim kadrosu icra kurulu Gyelerinden olusmaktadir. Ust
AEnea e Polyester SanayIAS) 468.296 65.431 dizey yt'?nleticilere sgglapan menfaatler ise lcret, prim, saglik sigortasi,
Kordsa Global End. Iplik ve Kord Bz. San. ve Tic. AS. 75.470 57.314 ulagim gibi faydalari igerir.
Akbank TA.S. 12.972 40.324
Teknosa I¢ ve Dig Tic. A.S. 53.754 31.538
Diger 22.452 46.725 . : SAALaLK SIATRIK
T 7o Verilen Teminatlar 2010 2009
{liskili sirketlere ticari borglar ) _
Dénkasan Déntisen Kagit Ham, San: ve Tic AS: 1.158.034 1.654.200 Exsa Export Sanayi Mamdilleri Satis ve Arastirma A.S. 109.239 =
Ak Finansal Kiralama A.S. 61.923 323.434 109:239 -
Bimsa Uluslararasi Is. Bilgi ve Yénetim Sis. A.S. 82.155 67.642
Aksigorta A.S. 32.557 28.374
Diger 43.018 32.638
1.377.687 2.106.288
01 Ocak - 31 Aralik 2010 Diger
Finansal
Stok Mal Hizmet Faiz Faiz Kira Komisyon Gelir/(Gider)
Alimlari Satislari Alimlari Gelirleri Giderleri Gideri Gelirleri Net
Philsa Philip Morris Sab. Sigara ve Tittin Tic. San.A.S. - 4.523.068 - - - - - -
Advansa Sasa Polyester Sanayi A.S. - 1.095.705 (2.815) - - - - -
Kordsa Global End. Ipl. ve Kord Bz. San. ve Tic. A.S. - 275.074 - - - - - -
Akbank T.A.S. = = = 437.413 (25.712) = = (76.179)
International Paper -USA (67.802.685) - - - - - - -
Aksigorta A.S. = = (1.761.545) = = = = =
Bimsa Uluslararasi Is. Bilgi ve Yonetim Sis. A.S. - - (1.077.088) - - - - -
Doénkasan Donuisen Kagit Ham. San. ve Tic. A.S. (9.591.922) - (551.859) - - - - -
Haci Omer Sabanci Holding A.S. - - - - - (284.325) - -
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. - - (119.861) - - - - -
Vista Turizm ve Sayahat A.S. - - (180.840) - - - - -
Ak Finansal Kiralama A.S. - - - - - - - (25.637)
Diger - 479.635 (53.337) = = = = =
(77.394.607) 6.343.482 (3.747.345) 437.413 (25.712) (284.325) = (101.816)
01 Ocak - 31 Aralik 2009 Diger
Finansal
Stok Mal Hizmet Faiz Faiz Kira Komisyon Gelir/(Gider)
Almlari Satislari Almlari Gelirleri Giderleri Gideri Gelirleri Net
Philsa Philip Morris Sab. Sigara ve Tutin Tic. San.A.S. - 5.133.392 = = = = = =
Advansa Sasa Polyester Sanayi A.S. - 505.006 (111.552) - - - - -
Kordsa Global End. Ipl. ve Kord Bz. San. ve Tic. A.S. - 346.079 = = = = = =
Akbank T.A.S. = = = 541.307 (150.095) = = (889.476)
International Paper -USA (41.121.591) = = = = = = =
Aksigorta A.S. = = (2.479.960) = - = 16.797 -
Bimsa Uluslararasi Is. Bilgi ve Yénetim Sis. A.S. = = (1.003.380; = = = = =
Doénkasan Dontsen Kagit Ham. San. ve Tic. A.S. (6.332.574) - - - - - - -
Haci Omer Sabanci Holding A.S. = = = = = (234.663) = =
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. - - (274.686) - - - - -
Vista Turizm ve Sayahat A.S. - - (119.186 - - - - -
Ak Finansal Kiralama A.S. - - - - - - - -
Diger - 489.549 (47.778) - - - - -
(47.454.165) 6.474.026 (4.036.542) 541.307 (150.095) (234.663) 16.797 (889.476)

Aksi belirtiimedikce tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN
NITELiGi VE DUZEYi

a) Sermaye Risk Yénetimi
Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya

calisirken, diger yandan da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde
kullanarak karini artirmayi hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapisi 8. notta aciklanan kredileri de iceren borglar, nakit
ve nakit benzerleri,cikariimis sermaye, yedekler ile gegmis yil kazanglarini
iceren 6zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen

riskler Sirket’in Ust yonetimi tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler
sirasinda Ust ydnetim sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla

Finansal arag tiirleri itibariyle

iliskilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yénetim Kurulu’nun kararina bagli
olanlar Yénetim Kurulu’nun degerlendirmesine sunar. Grup, Ust yonetim
ve Yonetim Kurulu’nun degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini
yeni borg edinilmesi veya mevcut olan borcun geri ddenmesiyle oldugu
kadar, temettli 6demeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutmayi
amaclamaktadir.

Grup’un genel stratejisi énceki dénemden bir farklilik géstermemektedir.

b) Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz
orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite
riskine maruz kalmaktadir. Grup’un risk yonetimi programi genel olarak
mali piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi tizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir.

. : ALACAKLAR
maruz kalinan kredi riskleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalardaki Tiirev
31 Aralik 2010 iligkili Taraf Diger Taraf iligkili Taraf Diger Taraf Mevduat Araclari Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*) 1.265.831 104.305.811 = 18.372 6.027.238 = =
- Azami riskin teminat, vs. ile glivence altina alinmis kismi - 6.604.724 - - - - -
A. Vadesi gegmemis yada degder dusukligiine ugramamis finansal 1.265.831 90.563.325 - 18.372 6.027.238 - -
varliklarin net defter degeri.
B. Kosullar yeniden goristlmus bulunan, aksi taktirde vadesi gegmis - - - - - - -
veya deger dustkltigtine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger dusukligiine ugramamis variliklarin net - 13.486.081 - - - - -
defter degeri.
- Teminat, vs. ile glivence altina alinmig kismi = 1.665.446 = = = = =
D. Deger dustikligline ugrayan varliklarin net defter degerleri - 256.405 - - - - -
Vadesi gecmis (brit defter degeri) - 9.603.136 - - - - -
- Deger diisiikligi (-) - (9.346.731) = = = - =
- Net degerin teminat, vs. ile glivence altina alinmig kismi = 256.405 = = = = =
Vadesi gegcmemis (brit defter degeri) - - - - - - -
- Deger dusukltgu (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs. ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -
E. Bilango disi kredi riski igeren unsurlar = = = = = = =
(*) Tutarin belilenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi gtvenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamuistir.
Finansal arac ti.irleri i.tibari.yle ALACAKLAR
maruz kalinan kredi riskleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalardaki Tiirev
31 Aralik 2009 iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat Araclar Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*) 734.429 72.737.747 - 20.245 13.674.903 - -
- Azami riskin teminat, vs. ile glivence altina alinmig kismi - 4.481.239 - - - - -
A. Vadesi gegcmemis yada deger dustkligine ugramamis finansal 734.429 61.936.644 - 20.245 13.674.903 - -
varliklarin net defter degeri.
B. Kosullar yeniden goértstilmus bulunan, aksi taktirde vadesi gegmis = = = = = = =
veya deger distklugiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger dustklugtine ugramamis variliklarin net - 10.472.290 - - - - -
defter degeri.
- Teminat, vs. ile glivence altina alinmig kismi - 846.412 - - - - -
D. Deger dustikltigine ugrayan varliklarin net defter degerleri - 328.813 - - - - -
Vadesi gecmis (brit defter degeri) - 7.228.493 - - - - -
- Deger diisikligi (-) - (6.899.680) = = = = =
- Net degerin teminat, vs. ile glivence altina alinmig kismi - 328.813 - - - - -

Vadesi gegcmemis (brit defter degeri)
- Deger dusuklugu (-)
- Net degerin teminat, vs. ile glivence altina alinmis kismi
E. Bilanco disi kredi riski igeren unsurlar

(*) Tutarin belilenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi gtvenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.

b.1. Kredi riski ybnetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagl yakimlultigina yerine
getirememesi nedeniyle Grup’a finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi
riski olarak tanimlanir. Grup, islemlerini yalnizca kredi guivenirliligi olan
taraflarla gergeklestirme ve mimkun oldugu durumlarda, yeterli teminat
elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya galismaktadir. Grup’un maruz
kaldigi kredi riskleri devamli olarak izlenmektedir. Kredi riski, musteriler

Aksi belirtilimedikce tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.

icin belirlenen ve Sirket yonetimi tarafindan yilda en az iki defa incelenen
ve onaylanan limitler gcergevesinde kontrol edilmektedir.

Ticari alacaklar, cesitli sektor ve cografi alanlara dagilmis, cok sayidaki
musteriyi kapsamaktadir. Misterilerin ticari alacak bakiyeleri Gizerinde kredi
limit degerlendirmeleri Grup yénetimi tarafindan yapilmaktadir.
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Vadesi gecen alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir.

ALACAKLAR

31 Aralik 2010 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Mevduat Diger Toplam
Vadesi tizerinden 1-30 giin gecmis 10.080.916 - - - 10.080.916
Vadesi tizerinden 1-3 ay gegmis 2.429.692 - - - 2.429.692
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gegcmis 10.578.609 - - - 10.578.609
Toplam vadesi gegen alacaklar 23.089.217 - - - 23.089.217
Teminat, vs. ile glivence altina alinmig kismi 1.921.851 - - - 1.921.851
31 Aralk 2009

Vadesi tizerinden 1-30 glin gegmis 8.275.093 - - - 8.275.093
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gecmis 1.759.962 - - - 1.759.962
Vadesi tizerinden 3-12 ay gegmis 7.665.728 - - - 7.665.728
Toplam vadesi gegen alacaklar 17.700.783 - - - 17.700.783
Teminat, vs. ile glivence altina alinmig kismi 1.175.225 - - - 1.175.225

Bilanco tarihi itibariyle, vadesi gecmis ticari alacaklardan karsilik ayriimamis
olanlara iliskin alinan teminat tutan 1.665.446 TL’dir (31 Aralik 2009:846.412TL).

Bilango tarihi itibariyle, vadesi gecmis ticari alacaklardan karsilik ayriimis
olanlara iligkin alinan teminatlar asagidaki gibidir:

. q 31 Aralik 31 Aralik
Vadesi gecmis, karsilik ayriimig 2010 2009
alacaklar i¢in alinan teminatlar

Nominal Degeri Nominal Degeri

Alinan teminatlar 24.405 96.813
Ipotekler 232.000 232.000
256.405 328.813
Likidite riski tablosu:
31 Arahk 2010
Sbzlesme
uyarinca
nakit
cikislar
Sozlesme Defter toplami 3aydan 3-12ay 1-5yil
uyarinca vadeler degeri (1+11+110) kisa (I) arasi () arasi (lll)
Tlrev olmayan
finansal yikimldlikler
Banka kredileri 20.433.983 20.433.983 10.540.096 4.961.396 4.932.491
Ticari borglar 30.163.280 30.163.280 30.163.280 = =
Diger borglar 1.687.600 1.687.600 1.687.600 - -
Toplam yukimllik 52.284.863 52.284.863 42.390.976 4.961.396 4.932.491
Beklenen vadeler
Tirev olmayan
finansal yiktmldliikler
Banka kredileri 20.433.983 20.433.983 10.540.096 4.961.396 4.932.491
Ticari borglar 30.163.280 30.163.280 30.163.280 = =
Diger borglar 1.687.600 1.687.600 1.687.600 = =
Toplam yUkUmldilik 52.284.863 52.284.863 42.390.976 4.961.396 4.932.491

b.3. Piyasa riski yénetimi

Piyasa riski yonetimi Faaliyetleri nedeniyle Grup, déviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Grup diizeyinde

karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gére dlgtlmektedir.

Cari yilda Grup’un maruz kaldigi piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yonteminde veya bu riskleri nasil dlgtigtine dair kullandigi yontemde, 6nceki

seneye gore bir degisiklik olmamistir.

b.3.1. Kur riski yénetimi

Kur riski yénetimi Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan

b.2. Likidite risk yénetimi

Grup yonetimi kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri icin,
uygun bir likidite riski ydnetimi olusturmustur. Grup, likidite riskini tahmini
ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip etmek ve finansal varlik ve
yuktumlultklerin vadelerinin eslestirimesi yoluyla yeterli fonlarin ve borclanma
rezervinin devamini saglamak suretiyle, yonetir.

Asagidaki tablo, Grup’un tlrev niteliginde olmayan ve olan finansal
yukumlultklerinin vade dagilimini géstermektedir. Tlrev olmayan finansal
yukimlulikler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler
esas alinarak hazirlanmigtir. S6z konusu yukumlUlikler Gizerinden 6denecek
faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir. Alacaklar veya borglar sabit
olmadigi zaman aciklanan tutar, rapor tarihindeki getiri egrilerinden elde
edilen faiz orani kullanilarak belirlenir.

Likidite riski tablosu:
31 Aralik 2009

Stzlesme
uyarinca
nakit
cikislar
Sozlesme Defter toplami 3aydan 3-12 ay 1-5yil
uyarinca vadeler degeri (1+11+111) kisa (I) arasi () arasi ()
Tirev olmayan
finansal yukUmlGltkler
Banka kredileri 358.841 358.841 358.841 - -
Ticari borglar 22.838.940 22.838.940 22.838.940 = =
Toplam yukumlalik 2.038.245  2.038.245 2.038.245 - -

25.236.026 25.236.026 25.236.026

Beklenen vadeler

Tirev olmayan
finansal yiikiimlliikler

Banka kredileri 358.841 358.841 358.841 = =
Ticari borglar 22.838.940 22.838.940 22.838.940 = =
Diger borglar 2.038.245  2.038.245 2.038.245 = =
Toplam yukumlalik 25.236.026 25.236.026 25.236.026

varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan yuktumlultklerinin bilanco tarihi itibariyle dagilimi asagidaki gibidir:

Aksi belirtilimedikce tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.
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TL Karsihg

(fonksiyonel
31 Aralik 2010 para birimi) ABD Dolari AVRO GBP Diger
1. Ticari Alacak 3.516.309 866.313 342.827 567.907 117.998
2a. Parasal Finansal Varliklar 1.060.417 593.584 69.708 - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
3. Diger - - - - -
4. DONEN VARLIKLAR 4.576.726 1.459.897 412.535 567.907 117.998
5. Ticari Alacaklar - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
7. Diger - - - - -
8. DURAN VARLIKLAR - - - - -
9. TOPLAM VARLIKLAR 4.576.726 1.459.897 412.535 567.907 117.998
10. Ticari Borglar 910.431 63.156 377.069 16.805 =
11. Finansal Yiktmluliikler 259.853 - 126.813 - -
12a. Parasal Olan Diger Yukimlultkler - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger YUukumluiltkler = - - - -
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER 1.170.284 63.156 503.882 16.805 =
14. Ticari Borglar - - - - -
15. Finansal Yikumldltkler 10.086.467 6.524.235 - - -
16a. Parasal Olan Diger Yukumlultkler - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yukimliilikler - - - - -
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 10.086.467 6.524.235 - - -
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 11.256.752 6.587.391 503.882 16..805 =
19. Bilango disi tiirev araglarin net varlik / yuktmiltk pozisyonu (19a-19b) - - - - -
19.a Aktif karakterli bilango digi doviz cinsinden tuirev Urlnlerin tutar = - - - -
19b. Pasif karakterli bilango disi doviz cinsinden tlrev trtinlerin tutan - - - - -
20. Net yabanci para varlik yakimliliik pozisyonu (6.680.026) (5.127.494) (91.347) 551.102 117.998
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik/ytktmltltkpozisyonu(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (6.680.026) (5.127.494) (91.347) 551.102 117.998
22. Doviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin toplam gergege uygun degeri - - - - -
28. Déviz varliklarin hedge edilen kisminin tutan - - - - -
24. Doviz yukimluluklerin hedge edilen kisminin tutan - - - - -
25. Ihracat 15.983.330 3.843.192 1.891.751 1.819.778 1.978.472
26. Ithalat 106.388.543 50.185.77 15.556.055 1.542 -

TL Karsiig

(fonksiyonel
31 Arahk 2009 para birimi) ABD Dolari AVRO GBP Diger
1. Ticari Alacak 3.395.630 814.752 485.002 397.854 170.557
2a. Parasal Finansal Varliklar 5.188.813 1.221.200 1.5650.781 = =
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
3. Diger - - - - -
4. DONEN VARLIKLAR 8.584.443 2.035.952 2.035.783 397.854 170.557
5. Ticari Alacaklar - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
7. Diger - - - - -
8. DURAN VARLIKLAR - - - - -
9. TOPLAM VARLIKLAR 8.584.443 2.035.952 2.035.783 397.854 170.557
10. Ticari Borglar 1.900.804 286.526 672.829 6.642 -

11. Finansal Yukumldltkler - - = o -
12a. Parasal Olan Diger Yukimlultkler - - o = -
12b. Parasal Olmayan Diger Yukumluiltkler - s - -
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER 1.900.804 286.526 672.829 6.642 -
14. Ticari Borglar - s = - -
15. Finansal Yikumldltkler - S o = -
16a. Parasal Olan Diger Yukumlultkler - - = - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yukumliilikler - - o = -
17. UZUN VADELI YOKUMLULUKLER = o - -
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 1.900.804 286.526 672.829 6.642 -
19. Bilango disi tiirev araglann net varlik / yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b) - - - - -
19.a Aktif karakterli bilango digi doviz cinsinden tiirev Urlnlerin tutar - - = = -
19b. Pasif karakterli bilango disi doviz cinsinden tlrev trtinlerin tutan - - = - -
20. Net yabanci para varlik yikimllik pozisyonu 6.683.639 1.749.426 1.362.954 391.212 170.557
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik/ytktmltlikpozisyonu(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 6.683.639 1.749.426 1.362.954 391.212 170.557
22. Déviz hedge'i igin kullanilan finansal araglann toplam gercege uygun degeri - - = o -
28. Déviz varliklarin hedge edilen kisminin tutan - - = - -
24. Doviz yukimluluklerin hedge edilen kisminin tutan - - = = -
25. Ihracat 15.861.545 4.037.900 1.840.195 1.537.424 1.802.548
26. Ithalat 76.802.620 34.186.605 10.958.930 1.547 17.544

Kur riskine duyarlilk

Grup baslica USD , AVRO ve GBP cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Asagidaki tablo, Sirketin USD, AVRO ve GBPkurlarindaki %10’luk degisime olan
duyarliigini géstermektedir. Kullanilan %10’luk oran, kur riskinin Ust diizey yénetime Grup icinde raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu
oran yonetimin déviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade eder. Sirket’in raporlama tarihinde maruz kaldigi kur riskine iliskin duyarlilik analizleri, mali yilin
baslangicindaki degisiklige gore belirlenir ve tim raporlama dénemi boyunca sabit tutulur. Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artisi
ifade eder.

Aksi belirtiimedikge tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.
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31 Aralk 2010 31 Aralik 2009
Kar / (Zarar) Kar / (Zarar)

Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL Karsisinda %10 degerlenmesi halinde
1. ABD Dolari net varlik/yGkimlalaga (792.711) 792.711 263.411 (263.411)
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3. ABD Dolari net etki (1+2) (792.711) 792.711 263.411 (263.411)
AVRO’nun TL Karsisinda %10 degerlenmesi halinde
4. AVRO net varlik/yukumltligu (18.718) 18.718 294.439 (294.439)
5. AVRO riskinden korunan kisim (-) - - - -
6. AVRO net etki (4+5) (18.718) 18.718 294.439 (294.439)
Diger doviz kurlarinin TL Karsisinda %10 degerlenmesi halinde
7. GBP net varlik/yGkumlalugu 112.362 (112.362) 93.468 (93.468)
8. GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
9. GBP net etki (7+8) 112.362 (112.362) 93.468 (93.468)
Toplam (3+6+9) (699.067) 699.067 651.318 (651.318)

b.3.2. Faiz orani riski yénetimi

Grup’un sabit ve degisken faiz oranlar tizerinden borglanmasi, Grup’ufaiz orani riskine maruz birakmaktadir.
Grup’un faiz oranina duyarli finansal araclarinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

Faiz Pozisyonu Tablosu 2010 2009 2010 2009
Sabit faizli aracglar Degisken faizli finansal araclar

Finansal varliklar Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar - - Finansal varliklar - -

Satilmaya hazir finansal varliklar - - Finansal yikimidliikler 10.396.548 -

Finansal yukimlullkler

Asagidaki tabloda faiz oranlarindaki 0,005’lik ilave bir artisin, vergi dncesi kar seviyesinde, degisken faizli krediler Uzerindeki etkisi gosterilmektedir.

Vergi déncesi kar/ (zarar)

ABD Dolari ve Euro faizin 0,005 yliksek gergekesmesive o4 pnaii 31 Aralik
diger tim degiskenlerinde sabit kalmasi halinde 2010 2009
1- ABD Dolari risk tutari (50.683) -
2- Riskten korunan kisim (-) - -
Net etki (50.683) -
1- Euro Risk tutari (1.299) -
2- Riskten korunan kisim (-) - -
Net etki (1.299) -

Aksi belirtiimedikce tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.
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31 ARALIK 2010 TARIHi iTiBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

39. FINANSAL ARAGLAR

Finansal Araclar Kategorileri

itfa edilmis degerlerinden
gosterilen diger finansal
31 Aralik 2010 Bilanco Krediler ve alacaklar yiikiimliiliikler Kayith deger Not

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 6.029.469 - - 6
Ticari alacaklar 105.571.642 = 105.571.642 10
Finansal Yukamlulikler

Finansal borglar - 20.433.983 20.433.983 8
Ticari borglar - 30.163.280 30.163.280 10

Grup, finansal araclarin deg@erlerinin makul degerlerini yansittigini distinmektedir.

itfa edilmis degerlerinden
gosterilen diger finansal
31 Aralik 2009 Bilanco Krediler ve alacaklar yiikiimliiliikler Kayith deger Not

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 13.680.445 = = 6
Ticari alacaklar 73.472.176 - 73.472.176 10
Finansal Yukamlulikler

Finansal borglar - 358.841 358.841 8
Ticari borglar = 22.838.940 22.838.940 10

Grup, finansal araglarin degerlerinin makul degerlerini yansittigini diistinmektedir.

40. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket, Turk Ticaret Kanunu'nun 451'inci ve Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 19 ve 20'inci maddeleri cergevesinde DS Smith Gopikas ile DS Smith Trakya'yi
devralma suretiyle birlesme islemine Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:1, No:31 sayili "Birlesme Islemleri'ne lligkin Esaslar Tebligi" cercevesinde onay verilmesi
icin Sermaye Piyasasi Kurulu'na 1082 sayili basvuru ile 12 Ocak 2011 tarihinde basvurmustur. Devir alinacak sirketlerin Sirket disindaki diger ortaklarindan
feragatname alindigi hususu da gézdniine alinarak diizenlenen 8 Aralik 2010 tarihli bilirkisi raporunda, birlesme oraninin bir ve degistirme oraninin sifir olarak
tespit edilmesi nedeniyle Sirket tarafindan sermaye artinmi yapilmasina gerek bulunmadigi dikkate alinarak ilgili Sirket basvusu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
2011/8 numarall Haftalik Bulteni'nde yayinlandigi Gizere olumlu karsilanmistir.

Sirket, birlesmeye esas alinacak 31 Ekim 2010 tarihli bilango ve gelir tablosunun géristiimesi ve tasdiki icin 30 Mart 2011 tarihinde Olagantsti Genel Kurul
yapacaktir.
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41. FINANSAL TABLOLARI GNEMLI GLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK, YORUMLANARILIR VE ANLASILABILIR
OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

31 Aralik 2010 Tarihli Kar Dagitim Tablosu Dénem Karinin Dagitimi

Dénem Kari 44.319.633,00
Vergi Karsiliklar 3.890.438,00
Birinci Tertip Yasal Yedek 910.001,85
Net Dagitilabilir Donem Kari 39.519.193,15
Ortaklara Birinci Temettl 8.045.034,63
Ortaklara Ikinci Temetti 11.954.965,37
Toplam Temettl 20.000.000,00
Ikinci Tertip Yasal Yedek 1.836.987,50
Kalan (Birikmis Karlar) 22.229.157,98

Hisse Basina Kar Payi (1TL=1LOT) 0,61345 TL / % 61,345

Sirketimizin 2010 yil faaliyetlerine ait bilanco, gelir-gider hesaplarinin kabul ve onaylanmasi, 2010 yilinda elde edilen 44.319.633,00 TL'lik kardan sirket esas
mukavelenamesinin XXVIII'inci maddesi mucibi gerekli teflikler yapildiktan sonra kalan 39.519.193,15 TL net dagitilabilir kardan ortaklarina toplam 20.000.000
TL temettiiniin brit olarak nakden dagitiimasina,bunun 4.546.952,33 TL ‘lik kisminin birikmis karlardan kalan kismin ise 15.453.047,67 TL'nin dénem karindan
karsilanmasina dénem karindan kalanin ise birikmis karlar hesabina aktariimasina, 32.602.500TL’lik sermayeyi temsil eden hisse senetleri karsihgi 1 TL=1
LOT esitligi dikkate alinarak 1 TL'lik bir hisseye 0,61345 TL briit temettiinin nakden dagitiimasina ve dagitim tarihinin 29.04.2011 olarak tespiti hususunu
oylariniza arz ediyorum.

Saygilarimia,
idare Meclisi adina

Baskan
Mehmet PEKARUN

Aksi belirtiimedikce tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.
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1. Semih Celebi (Marmara Bolge Direktdrl), 2. Hakan L. Demirel (Risk Yonetim Grup Mudurt)

3. Okan islek (Adana Fabrikasi Grup MUdUrl), 4. A. Abdullah Akgasiz (Ege ve Anadolu Bolge Direktord)
5. Serdar Giloglu (Satis ve Pazarlama Direktortl), 6. Betiil Akol (Insan Kaynaklan MUduir)

7. Y. Tugrul Arikan (Genel MUdUr), 8. Selda E. Aksoy (Finansman Direktor()
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Biilent Egeli
Edime Fabrika Mudurl

Devrim Kocaman
Adana Uretim Mtdurt

‘I-Iaka_ln Canbek
[zmir Uretim MudUr

Hikmet Sakar
GUney Marmara Bolgesi Satis MudUrd

ismail Bozkurt
Gebze Kontrol MUdUr

Metin Demir
Teknik Mudur

Muharrem Aytacoglu
Lojistik MudUrd

Murat Cakir
Sistem Gelistirme Mudurt

Murat Garipcan
Is Gelistirme MUdUurt

Mustafa Cirit
Guney Anadolu Bélgesi Satis MudUrt

Osman Yesilpinar
Fge Bolgesi Satis Mudurt

Omer Faruk Konucuk
Kuzey Marmara Bolgesi Satis MudUrt

6zay ileri 6zdemir
[zmir Kontrol MUdurt

Sinasi Ozsoy
Gebze Uretim Mudur(

Tamer Parla
Satis Gelistirme MudUrd

Velisah iner
Edire Uretim MUdUrd

Yilmaz Selguk
Bursa Uretim MUdurd

BAGLI ORTAKLIKLAR

Halil Mithat Gzbek
Marmara Bolge Direktord

Ciineyt Karpuzoglu
Satis Mudurt

Hanife Sahin
Kuzey-Bati Satis MudUrt

Pervin Kuca
Uretim MadUrt

Ahmet Fevzi Tiifekei
Uretim Mudurt

iNSAN KAYNAKLARI

ise Alim Siirecimiz:

Kisa ve uzun vadeli is hedeflerine ulasmamizi sadlayacak olan insan kaynag planlarmiza
uygun olarak, Sirketimizi gelecege tasiyacak, gelisim potansiyeli yuksek kisilerin,
sektorel sartlara uygun, etik kurallar cercevesinde secer ve ise alinz.
Performans Ydnetim Siirecimiz:

Sirketimizin ana stratejilerini destekleyen is hedeflerini, tim calisanlanmiza SMART
prensibine uygun olarak yayilimini saglar, geri bildirimlerle gelisimi hedefleyen adil ve
etkin degerlendirmeye odakli bir performans kulturt olusturmayi hedefleriz.
Bireysel ve Organizasyonel Gelisim Siirecimiz:

Organizasyonel gelisimi, ylksek performans ve ¢alisan bagligini destekleyen bir iklim
olusturuimasini hedefleriz. Is Alleleri Sisteminde tanmladigimiz bilgi-beceri ve yetkinlik
alanlanni galisanlanmizi bireysel hedeflerine ulastirmada bir renber olarak aliriz.
Gelisimin oncelikle kisilerin kendi sorumluluklari oldugu yaklasimiyla,
verimlilik/optimizasyon/6 sigma /sosyal sorumluluk projelerini, ic mentorluk sistemini,
farkli/yeni goéreviendirmeleri kisisel gelisimin temel taslan olarak algilar ve uygularz.
Kariyer ve Yedeklememe Ydnetimi Siirecimiz:

Sirketimizin organizasyonel gelisimi ve strekliligi icin- Olmuksa Organizasyon Basar
Plani streci icerisinde, calisanlanmizin hem yatay hem de dikey kariyer gelisimlerini
saglayacak sUreclerimizi gdézden gecir ve aksiyon planlari yapariz.
Organizasyonumuzdaki gelismelere bagli olarak ylksek potansiyelli calisanlanmizin
yonetsel pozisyonlara getirilmesi dncelikli hedefimizdir.,

Odiil Yénetimi Siirecimiz:

Sirketimiz kisa ve uzun vadeli is planlar dogrultusunda intiyag duydugu tim rol ve
sorumluluklar HAY is Alleleri Modeli icerisinde tanimlanmistir. Sektorel farkliliklar ve
sirket pazar ihtiyaclanni gz éndine alan, etkin ve hedeflerle uyumlu, tanima ve takdiri
on planda tutan adil bir 6dul yonetimi uygulamak ve her yil gdzden gegirmek
hedefimizdir.

Calisma iliskileri Siirecimiz:

Sirketimizde calisanlanmizin bagli oldugu ilgill kanun ve mevzuatlarin, yasal ve sbzlesme
geregi ediniimis haklarnin eksiksiz uygulanmasini ve takibini, calisma barisinin
korunmasini saglayacak ve yasal yukumltltkleri yerine getirecek sekilde 6zI0k haklannin
yonetiimesini saglariz.

Calisanlara Saglanan Hak ve Menfaatler:

TUm calisanlar aylik maktu Ucret esasina gore galismakta ve yilda 4 adet brit maas
tutannda ikramiye almaktadirlar. Tum Operasyon Calisanlarina is kiyafeti, ISIG
techizatlar, kisisel koruyucu ekipman verilir. Ayraca calisanlarin; ulasim, yemek
imkanlan Sirketce saglanir.

Calisan Sayilar::

31/12/2010 tarihi itibariyle Sirketimizde toplam calisan sayisi 911 olarak gergeklesmistir.










