40 vildir birlikte buyuyoruz...

OLMUKSA olarak kuruldugumuz glunden bu yana tam 40 yildir, Gstin hizmet
anlayisimizla, hem oluklu mukavva ambalaj sektéruntin, hem de hizmet
verdigimiz birgok farkli mUsteri segmentinin blyUdmesine katkida bulunuyoruz.
Fark yaratan kaliteli Grdnlerimiz, musteri ihtiyaclarina uygun inovatif ¢ézamlerimiz,
musteri odakli hizmet anlayisimiz, insana ve gevreye duydugumuz saygl ve gelecek

% ; nesillere daha iyi bir dinya birakabilmek amaciyla gerceklestirdigimiz sosyal sorumiuluk
P ~— =) \ projelerimizle, bundan sonra da hep birlikte bUyumeye devam edecegiz...
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Acllis ve Divan TesekkulU,

Genel Kurul Toplanti Tutanaginin imzalanmasi hususunda Divana yetki verilmesi.

Idare Meclisi Faaliyet Raporu ile Denetci Raporlannin okunmasi ve mizakeresi.

Yilicinde yapilan bagislar hakkinda bilgi sunulmasi.

2007 yil Bilanco ve Kar/Zarar hesaplarinin okunmasi, mUzakeresi ve tasdiki ile kar dagitimiyla ilgili teklifin
gorustlerek kabull veya reddi.

Idare Meclisi Azalari ile Denetgilerin, Sirketin 2007 vili faaliyetlerinden dolayi ibra ediimeleri.

Idare Meclisi Azalar ile Denetgilerin Uicret ve Huzur Haklannin tespiti.

Donem icinde Istifaen ayrimis bulunan idare Meclisi Azalarinin yerine yapilan atamalarin onaylanmas.

Gorev sUreleri sona ermis olan Denetcilerin secilmeleri ve gbrev surelerinin tespiti.

ldare Meclisince belilenen bagimsiz dis denetleme kurulusunun onayi.

Idare Meclisi Bagkan ve Azalarina Turk Ticaret Kanunu'nun 334. ve 335. maddelerinde yazil muameleleri

yapabilme izni veriimesi.

OLMUKSA FAALIYET RAPORU



iDARE MECLISI

Ahmet Cemal Dérdinct Paul Brown
Bagkan Bagkan Yardimcisi

NHOdvH 13AITvY4 vsyninio 7

Metin Reyna Philippe D’adhemar Hakan Akbas
Aza Aza Aza

Oliver Taudien Marc Van Lieshout
Aza Aza
(31.03.2006 - 18.03.2008)

Murakiplar Genel Mudiar

Nedim Bozfakioglu Y. Tugrul Ankan
Omer Tannéver



Degerli Ortaklanmiz,

Sirketimizin 2007 yilina ait Faaliyet Raporu, Gelir Tablosu, Bilanco ve Denetim Raporlarini inceleme ve
onaylariniza sunuyorum.

2007 yilinda Turkiye Ekonomisi yaklasik %4'IUk blUytimeye ulasmis, ancak Enflasyon hedefi tutturulamamistir.
Petrol ve Hammadde fiyatlarindaki artislar ile global finans piyasalarnndaki dalgalanmalar, 2008 yilinda daha
intiyatl olmamiz gerektigini isaret etmektedir.

Oluklu Mukavva ambalaj sektortl de 2007 yilinda ekonomiye paralel sekilde bUydmustir. Senenin

Onemli bir ksminda Bursa fabrikamizin operasyon destegini alamamamiza ragmen, OLMUKSA olarak
sektdre paralel bir bUylime gerceklestirmis bulunuyoruz. 2007 yiinda Net Kanmiz 28,5 Milyon YTL'ye ¢lkmis,
satiglar ise %6 yukselisle 230 Milyon YTL'ye ulagmistir.

2006 yilinin Agustos ayinda Bursa fabrikamizda gergeklesen yangin sonrasi, hizla fabrikamizin insaati
tamamlanmis ve yilin ikinci yansindan itibaren musterilerimize yepyeni ve modern makineler ile hizmet
vermeye baglanmasi saglanmistir. Bursa fabrikamizin yoklugu sirasinda diger fabrikalanmiz bu bélgenin
musterilerine basarll bir sekilde hizmet vermeye devam etmistir. Ayrica 2007 vili icerisinde insaasina baslanan
Antalya tesisimiz de yilin sonunda faaliyete gecmistir.

OLMUKSA, 2008 vyilinda ekonomi ve sektér blylime tahminlerinin Uzerinde bir blyUmeyi hedeflemektedir.
Bu blyUme, pazar ve musterilerin strekli artan ve dedisen beklentilerine paralel olarak, Sirket'in meveut
tesislerine yapilacak modermnizasyon ve kapasite artirici yatinmlar ile destekleneceklir.

2008 yilinda da ana hedefimiz hissedarlarimiza ve ¢zellikle musterilerimize deder yaratmaktir, 40 yillik koki
gecmise sahip OLMUKSAnIN basarlarindaki temel nedenlerden biri de her zaman énem verdigi musteri
iliskileri yonetimi olmustur. 700'Un Uzerindeki calisani ile OLMUKSA, mUsterileri icin inovatif 6zel ¢cozUmler
gelistirerek ve musteri bazll inovasyon felsefesini tUm calisanlarinda canli tutarak, blyltme hedeflerini 2008
ve sonrasinda da devam ettirecektir.

Basaril sonuglara katkilanndan dolay Yénetim Kurulu Uyelerimize, Sirket Yoneticilerimize ve tim calisanlanmiza
tesekkUr eder, siz degerli ortaklanmiza saygilarimi sunarm.
Ahmet Cemal DordUnct

Yonetim Kurulu Bagkan

OLMUKSA FAALIYET RAPORU ®
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1. Raporun Donemi
1 Ocak 2007 — 31 Arallk 2007

2. Ortakhgin Unvani
OLMUKSA International Paper Sabanci Ambalaj Sanayi
ve Ticaret A.S.

3. idare Meclisi Uyeleri
e Ahmet Cemal Dordinct Bagkan

Gorev Suresi (31.03.2006 - Mart 2009)

® Paul Brown Baskan Yardimcisi

Gorev Suresi (31.03.2006 - Mart 2009)

e Qliver Taudien Aza

Gorev StUresi (18.03.2008 - Mart 2009)

e Philippe D'adhemar Aza

Gorev Suresi (31.03.2006 - Mart 2009)

® Metin Reyna Aza

Gorev Suresi (13.04.2006 — Mart 2009)

® Hakan Akbas Aza

Gorev SUresi (18.01.2007 — Mart 2009)

e Marc Van Lieshout Aza

Gorev Suresi (31.03.2006 - 18.03.2008)

Yetki Sinirlari: Sirket Esas Mukavelenamesinin
Xll. Maddesi ile belirlenen yetkilere haizdir.
Murakiplar :

Nedim Bozfakioglu

Gorev Suresi (31.08.2006 — Mart 2008)

Omer Tanndéver
Gorev SUresi (31.03.2006 — Mart 2008)
Yetki Sinirlari: TUrk Ticaret Kanunu'nun 347-

359 maddelerinde belirtiimistir.

4. Sirket Esas Mukavelename
Degisiklikleri

2007 yiliicinde Sirket Esas Mukavelenamesinde degdisiklik
olmamistr.

5. Ortakhgin Sermayesinde Dénem
icinde Meydana Gelen Degisiklikler
Ortakiigin sermayesinde dénem icinde asagdida belirtilen
degisiklikler gerceklesmistir.

Son lg yilda dagitilan temettia oranlar::
2005 yilinda gercek kisilere 9%10.26, tUzel kisilere

%11.40 oraninda, 2006 yilinda gercek kigilere %11.70,
tUzel kigilere %13 oraninda, 2007 yilinda gergek kisilere
%22.95, tlzel Kisilere %27 oraninda kar pay dagitimistir.

Sirketimiz Sermayesinin % 10’undan

fazlasina sahip sirket ortaklar: :
H.Omer Sabanci Holding A.S. (%43.73)
International Paper (Turkey) Holding Company  (%31.14)

Union Camp. Corporation B.V. (9%612.69)

OLMUKSA International Paper Sabanci Ambalaj Sanayi
ve Ticaret A.S. (OLMUKSA)'nin toplam sermayesinin
%31.14’Une dogrudan sahip olan International Paper
(Turkey) Holding Company isimli sirket 3 Ekim 2007 tarihi
itibariyle feshedilmistir. Fesih isleminin bir sonucu olarak
Intermational Paper Company (IPCO), hisselerinin tamamina
sahip oldugu Interational Paper (Turkey) Holding
Company'nin nama yazil 10.162.714,77 YT lik
OLMUKSA hisse senetlerinin dogrudan sahibi haline
gelmistir. IPCO, hisselerinin tamamina sahip oldugu bagl
sirketi Union Camp Holding B.V.'e OLMUKSAnIN toplam
sermayesinin %31.14'Une karsllik gelmekte olan
10.162.714,77 YTUlik hisse senetlerini ayni sermaye
olarak koymustur. Boylece 4 Ekim 2007 tarihinde Union
Camp Holding B.V sirketi, OLMUKSANIN %43.73'IUk
dogrudan hissedar haline gelmistir. Konuyla ilgili yonetim
kurulu kararn 01 Subat 2008'de alinmistir.

6. Donem iginde Cikarilmis Bulunan
Menkul Kiymetler
Ddnem icinde cikarimis menkul kiymet yoktur,

7. Ortakhigin faalivet gosterdigi
sektor ve bu sektor icerisindeki yeri
1968 yilindan bugtne oluklu mukawa sektérinde faaliyet
gosteren OLMUKSA 70.000 ton/yil kagit, 270.000
ton/yil oluklu mukawva Uretim kapasitesine sahiptir.
OLMUKSA atik kagitlar toplayarak Edire Kagit
Tesislerinde hammadde haline getirip; Gebze, Izmir,
Adana, Bursa, Manisa ve Antalya fabrikalarinda oluklu
mukawva ve oluklu mukavva kutu haline dénustUrerek
mUsterilerine kaliteli Grin ve hizmet sunmaktadir.

OLMUKSA FAALIYET RAPORU =2
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A. YATIRIMLAR

1. Yatirimdaki Geligmeler

Bursa Fabrikasi: 2006 yilinin Agustos ayinda
meydana gelen yangin akabinde Bursa tesisinin yeniden
insa calismalar icin yapilan yatinmlar yaklasik bir il
icerisinde tamamlanmis olup, tesis modern ve guncel
teknolojiye haiz oluklu mukavva ve konfeksiyon makinalar
ile pazara ve mUsterilerine tekrar yUksek kaliteli Grinler
ve hizmet sunmaya baslamistir,

Antalya Fabrikasi: 2007 yl Kasim ayi ttibariyle
Antalya Organize Sanayi Bolgesinde oluklu mukawa
isletmesi devreye alinmistir. Bu tesis ile, Ulkemizde artan
yas sebze — meyve Uretimi ve gerek ic pazarda gerekse
inracat pazarindaki yeni diizenlemeler paralelinde artan
oluklu mukavva ambalaj talebi yUksek kaliteli Grdnler ile
kargllanacakir.

Gebze, Adana ve Antalya fabrikalarinda yapilan
modermizasyon yatrmlar sonucunda hassas ve hassas
baskill Urtinlere yonelik musteri talepleri kargllanacaktr.
Pazar gereksinimleri ve mUsterilerin sUrekli artan ve degisen
beklentilerine paralel olarak, Sirketimizin modernizasyon
ve kapasite arttinci yatinmlar 2008 yilinda da devam

edecekiir.

2. Tesvik Tedbirlerinden Yararlanma

Durumu

Bilgi icin: Bursa fabrikasinin yeniden kurulmasina yonelik
yapllan yatrmlar icin Hazine MUstesarigy Yabanci Sermaye
Genel Mudririgt nezdinde yapilan basvuru neticesinde
08 Mayis 2007 tarih ve 4990 sayill yatinm tesvik belgesi
alinmigtir.

B. MAL VE HIiZMET URETIMINE
iLISKIN FAALIYETLER

Kapasite Kullanimi ve Gelisme

a. Kagit Tesisleri: Atk kagit kullanarak fluting ve
liner tard kagitlar Uretilen Edime Kagit Tesislerimizde 2007
yilinda 69.526 ton Uretim gerceklestirimistir.

b. Oluklu Mukavva Tesisleri: Her nev'i olukliu
mukawva ve oluklu mukavva kutu Uretilen tesislerimizde
2007 ylinda toplam 194.293 ton Uretim gerceklestiriimistir.

OLMUKSA FAALIYET RAPORU @
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OLMUKSA EDIiRNE

1977 yilinda Edime’de kurulan Kagrt Tesisleri, olukiu
mukawa kagtlarn Gretiminde Ulkemizin blyUk kapasiteli
ilk 6zel kagit fabrikasidir. Yilda 70.000 ton kagit Uretim
kapasitesine sahip tesis, 21.000 m? kapall, toplam
380.000 m?'lik bir alana yerlesmistir. Atk kagidi, ileri bir
teknoloji ile Fluting ve Liner cinsi kagitlara donustdren
tesisimiz; Gebze, lzmir, Adana ve Bursa'da bulunan oluklu
mukawva fabrikalanmizin kagit ihtiyaclanni karsilamaktadir.
OLMUKSA Edime fabrikasi, Uretimde kullandig atik suyu
arntmak suretiyle de ¢evreye karsl olan duyarlligini ve
sorumiulugunu gostermektedir.

OLMUKSA GEBZE

1968 yilinda Uretime baslayan Gebze fabrikasi, Urettigi
oluklu mukawayl ambalaja ddnUstlrerek ic ve dis pazara
basanyla hizmet vermektedir. Tesis; 1977, 1983, 1987,
1994 ve 2005'te modemize edilmistir. 21.500 m? kapall,
toplam 59.196 m?lik bir alana kurulu isletme, ayni zamanda
OLMUKSANIN ik oluklu mukawva ve kutu fabrikasi olma
ozelligini tasimaktadir. Mikro dalga (E), ince dalga (B),

i dalga (C) ile bunlarn kombinasyonlarindan olusan gift
dalga ve U¢ dalga oluklu mukavvay guntmuizdn en ileri
teknolojisi ile Ureten OLMUKSA Gebze, standart kutu ve
her tUrll oluklu mukavva ambalajl 6zel kesim kaliplaryla
Uretebilecek teknolojiyle donatimistir. Fabrikamizda ¢cok
renkli flekso baskili Urlinlerden, ofset baskill, vernikli, lakl,
selofanli Iuks ambalajlara kadar ¢ok cesitli Urdn imal
ediimektedir.

OLMUKSA iZMIR

1985 yilinda hizmete giren igletme, 49.100 m?lik bir
arazide 14.500 m2 kapall Uretim alanina sahiptir.

Ince dalga (B), iri dalga (C) ve bunlarin mikro dalga
kombinasyonlanndan olusan ¢ift dalga oluklu mukawa
Uretimleri yapan OLMUKSA [zmir, bunun yani sira yas
meyve sebze ambalajlannda kullanilan empregne, coating,
Cift ondule gibi dzel oluklu mukawva Urdnleriyle de ic ve
dis pazann intiyacini karsilamaktadir. Fabrikamizda standart
kutular ve kalipl kesim &zel ambalajlar buyUk bir titizlikle
hazirlanmaktadir. 2005 yilinda tesis modemize ediimigtir.

OLMUKSA ADANA

lc Anadolu, Dogu Anadolu, Glineydogu Anadolu ve
Akdeniz bdlgelerindeki musterilerimize hizmet vermek
amaciyla 1992 yilinda faaliyete gegmistir. Ozellikle
narenciye kutusu Uretiminin &nem kazandigr OLMUKSANIN
bu modem fabrikasinda Uretilen flekso baskill, ok renkli
ambalajlar son derece basaril ve dikkat cekicidir. 14.000
m?’si kapall, toplam 45.000 m? alana kurulu tesis en ileri
teknolojiyle donatimis olup, standart kutudan yas meyve
selbze kutusuna kadar cok cesitl oluklu mukawa Urdnleriyle

TUrk ve dUnya pazarlarina hizmet vermektedir,

OLMUKSA EFAALIYET RAPORU 11
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OLMUKSA BURSA

1995 vilinda “Kav Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S.” olarak
Uretime baslamistir. 25.974 m? kapall Uretim alanina
sahip isletme toplam 72.789 me arazi Uzerine kurulmustur.
Inegdl Organize Sanayi bolgesinde kurulu bulunan ve
28.12.2001 tarihinde, birlesme sonrasi blnyemize katilan
isletmede ince dalga (B), iri dalga (C), mikro dalga (E) ve
Cift dalga oluklu mukawvva Uretim yaplimaktaydi.

6 Agustos 2006 tarininde Bursa tesislerinde meydana
gelen yangindan sonra tesis yeniden insa edildi ve Uretim
faaliyetleri 2007 yilinin icinde modem makine ve ekipman
parki ile baglatidi.

o

OLMUKSA MANISA

1997 yilinda isletmeye alinmistir. 4.500 m? kapall, toplam
7.500 m?lik bir alana kurulu isletmede Uretim agirigini
standart kutular olusturmaktadir. Manisa bolgesindeki
mUsterilere hizmet veren isletmede ince dalga (B),

i dalga (C) safinalarindan Uretim yapiimaktadir.

OLMUKSA ANTALYA

2007 Arallk ayinda deneme Uretimlerine baglayan
isletme, 9.573 m? kapall, toplam 32.989 m? alana sahiptir.
Isletmede agirlikli olarak kalipli kesim plaform kutular ve
kiUgUk ebath standart kutular Uretimektedir. Antalya ve
cevresi, Isparta, Burdur bdlgelerine hizmet veren isletmede
ince dalga (C), kalin dalga (BE ve CB) UrUnlerin Uretimleri
yapllabilmektedir.



KURUMSAL YONETIM ILKELERI UYUM RAPORU

1. Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum

Beyani

OLMUKSA Interational Paper Sabanci Ambalaj Sanayi
ve Ticaret A.S. (Bundan boyle Sirket diye anilacaktrr)
Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan yayinlanan
“Kurumsal Yonetim likeleri’ne uymakta olup, ilkeler
dogrultusunda uygulama yapmaktadir.

BOLUM | - PAY SAHIPLERI
2. Pay Sahipleri ile iligkiler‘ Birimi

Sirketimizde, Genel Kurul toplantilarinin yapiimasl, pay
sahipligi haklarnin kullaniimasi, basta Sermaye Piyasasi
Kurulu ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi olmak Uzere,
Sirketin konu ile ilgili diger kurum ve kuruluslar nezdinde
temsil edimesi ve pay sahiplerinin hisse senetleri, sermaye
artinmi ve temettt dagitimi konularndaki sorularinin
cevaplanmasi amaciyla pay sahipleri ile ilgili bir birim
kurulmustur. Bu birim, sermaye piyasasi duzenlemelerinin
takibi ile pay sahipleriyle iliskilerin saglanmasi
dogrultusunda, sermaye artislarindan pay sahiplerine
iliskin kayitlann tutulmasina kadar, mevzuat kapsaminda
kamunun aydinlatimasi ve pay sahiplerinin bilgi taleplerinin
karsilanmasl gibi hususlarda gorev yapar. S6z konusu
birimin calisanlar ve calisanlarla iigili iletisim bilgileri asagida
belirtiimistir.

Mine Batmaz
mine.batmaz@olmuksa.com.tr
Tel: (212) 385 86 00

Faks: (212) 280 89 71

Sinem Ozpay
sinem.ozpay@olmuksa.com.tr
Tel: (212) 385 86 00

Faks: (212) 280 89 71

3. Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme

Haklarinin Kullanimi

Mevzuat geregi yapilan ézel durum aciklamalar ve
periyodik mali tablolar IMKB araciligiyla kamuya
bildirimektedir. Bunun disinda pay sahiplerinin telefon ile
yaptiklan basvurulara istinaden, kendilerine sermaye

artinmi ve temettt ddemeleri hakkinda bilgiler veriimistir.
Sirket esas stzlesmesinde dzel denetci atanmasl bir hak
olarak dUzenlenmemistir. 2007 yilinda pay sahiplerinden
bu konuda bir talep alinmamistr.

4. Genel Kurul Bilgileri

Dénem icinde 05/04/2007 tarihinde Olagan Genel Kurul
toplantisi yapimistrr. Yapilan Olagan Genel Kurul'da
toplanti nisabr %87 .46 olarak gergeklesmistir. Genel Kurul
toplant tarihi hakkinda nama yazili ortaklara mektup
gonderiimis, 19 Mart'ta IMKB'ye bildiimde bulunulmus,
20 Mart'ta yerel gazetelere ilan verimis, 21 Mart'ta Ticaret
Sicil Gazetesi'nde ilan edilmistir. Yukanda aciklanan ttim
duyurularda dénem faaliyet raporunun pay sahiplerinin
incelemesi amaciyla toplanti tarihinden 15 gun éncesinde
Sirket Genel Merkezinde hazir bulunduruldugu ilan
edilmistir. GUndem maddeleri mUzakere ediimis ve timu
oybirligi ile kabul edilmistir. Genel Kurul esnasinda pay
sahipleri soru sorma hakkini kullanmiglar ve sorulara
cevap veriimistir. Gindem maddeleri disinda bir &neri
veriimemistir,

Bolinme, dnemli tutarda mal varlg satimi, alimi, kiralanmasi
gibi dnemli nitelikteki kararlarnn Genel Kurul tarafindan
alnmasi konusunda Esas Sozlesmeye hukim
konulmamistir, Yonetim Kurulu, Genel Kurulun iradesini
temsil ettiginden dolay bdyle bir dizenlemeye intiyac
gorulmemistir. Genel kurul tutanaklar Ticaret Sicil
Gazetesi'nde yayinlanarak pay sahiplerinin bilgisine
sunulmaktadir. 2007 yil Nisan ayindan itibaren de Sirket'in
www.olmuksa.com.tr adresindeki internet sitesinden
yayinlanmaya baglamistir.

5. Oy Haklari ve Azinhk Haklar:
Esas sdzlesmede imtiyazli oy hakki bulunmamaktadir,

Esas stzlesmemizde birikimli oy kullanimina yonelik bir
duzenleme yapiimamistir. Mevcut ortaklik yUzdelerinde
ve ortaklik yapisinda birkimli oy hakki taninmasinin sirketin
uyumiu yonetim yapisini bozacagr distincesiyle boyle
bir diizenlemeye gecilmemistir.

OLMUKSA FAALIYET RAPORU 17
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6. Kar Dagitim Politikasi ve Kar Dagitim

Zamani

Sirketimizin kar payr dagitim politikasi ortaklara dagtilabilir
karin en az %50’si oraninda nakit kar payr dagitmaktir,

Bu politika ulusal ve global ekonomik sartlara, gindemdeki
projelere ve fonlann durumuna gére idare Meclisi tarafindan
her yil gbzden gegirilir.

7. Paylarin Devri

Sirketimizde ortak bir yonetim s6z konusudur. Ortaklar
arasindan paylarin devrinin nasil yapllacagi Esas
Sozlesmenin 33 numarall maddesinde diizenlenmistir.
Diger yatinmcilarin paylarnnin devrinde sinirlandirma
bulunmamaktadir.

BOLUM Il - KAMUYU AYDINLATMA
VE SEFFAFLIK

8. Sirket Bilgilendirme Politikasi

Sirketimiz, bagimsiz dis denetimden gecmis 6 ve 12 aylk
ile bagimsiz dis denetimden gegmesi zorunlu olmayan
3 ve 9 ayllk mali tablo ve dipnotlanni, SPK ve IMKB
aracligiyla kamuya agiklamaktadir. Sirket Genel MUdUrt
ve Finansman Direktor(i SPK ve IMKB've yapilan
aciklamalardan sorumludur. Sorumlu olan kisilerin isimleri
ve gorevieri IMKB'ye yazili olarak bildiriimistir.

9. Ozel Durum Aciklamalari

2007 yilinda SPK duzenlemeleri uyarinca 24 adet ¢zel
durum agiklamasi yapimis ve IMKB'de yayinlanmistrr.
Yapilan aciklamalarla ilgili SPK ve IMKB'den herhangi bir
ek agiklama istenmemistir.

Sirketimiz hisseleri yurt disi Borsalarda kote degildir.
10. Sirket Internet Sitesi ve Iigerigi

Sirketimizin interet sitesi bulunmaktadir. Sitenin adresi:
www.olmuksa.com.tr'dir. Bu adres ayni zamanda sirketin
antetli kagitlannda da yer almaktadir. Sézkonusu internet
adresinde Sirketimiz hakkinda talep edilebilecek muhtelit
bilgilere yer verilmistir. Sirket Faaliyet Raporumuz basil

olarak temin edilebilecegi gibi, ayrnca internet sitesinden
de ulasilarak incelenebilir durumdadir. intemet sitesinde

ayrica ticaret sicili bilgileri, son durum itibariyle ortaklik ve
yonetim yapisi, imtiyazli paylar hakkinda detayli bilgi, ¢zel
durum aciklamalari, genel kurul toplantilannin glindemleri,
toplanti tutanaklar yer almaktadrr.

11. Gercek Kisi Nihai Hakim Pay Sahibi

/ Sahiplerinin Aciklanmasi

Sirketimiz ortaklan arasinda gercek kisi nihai hakim pay
sahibi/sahipleri yoktur.

12. iceriden Ogrenebilecek Durumda

Olan Kigilerin Kamuya Duyurulmasi

lceriden bilgi &grenebilecek Kisiler listesi faaliyet raporunda
Yonetim Kurulu Uyeleri ve Yoneticiler bashginda yer
almaktadir ve faaliyet raporu ile birlikte kamuya
duyurulmustur.,

Bu bilgilerin sirket disi kisi/kurumlarla paylasimamasi
konusu tUm calisanlarmiza yazili olarak teblig edilmistir.
Bu konuda ayrica OLMUKSA calisanlari ile gizlilik
anlasmalar yaplimistir. Yayinlanmis ve Yonetim Kurulu
onayindan gecmis etik kurallar cercevesinde hareket
ediimektedir.

BOLUM IIl - MENFAAT SAHIPLERI
13. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Calisanlar: OLMUKSA'da tUm calisanlar arasinda agik
ve durtst bir iletisim desteklenir, OLMUKSA'da calisaniann
bilgilerini paylasabilmeleri icin uygun yazili, s6zIU ve
elektronik platformlar olusturulmustur. lletisim kanallari
sunlardir; Ust Yoénetim toplantilan, departman toplantilan,
paylasim toplantilan, bilgisayar ortami, duyuru panolari,
calisan memnuniyeti anketi, personel el kitab, sirket
bulteni, acik kapi politikasi vb.

MuUsteriler: MUsterilerin istedigi Urdn ve hizmet ile ilgili
bilgiler (teklif, numune, kalite raporu vb.) kendilerine
gdnderilimektedir. Herhangi bir Grin ve hizmet ile ilgili
uygunsuzluk durumunda ise ISO 9001 mantigi ve ilgili
prosedUrler cercevesinde gerekli geri bildirimde
bulunulmaktadir.




Tedarikciler: Herhangi bir mal veya hizmeti satin alirken,
satin aimalaria ilgili taleplerimiz ve yasal mevzuata uyguniuk
(SSK, vergi, is guvenligi) tedarikci ile paylasilarak satin
alma faaliyeti gerceklestiriimektedir. TUm dizenli alimlar
icin tedarikciler ile toplantlar yapilarak OLMUKSA politika
ve prosedurleri hakkinda bilgilendirmeler yaplimakta ve
bu konularr iceren senelik anlasmalar yaplimaktadrr.

Bu anlasmalar hem OLMUKSA hem de tedarikginin
haklarni koruyacak sekilde dizenlenir. Aynca uygunsuziuk
(teslim sekli, kalite, termin v.b.) durumlarnnda ISO 9001
kapsamindaki prosedUrerimiz devreye girmektedir. Secilen
onayll tedarikgiler “Onayll Tedarikgi Listesi” ne badl olarak
degerlendirmeye tabi tutulmakta olup, periyodik olarak
denetlenmektedir.

14. Menfaat Sahiplerinin Yonetime

Katilimi

Calisanlar ile ilgili olarak; gerek dneri 6dul sistemi, gerek
paylasim toplantiar ve calisan memnuniyeti anketi ile
toplanan bilgiler, Sirket lcra Kurulu toplantilarinda
degerlendirimektedir.

MUsteriler ile ilgili olarak; mUsteri memnuniyeti anketi ve
sahadan alinan bilgiler Sirket Icra Kurulu toplantilarinda
degerlendirimektedir.

Tedarikciler ile ilgili mal ve hizmet alimi prosedtrt
baglaminda yapilan onayll tedarikci degerlendirmeleri ve
sahadan alinan gérlsler Sirket Icra Kurulu toplantilarinda
degerlendirimektedir.

15. insan Kaynaklar: Politikasi

Sirket misyonumuza bagl olarak insan Kaynaklan, Kalite,
Cevre, ISIG Politikalan olusturumus ve tim galisanlarla
paylasimistir. Sirketimizin ilke, inanc ve degerler belilenmis
ve tUm calisanlanmizla paylasimistrr.

Calisanlarla iletisimde “Acik Kapi Politikas!” uygulanmakta,
ayrca temsilciler kullanilimamaktadir. Bu politika
cercevesinde her calisanimiza, Genel Mudur dahil,
gorusebime olanad taninmis ve bu bir kurum kUltdr
olarak belirlenmistir. Bugune kadar calisanlarmizdan
ayinmellik konusunda herhangi bir sikayet gelmemistir.

Operasyon calisanlar ve Ofis calisanlar adi altinda 2

grup calisan meveuttur. Tum calisanlanmiz aylik Ucretli
Olarak galismaktadir.

16. Misteri ve Tedarikgilerle iliskiler
Hakkinda Bilgiler

Satis ekiplert periyodik olarak musteri ziyaretleri yapmakta
ve bu ziyaretlerin degerlendirmeleri bolgelerde
tartisiimaktadir. D&nemsel olarak yapilan musteri
memnuniyeti anketi sonuclan dogrultusunda lyilestirme
planlan haziManmakta ve uygulanmaktadir. Periyodik olarak
gergeklestirilen Satis ve Pazarlama toplantilarnda tim
satis ve pazarlama ekipleri bir araya gelerek musteri intiyac
ve beklentilerini beliremekte ve gerekli gelistime planlanni
hazirlamaktadir. Satis sonrasi musteride karsilagilan
problemlere yonelik faaliyetler “Musteri ve Tedarikei
Sikayetleri ProsedUrd” kapsaminda degerlendirimektedir.
Kalite Yonetim Sistemi kapsaminda uygulanan bu
prosedUrde, musteri ve tedarikci memnuniyetine yonelik
uygulamalar tanimlanmistr.

17. Sosyal Sorumluluk

Sirketimiz sosyal sorumluluklanni periyodik olarak kamuya
yararl vakiflara ve gerekli hallerde dogal afet organizasyon
komitelerine yaptigr bagislarla yerine getirmektedir. Ayrica
sirket calisanlarmiz da sirket organizasyonu altinda sosyal
sorumiuluk kapsaminda Uzerlerine dlsen gérevieri yerine
getirmektedirler.

Cesitl projelere katilarak, atk kagitiarn degerlendirimesi
amaclyla Ulkemizin cesitli bolgelerinde geri toplanan atik
kagidi (hurda) MAMUL KAGIDA, mamul kagich OLUKLU
MUKAWAYA, oluklu mukavvayl AMBALAJA donustiren
sirketimiz, daha YESIL BIR CEVRE icin calismaktadrr.

Olmuksa’nin Gevre Politikasi:

YUrUrlukteki ulusal ve uluslararasi yasal mevzuat ve
Sartlara uyulur,

Dogal kaynaklar en etkin sekilde kullanilrr,

Cevreye olabilecek olumsuz etkilerimizi ve atiklarimizi en
aza indirecek sistemler gelistirilir,

Surekli gelismeyi esas alan gevre yonetim sistemi uygulanir,
TUm calisanlanmizin cevre bilinci artinlir,
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Cevresel Etki Degerlendirme Raporu Yonetmeligi

cercevesinde ilgili rapor sirketimiz Uretim tesisleri icin
gerekli gdrilmemistir.

BOLUM 1V - YONETIM KURULU

18. Yonetim Kurulunun Yapisi, Olugsumu

ve Bagimsiz Uyeler
Yonetim Kurulu Uyelert:

Ahmet Cemal DordUncl
Bagkan lcraci olmayan

Paul Brown

Baskan Yardmcis lcraci olmayan

Oliver Taudien
Aza lcract olmayan

Philippe D’Adhemar

Aza lcraci olmayan
Metin Reyna
Aza lcraci olmayan
Hakan Akbas
Aza icract olmayan

Marc Van Lieshout
Aza lcract olmayan
(31.03.2006 - 18.03.2008)

Yonetim Kurulu'nda bagimsiz Uye bulunmamaktadir.
Konu dntmuzdeki donemlerde degerlendirilecektir.
Yonetim Kurulu Uyelerimiz Trk Ticaret Kanunu'nun 334.
ve 335. maddeleri dogrultusunda is ve islemler yapmalar
konusunda Genel Kurul tarafindan serbest birakimistir.

19. Yénetim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri

Yonetim Kurulu Uyelerinin nitelikleri Kurumsal Yonetim
lkeleri 4. BOIUmUnGn 3.1.1, 3.1.2 ve 3.1.5. maddelerinde
yer alan niteliklerle drttismekte olup, bu konu hakkinda
Esas Sdzlesmede hukum bulunmamaktadir,

20. Sirketin Misyon ve Vizyonu ile
Stratejik Hedefleri

Sirketin misyonu belirlenmis olup, faaliyet raporlari ile

kamuya aciklanmistir. Misyonumuz:

“MUsterilerimiz tarafindan; rekabet UstUnligu saglayarak,
gUvenli ve surekli hizmet ile, performansi yUksek Grlnleri
zamaninda teslim eden ve devamli gelisme gosteren bir
is ortag olarak,

Hissedarlanmiz tarafindan; ekonomi ve pazarda olusan
degisimler paralelinde, yarattig fonlarla kendini strekli
yenileyen ve performansini gelistiren, kabul edilebilir
OlcUde kar payl dagitan, yUkumldltklerinin bilincinde ve
sektorunde lider,

Calisanlanmiz tarafindan; kisilere deger veren, performansa
ve beklentilere duyarll, bireysel yeteneklerin ve takm
calismasinin 6zendirildigi, acik, adaletli, glivenilen ve i
isleyen, bir sirket olarak algllanmak istiyoruz.”

Yonetim Kurulu tarafindan belirlenmis ve onaylanmis
stratgjiler baglaminda 3 yillik blitce planlan hazirlanmaktadir.
Her ceyrek donem sonuclar ile ilgili olarak butce-filli ve
gecmis dénem karsilastrma analizleri yapilarak Yonetim
Kurulu Uyelerine de raporlanmaktadir.

21. Risk Ydnetim ve i¢ Kontrol

Mekanizmasi

ISO 9001 I Denetimlerinden ve OLMUKSA Ig Denetim
Talimat geregi yaplan denetimlerden olusan bir ic Kontrol
sistemi mevcuttur. Her iki denetim periyodik olarak
OLMUKSA'nIN tim lokasyonlarinda yapiimaktadir.

Ic Denetim Talimati uyarinca yapilan denetim bulgu ve
aksiyon planlarn hakkinda &zet rapor Denetimden Sorumiu
Komite'ye raporlanmaktadir. Denetimden Sorumlu Komite,
SPK tebligi ile kendisine verilen periyodik mali tablolarin
uygunlugunu Yonetim Kurulu'na bildirmekte olup, diger
konularn yaninda Ig Denetim faaliyet ve sonuclarni da
incelemektedir.

Ic kontrol sistemi agsagidaki ana baslklardan olusmaktadir:

TUm bolgeleri kapsayan dzdegerlendirmeler

Periyodik Ic Denetimler ve takip denetimleri
® Bilanco hesaplarnin senede 1 kere ayrintill sekilde
gdzden gecirimesi

Dis Denetimler



22. Yénetim Kurulu Uyeleri ile

Yoéneticilerin Yetki ve Sorumluluklar:

Yonetim kurulu Uyelerinin gdrevieri Esas Sézlesmede
belirlenmistir. Yoneticilerin yetki ve sorumluluklan Esas
Sozlesmede yer aimamakla birlikte Yonetim Kurulu
Uyelerinin yoneticilere verdikleri imza sirkUlerinde
tanimlanmistr.

23. Yénetim Kurulunun Faaliyet Esaslari

Sirket Yonetim Kurulu 2007 vili icinde 4 adet yuz ylze
12 adet Turk Ticaret Kanunu ve esas stzlesme hukUmleri
paralelinde yazil onay alinmak sureti ile toplam 16 toplant
yapmistir, Sirket Yonetim Kurulu Toplantilannin gindemi
Sirket Yonetim Kurulu Baskani’'nin meveut yonetim kurulu
Uyeleri ile gorismesi sonucu olusturulmaktadir. Tespit
edilen giindem ve gundemde yer alan konularin icerikleri
yonetim kurulu Gyelerine gerekli inceleme ve calismalan
yapmalarini teminen Yonetim Kurulu Sekreterligi tarafindan
gdnderilmektedir.

SPK Kurumsal Yonetim llkeleri IV. bolim 2.17.4.
maddesinde yer alan konular karara baglanirken yénetim
kurulu toplantlarina mazereti olmayan Gyelerin fiili katilimi
saglanmigtir. Bu konularda yonetim kurulu Gyelerinin
sorulan olmadig icin zapta gecirilmemistir. Yonetim Kurulu
Uyelerine stz konusu kararlarla ilgili agirlikl oy hakki
ve/veya veto hakki taninmamistrr,

24. Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet

Yasagi

Sirket Yonetim Kurulu Uyeleri, donem iginde sirket ile
islem yapmamis ve ayni faaliyet konularinda rekabet
edecek girisimlerde bulunmamistr,

25. Etik Kurallar

Etik kurallar Yonetim Kurulu tarafindan belirlenmis, karara
baglanmis ve tum calisanlara duyurulmustur.

26. Yonetim Kurulunda Olugturulan

Komitelerin Sayi, Yapi ve Bagimsizhgi

Sirket Yonetim Kurulu kurumsal yonetim ilkeleri ve bunlara
uyum konusu ile bizzat ilgilendiginden, ayn bir komite
kurulmasina gerek gorulmemistir.

Denetim Komitesi Uyeleri icrada gorevii olmayan Yénetim
Kurulu Gyeleri arasindan secilmistir. Komitenin 2007 vili
boyunca yapmis oldugu calismalarda hicbir cikar catismasi
olusmamistr.

27. Yonetim Kuruluna Saglanan Mali
Haklar

Yonetim Kurulu Gyelerine hicbir Ucret ddenmemektedir,
2007 il iginde sirket higbir yonetim kurulu Gyesine borg
vermemis; kredi kullandirmamis, verilmis olan borclarin
ve kredilerin sUresini uzatmamig, sartlarini iyilestirmemis,
Ucuncu bir Kisi araciiglyla sahsi kredi adi altinda kredi
kullandirmamis veya lehine kefaletler gibi teminatlar
vermemistir,
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ODULLERIMIZ VE BASARILARIMIZ

TSE Altin Ambalaj 2007

OLMUKSA olarak, TSE tarafindan 20.’si dlizenlenen
“TSE Altin Ambalaj” yarismasinda 4 farkli tasanmimiz ile
Altin Ambalaj édultne layik gérildUk.

Odul kazanan ambalaj tasarimlarimiz:

“Mekanizmal YUk Ayinicisi Ambalajl”
“6'll Yatik Sarap Ambalajl”
“Trafo Kutusu”

“Oto Klima Kutusu”

Didnya Ambalaj Yarigmasi’dan da

odille dénduk!

32 Ulkeden 2971 firmanin katiimiyla 24 Ekim 2007 tarihinde,
Yunanistan'in baskenti Atina'da gerceklesen

Dunya Ambalaj Yarismasi'nda (World Star Competition)
“Trafo Kutusu” tasanmimiz ¢dUle layik goraldu.

OLMUKSA, Turkiye'den bu basarya ulasabilen tek oluklu
mukawa firmasi olma ¢zelligini kazandi.

—\

6’ Yatik
Sarap Ambalaji

Mekanizmah Yuk
Avyiricisi Ambalaji

WORLD STAR COMPETITION

INTERNATIONAL@ PAPER

WORLD
PACKAGING
ORGANISATION

Trafo Kutusu Oto Klima Kutusu

Karton Ambalaj
Fark yaratan Sektorinin
En Degerli Markasi

Odul.

kaliteli trtnler.

MUsteri intiyaclarina

insana ve . .
uygun inovatif

gevreye saygl. cozumler.

40 yillik
deneyim.

MUsteri odakli
hizmet anlayis!.
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Ortakligin Unvani

DENETLEME KURULU RAPORU

OLMUKSA International Paper-Sabanci Ambalaj San. ve Tic.A.S.

Merkez

istanbul

Sermayesi

32.602.500 YTL

Faaliyet Konusu

Her neVv’i oluklu mukavva ve oluklu mukavva kutu imali

Denetci veya denetcilerin adi ve gorev sureleri,
ortak olup olmadiklari

Nedim Bozfakioglu / Omer Tannéver Ortak Degiller

Katilinan Yénetim Kurulu ve yapilan Denetleme Kurulu
Toplanti Sayisi

3 defa Yonetim Kuruluna, 3 defa Denetleme Kuruluna
katilmiglardir.

Ortaklik Hesaplari, defter ve belgeleri tizerinde yapilan
incelemenin kapsami, hangi tarihlerde inceleme
yapildigi ve varilan sonucg

Vergi ve Ticaret Kanunlarinin gerektirdigi strelere uygun olarak
incelemeler yapilmis, tenkide deger bir konuyla karsilagiimamistir.

Turk Ticaret Kanunu’nun 353. maddesinin 1. fikrasinin
3 numarall bendi geregince yapilan inceleme tarihleri
ve sonuglari

5 kere veznede sayim yapilmis ve kasa kayitlarina uygun
bulunmustur.

Turk Ticaret Kanunu’nun 353. maddesinin 1.fikrasinin
4 numarali bendi geregince yapilan inceleme tarihleri
ve sonuglari

Her ay sonunda inceleme yapilmis, sirket her tlrll teminatlan
ile kiymetli evraklarin defter kayitlarina uygun olarak mevcudiyeti
tespit edilmistir.

intikal eden sikayet ve yolsuzluklar ve bunlar hakkinda
yapllan iglemler

Herhangi bir sikayet intikal etmemistir.

OLMUKSA Anonim Ortakliginin 1.1.2007-31.12.2007 dénemi hesap ve islemlerine Tirk Ticaret Kanunu’nun ortakligin esas
s6zlesmesi ve diger mevzuat ile genel kabul gérmis muhasebe ilke ve standartlarina gore incelemis bulunmaktayiz.

Gorlstiimuze gore icerigini benimsedigimiz ekli 31.12.2007 tarihi itibariyle diizenlenmis bilanco ortakligin anilan tarihteki

gercek mali durumunu;1.1.2007-31.12.2007 ddnemine ait kar-zarar tablosu anilan déneme ait gercek faaliyet sonuclarini

yansitmaktadir. Bilanconun ve kar-zarar cetvelinin onaylanmasi ve Yonetim Kurulunun aklanmasini arz ederiz.

Denetleme Kurulu — 19.03.2008
Omer Tannidver / Nedim Bozfakioglu



BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

OLMUKSA International Paper Sabanci Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu’na

OLMUKSA International Paper Sabanci Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle hazirlanan
ve ekte yer alan bilancosunu, ayni tarinte sona eren yila ait gelir tablosunu, 6z sermaye degisim tablosunu ve nakit akim
tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak igletme Yonetiminin Sorumlulugu

isletme y&netimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama standartlarina gére
hazirlanmasi ve dirust bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve
usulsuzlikten kaynaklanan énemli yanligliklar icermeyecek bigcimde hazirlanarak, gercegi durist bir sekilde yansitmasini
saglamak amaciyla gerekli ic kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettiriimesini, kosullarin gerektirdigi
muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulugsunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goéris bildirmektir. Bagimsiz
denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir.
Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve dirust bir bicimde
yansitip yansitmadigi konusunda makul bir glivenceyi saglamak tzere planlanarak yurattlmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz
denetim tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/veya
hileden ve usulsiizlikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak tzere dnemli yanlislik icerip icermedigine
dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde,
isletmenin i¢ kontrol sistemi g6z dniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gérts
vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yénetimi tarafindan
hazirlanan finansal tablolar ile i¢c kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme
yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir
butln olarak sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gértisimuzin olusturulmasina yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gorus

Goriasumiuize gore, ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona
eren yila ait finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama
standartlan cergevesinde dogru ve durUst bir bicimde yansitmaktadir.

istanbul, 19 Mart 2008

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

R o

Gokhan Alpman
Sorumlu Ortak Basdenetci

OLMUKSA FAALIYET RAPORU D1



NHOdYH 13AITYYH VSHNINTO 88

iICINDEKILER

BILANGOLAR 23
GELIiR TABLOLARI 249
BZKAYNAK DEGISIM TABLOLARI 249
NAKIT AKIM TABLOSU 25
MALI TABLOLARA iLiSKiIN DiP NOTLAR 26 - 38
NOT 1 GENEL BIiLGI 26
NOT 2 MALIi TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR 26 - 27
NOT 3 UYGULANAN DEGERLEME iLKELERIi / MUHASEBE POLITIKALARI 27 - 30
NOT 4 HAZIR DEGERLER 30
NOT 5 MENKUL KIYMETLER 30
NOT 6 FiIiNANSAL BORGLAR 30
NOT 7 TICARI ALACAK VE BORGLAR 30 - 31
NOT 8 FiINANSAL KiRALAMA ALACAKLARI VE BORGLARI 31
NOT 9 iLiSKiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORGLAR 31
NOT 10 DIGER ALACAKLAR VE BORGCLAR 31
NOT 11 CANLI VARLIKLAR 31
NOT 12 STOKLAR 31
NOT 13 DEVAM EDEN iINSAAT SOZLESMELERI ALACAKLARI VE

HAKEDIS BEDELLERI 32
NOT 14 ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI 32
NOT 15 DIGER CARI / CARi OLMAYAN VARLIKLAR VE

KISA / UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 32
NOT 16 FiNANSAL VARLIKLAR 32
NOT 17 POZITIiF / NEGATIF SEREFIYE 32
NOT 18 YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER 32
NOT 19 MADDiI DURAN VARLIKLAR 33
NOT 20 MADDiI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 33
NOT 21 ALINAN AVANSLAR 33
NOT 22 EMEKLILIK PLANLARI 33
NOT 23 BORG KARSILIKLARI 33 -39
NOT 24 ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR / ANA ORTAKLIK DISI KAR ZARAR 34
NOT 25 SERMAYE / KARSILIKLI iISTIRAK SERMAYE DUZELTMESI 35
NOT 26 SERMAYE YEDEKLERI 35
NOT 27 KAR YEDEKLERI 35
NOT 28 GEGCMIS YIL KAR / ZARARLARI 35
NOT 29 YABANCI PARA POZIiSYONU 35
NOT 30 DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI 35
NOT 31 KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUOKUMLULUKLER 35
NOT 32 iISLETME BiRLESMELERI 35
NOT 33 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA 35
NOT 34 BILANGO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR 35
NOT 35 DURDURULAN FAALIYETLER 35
NOT 36 ESAS FAALIYET GELIRLERI 36
NOT 37 FAALIYET GIiDERLERI 36
NOT 38 DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER VE KAR / ZARARLAR 36
NOT 39 FiINANSMAN GIiDERLERI 36
NOT 40 NET PARASAL POZISYON KAR / ZARARI 36
NOT 41 VERGILER 36
NOT 42 HISSE BASINA KAZANG 36
NOT 43 NAKIT AKIM TABLOSU 37
NOT 44 MiLLi TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI TABLOLARIN AGIK, 37

YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACGISINDAN AGIKLANMASI
GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR
NOT 45 FINANSAL ARAGLARLA ILGILi EK BILGILER 38




31 ARALIK 2007 TARIHI iTIBARIYLE BILANGO

Dipnot 31 Aralk 31 Aralik
Varhklar Referanslar: 2007 2006
Cari / Dénen Varliklar 99.554.194 105.037.188
Hazir Degerler 4 4.877.995 6.671.292
Menkul Kiymetler (net) B - 326.618
Ticari Alacaklar (net) 7 58.178.956 52.798.446
Finansal Kiralama Alacaklari (net) 8 - -
lligkili Taraflardan Alacaklar (net) 9 2.318.833 3.444.157
Diger Alacaklar (net) 10 399.061 12.326.648
Canli Varliklar (net) 11 - -
Stoklar (net) 12 33.365.801 29.317.211
Devam Eden ingaat Sézlesmelerinden Alacaklar (net) 13 - -
Ertelenen Vergi Varliklari 14 - -
Diger Cari / Dénen Varliklar 15 413.548 152.816
Cari Olmayan / Duran Varhklar 103.627.149 72.522.346
Ticari Alacaklar (net) 7 - -
Finansal Kiralama Alacaklari (net) 8 - -
lligkili Taraflardan Alacaklar (net) 9 = =
Diger Alacaklar (net) 10 184 184
Finansal Varliklar (net) 16 5.470.998 4.945.269
Pozitif / Negatif Serefiye (net) 17 - -
Yatinm Amagl Gayrimenkuller (net) 18 - =
Maddi Varliklar (net) 19 97.038.974 66.575.145
Maddi Olmayan Varliklar (net) 20 1.099.695 1.000.135
Ertelenen Vergi Varliklari 14 - -
Diger Cari Olmayan / Duran Varliklar 15 17.298 1.613
Toplam Varhklar 203.181.343 177.559.534

Dipnot 31 Aralk 31 Aralik
Yiakumlalikler Referanslar: 2007 2006
Kisa Vadeli Yiikiimlulikler 20.605.782 18.766.068
Finansal Borglar (net) 6 542.235 1.645.803
Uzun Vadeli Finansal Borglarin Kisa Vadeli Kisimlari (net) 6 - -
Finansal Kiralama islemlerinden Borglar (net) 8 - -
Diger Finansal YUkumltlikler (net) 10 - -
Ticari Borglar (net) 7 14.143.716 9.536.424
lliskili Taraflara Borglar (net) 9 1.541.033 1.889.837
Alinan Avanslar 21 342.918 77.353
Devam Eden insaat Sézlesmeleri Hakedis Bedelleri (net) 13 - -
Bor¢ Karsiliklar 23 2.425.523 3.405.054
Ertelenen Vergi YUkimlUlagu 14 - -
Diger Yukumldlikler (net) 10 1.610.357 2.211.597
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 11.334.767 7.289.764
Finansal Borglar (net) 6 - -
Finansal Kiralama Islemlerinden Borclar (net) 8 - -
Diger Finansal YUkumlulikler (net) 10 - -
Ticari Borglar (net) 7 - -
lliskili Taraflara Borglar (net) 9 - -
Alinan Avanslar 21 - -
Borg Karsiliklar 23 5.895.541 5.404.072
Ertelenen Vergi YUkUumlUlagu 14 5.439.226 1.885.692
Diger Yukumlulikler (net) 10 - -
Ana Ortaklik Digi Paylar 24 - -
Ozsermaye 171.240.794 151.503.702
Sermaye 25 32.602.500 32.602.500
Karsilikh istirak Sermaye Diizeltmesi 25 - -
Sermaye Yedekleri 26 90.564.317 90.564.317
ilave Odenmis Sermaye - -
Hisse Senetleri ihrag Primleri - -
Hisse Senedi Iptal Karlari - -
Yeniden Degerleme Fonu - -
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu - -
Oz Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari 90.564.317 90.564.317
Kar Yedekleri 27 17.023.850 6.715.888
Yasal Yedekler 3.066.357 1.425.439
Statti Yedekleri - -
Olaganustii Yedekler 13.957.493 5.290.449
Ozel Yedekler - -
Sermayeye Eklenecek istirak Hisseleri ve Gayrimenkul Satis Kazanglari o o
Yabanci Para Gevrim Farklari - -
Net Dénem Kari / Zaran 28.539.767 19.110.637
Gecmis Yillar Kar / Zararlan 28 2.510.360 2.510.360
Toplam Ozsermaye ve Yiikiimliliikler 203.181.343 177.559.534

Aksi belirtiimedikge tutarlar Yeni Tirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.

OLMUKSA FAALIYET RAPORU D7
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321 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN YILA AiIT GELIiR TABLOSU

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Arahk 31 Aralk
Referanslari 2007 2006
Esas Faaliyet Gelirleri
Satis Gelirleri (net) 36 230.259.295 217.493.984
Satiglarin Maliyeti (-) 36 (183.968.092) (165.760.541)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / Faiz + Temettu + Kira (net) 36 - -
Briit Esas Faaliyet Kari / Zarar 46.291.203 51.733.443
Faaliyet Giderleri (-) 37 (87.155.429) (35.167.062)
Net Esas Faaliyet Kari / Zarari 9.135.774 16.566.381
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 38 27.183.466 24.854.474
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) 38 (4.754.407) (21.598.377)
Finansman Giderleri (-) 39 5.160.233 2.098.758
Faaliyet Kari / Zaran 36.725.066 21.921.236
Net Parasal Pozisyon Kar / Zarari 40 - -
Ana Ortaklik Disi Kar / Zarar 24 = =
Vergi Oncesi Kar / Zarar 36.725.066 21.921.236
Vergiler 41 (8.185.299) (2.810.599)
Net Donem Kan / Zarari 28.539.767 19.110.637
Hisse Basina Kazang 42 0,875 0,586
321 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
6ZSEPH‘IEVE
Enflasyon Birikmis
Duzeltmesi Yasal Olaganustu Karlar / Net Dénem
Sermaye Farklar: Yedekler Yedekler (Zararlar) Kari Toplam
1 Ocak 2006 itibariyle acilis bakiyesi 32.602.500 90.564.317 466.893 998.242 2.510.360 9.489.077 136.631.389
Onceki dénem karinin
gecmis yil karlarina aktarilmasi - - - - 9.489.077 (9.489.077) -
Yedeklere transferler - - 958.546 4.292.207 (5.250.753) - -
Dagitilan temettli - - - - (4.238.324) - (4.238.324)
Net dénem kari - - - - - 19.110.637 19.110.637
31 Aralik 2006 itibariyle bakiye 32.602.500 90.564.317 1.425.439 5.290.449 2.510.360 19.110.637 151.503.702
1 Ocak 2007 itibariyle acilis bakiyesi 32.602.500 90.564.317 1.425.439 5.290.449 2.510.360 19.110.637 151.503.702
Onceki dénem karinin
gecmis yil karlarina aktariimasi - - - - 19.110.637 (19.110.637) -
Yedeklere transferler - - 1.640.918 8.667.044 (10.307.962) - -
Dagitilan temetti - - - - (8.802.675) - (8.802.675)
Net dénem kari - - - - - 28.539.767 28.539.767
31 Aralik 2007 itibariyle bakiye 32.602.500 90.564.317 3.066.357 13.957.493 2.510.360 28.539.767 171.240.794

Aksi belirtiimedikge tutarlar Yeni Tirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.



31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT NAKIT AKIM TABLOSU

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk
Not 2007 2006

isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akimlari
Ddénem Kari 28.539.767 19.110.637

Net dénem karini isletme faaliyetlerinden elde edilen

nakit akimina getirmek igin yapilan diizeltmeler

Duran varliklarin amortisman ve itfa paylari 19-20 9.100.800 9.355.283
inegdl Fabrikasi yangini nedeni ile maddi ve maddi
olmayan duran varlik ¢ikislari net defter degeri = 12.648.896
inegdl Fabrikasi yangini nedeni ile giderlesen stoklar o 5.419.033
inegél Fabrikasi yangini nedeni ile sigorta geliri (23.401.569) (19.467.929)
Kidem tazminati gideri 23 1.059.694 1.134.778
Siipheli alacak gideri 7 184.951 803.924
Stok deger dusukltgu gideri 12 31.657 89.393
Karsilik giderleri 23 821.852 659.823
istirak karlarindan elde edilen paylar 16 (892.120) (791.765)
Maddi duran varliklarin satisindan kaynaklanan (kar) / zarar 19 (251.909) 68.320
Gelir vergisi gideri 41 8.185.299 2.810.599
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 23.378.422 31.840.992
Ticari alacaklardaki (artis) 7 (56.565.461) (11.843.488)
Stoklardaki (artig) 12 (4.080.247) (16.025.239)
ligkili taraflardan alacaklardaki azalis 9 1.125.324 21.787
Diger alacaklar ve varliklardaki (artis) (553.400) (14.863)
Ticari borglardaki artis 7 4.607.292 916.248
lligkili taraflara borglardaki (azalig) 9 (348.804) (210.352)
Diger borglar ve gider tahakkuklarindaki artis (azalis) 10-23 (601.240) 472.350
Alinan avanslardaki artis / (azalig) 21 265.565 (502.159)
Faaliyetlerden elde edilen nakit 18.227.451 4.655.276
Odenen gelir vergisi 41 (6.433.148) (2.301.979)
Odenen kidem tazminati 23 (568.225) (349.703)
Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit 11.226.078 2.003.594
Yatinm Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akimlar
Alim satim amagl finansal varliklardaki degisim (net) 5 326.618 3.035.501
Finansal duran varliklardaki degisim (net) 6.631 -
Maddi duran varlik alimi amaciyla yapilan 6demeler 19 (39.502.670) (11.518.805)
Maddi duran varlik satisindan elde edilen nakit 420.381 49.829
inegél Fabrikasi yangin nedeni ile ilgili sigorta
sirketinden tazmin edilen nakit 35.606.139 7.263.336
Maddi olmayan duran varlik alimi amaciyla yapilan demeler 20 (329.991) (282.680)
Temettu geliri olarak elde edilen nakit 359.760 314.790
Yatinm Faaliyetlerinde Kullanilan Net Nakit (3.113.132) (1.138.029)
Finansman Faaliyetlerinden Elde Edilen
Nakit Akimlari
Kredi geri 6demeleri (11.508.632) (12.095.173)
Alinan krediler 10.405.064 10.540.442
Odenen temettiiler (8.802.675) (4.238.324)
Finansman Faaliyetlerinde Kullanilan Elde Edilen Net Nakit (9.906.243) (5.793.055)
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki (azalis) (1.793.297) (4.927.490)
Doénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 6.671.292 11.598.782
D6nem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 4.877.995 6.671.292

Aksi belirtiimedikge tutarlar Yeni Tirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.

OLMUKSA FAALIYET RAPORU D&
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31 ARALIK 2007 TARIHI ITIBARIYLE MALI TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

1. GENEL BILGI

OLMUKSA International Paper Sabanci Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S.
(“Sirket”) 13 Agustos 1958 tarihinde Cam Soda Sanayi A.S. olarak kurulmus,
1963 yilinda tinvan degisikligi yapilarak istigal konusu degistiriimis ve
OLMUKSA Mukavva Sanayi ve Ticaret A.S. adi altinda faaliyet gdstermeye
baslamistir. Sirket 1968 yilindan bu yana her nevi oluklu mukavva kutu
imalati ve satisini gergeklestirmektedir. Gebze, izmir, Adana ve inegél
tesislerinde her nevi ve ebatta oluklu mukavva kutu Uretilip gida sektdriinden
sanayi sektoriine kadar genis bir musteri portfdyline satisa sunulmaktadir.
Edirne Kagit Tesislerinde islenip yeniden hammaddeye gevrilen atik kagitlar,
diger tesislerin bir kisim ham madde ihtiyacini saglamaktadir. 6 Agustos
2006 tarihinde Inegél tesislerinde meydana gelen yangindan sonra bu
tesisteki Uretimler Sirket’in diger lokasyonlarindaki tesislerinde devam
ettikten sonra, yeniden insa edilen inegél tesisi Agustos 2007°de tekrar
Uretime baglamistir.

Sirket’in kanuni merkez adresi 4. Levent Sabanci Center Kule: 2 Kat:13
Besiktas-istanbul olup, 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle Sirket’in 708 adet
calisani bulunmaktadir (31 Aralik 2006: 656). Sirket hisseleri istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi’nda islem gérmektedir.

2. MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN
ESASLAR

2.1 Uygulanan Muhasebe Standartlari:

Sirket defterlerini ve kanuni mali tablolarini Tirk Ticaret Kanunu ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurumu (“SPK?”), Seri: XI, No: 25 sayili “Sermaye
Piyasalarinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig” ile kapsamli bir
muhasebe ilkeleri seti yayinlamistir. Bu Teblig, 1 Ocak 2005 tarihinden
sonra sona eren ilk ara mali tablolardan gecerli olmak lzere yUrirlige
girmistir. Anilan Teblige degisiklik getiren Seri: XI, No: 27 sayili Tebligin
5. maddesi, isletmelerin Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarini
(“UFRS”) uygulamalarinin Seri: XI, No 25 sayill Tebligde 6éngdriilen
duzenleme ve ilan ylkumlullklerinin yerine getiriimesi hikmunde oldugunu
belirtmektedir.

ilisikteki mali tablolar, yukarida bahsedilen SPK’nin izin verdigi alternatif
uygulama gergevesinde UFRS’ye gére hazirlanmis olup mali tablolar ve
dipnotlar, SPK tarafindan 20 Aralik 2004 tarihli duyuru ile uygulanmasi
zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.

2.2 Yuksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin
DuGzeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tlrkiye’de faaliyette
bulunan ve SPK Muhasebe Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan
sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak (izere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan ettigi igin bu tarihten
itibaren Uluslararasi Muhasebe Standardi 29 “Yiksek Enflasyonist
Ekonomilerde Finansal Raporlama”ya gére finansal tablolarin hazirlanmasi
ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.

2.3 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem
Tarihli Mali Tablolarin Dizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek uzere,
Sirket’in mali tablolar énceki dénemle karsilastirmali hazirlanmaktadir.
Mali tablolarin kalemlerinin gésterimi veya siniflandiriimasi degistiginde
karsilagtinlabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki dénem mali tablolar da
buna uygun olarak yeniden siniflandirilir.

2.4 Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yukimlGlukler, gerekli kanuni hak olmasi, séz konusu
varlik ve yukumlulikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya
varliklarin elde edilmesi ile yiikimldliklerin yerine getirilmesinin es zamanl
oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlar:

Sirket cari dénemde, Uluslararasi Muhasebe Standartlar Kurulu (UMSK)
ve UMSK’nin Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar Yorumlama
Komitesi (UFRSYK) tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren

gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet
konusu ile ilgili olanlari uygulamistir. S6z konusu yeni ve revize standartlar
ile yorumlarin uygulanmasi Sirket’in muhasebe politikalarini, asagidaki
konularda etkilemistir:

e UFRS 7, “Finansal Araclar: Aciklamalar”
e UMS 1, “Mali Tablolarin Sunumu”

UFRS 7, “Finansal Araglar: Aciklamalar”

Bu standart mali tablo kullanicilarina Sirket’in finansal araclarinin nemini
ve bahse konu finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligini ve
kapsamini degerlendirmelerine imkan veren aciklamalarin yapilmasini
gerektirir. Yeni aciklamalar mali tablolara dahil edilmistir. Standardin finansal
sonuglar tzerinde bir etkisi bulunmamakla birlikte, gerektiginde gecmis
déneme ait kargilagtirmali bilgiler revize edilmistir.

UMS 1, “Mali Tablolarin Sunumu”

Bu degisiklik, Sirket’in mali tablo kullanicilarina Sirket sermayesinin
y6netiminde Sirket’in hedefledigi amaclari ile kullandigi politika ve
uygulamalari hakkinda degerlendirme yapmalarina imkan veren yeni
aciklamalar sunmasini gerektirir.

2007 tarihinde yurirlige giren ancak Sirket’in
operasyonlari ile ilgili olmadigindan uygulanmayan
standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Asagida yer alan standartlar ile dnceki standartlara getirilen degigiklikler
ve yorumlar 1 Ocak 2007 tarihinde veya sz konusu tarihten sonra baslayan
mali dénemler igin zorunlu oldugu halde Sirket’in faaliyetleri ile ilgili degildir:
® UFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri”,
® UFRSYK 7, “UMS 29 Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama Standardi Cergevesinde Diizeltme Yaklasiminin
Uygulanmasi”,
UFRSYK 8, “UFRS 2 Standardinin Kapsami”,
® UFRSYK 9, “Sakli Turevlerin Yeniden Degerlendirilmesi”,
UFRSYK 10, “Ara Donem Finansal Raporlama ve Deger DusUklGgu”.

Henlz ylarirlGge girmemis ve Sirket tarafindan
erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar
ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler
ve yorumlar

Asagidaki Standartlar ve Yorumlar bu mali tablolarin onaylanma tarihinde
yayinlanmis ancak yurirlige girmemistir:

® UFRSYK 11, “UFRS 2 - Grup ve
isletmenin Geri Satin Alinan Kendi
Hisselerine lligkin Islemler”

1 Mart 2007 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan mali
dénemler igin gegerlidir.

® UMS 23, “(Revize) Borclanma
Maliyetleri”

1 Ocak 2009 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan
mali dénemler igin gegerlidir.

e UFRS 8, “Faaliyet Bolumleri” 1 Ocak 2009 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan

mali dénemler igin gegerlidir.

® UFRSYK 12, “Hizmet imtiyaz
Anlagmalar”

1 Ocak 2008 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan
mali dénemler igin gegerlidir.

® UFRSYK 13, “Musteri Bagllik
Programlar”

1 Temmuz 2008 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan
mali dénemler igin gegerlidir.

® UFRSYK 14, “UMS 19- Tanimlanmis 1 Ocak 2008 tarihinde veya
Fayda Varligi Uzerindeki Sinirlama, bu tarihten sonra baslayan
Asgari Fonlama Gereklilikleri ve mali dénemler igin gegerlidir.
Birbirleriyle Olan Karsilikli Etkilesimleri”

® UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler” 1 Ocak 2009 tarihinde veya
Hakedis Kosullari ve ptallerine iliskin  bu tarihten sonra baglayan
Degisiklik. mali dénemler igin gegerlidir.

e UFRS 3, “isletme Birlesmeleri” 1 Temmuz 2009 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan

mali dénemler igin gegerlidir.
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1 Temmuz 2009 tarihinde
veya bu tarihten sonra
baglayan mali dénemler icin
gecerlidir.

e UMS 27, “Konsolide ve Bireysel
Finansal Tablolar” UMS 28,
“Istiraklerdeki Yatirimiar”

®  UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar” 1 Temmuz 2009 tarihinde
Satin Alma Yénteminin Uygulanmasi  veya bu tarihten sonra
Hakkinda Kapsamli Degisiklik baslayan mali dénemler icin
gecerlidir

e UMS 1, “Mali Tablolarin Sunumu” 1 Ocak 2009 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan

mali dénemler igin gegerlidir.

® UMS 32, “Finansal Araglar: Sunum” 1 Ocak 2009 tarihinde veya
Geri Satin Alma Opsiyonlu Finansal bu tarihten sonra baslayan
Araclar ve Nakde Cevrilmelerinde mali dénemler igin gegerlidir.
Dogacak Yukumliltklerin Aciklanmasi
Hakkinda Degisiklik

e UMS 1, “Mali Tablolarin Sunumu” 1 Ocak 2009 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan

mali dénemler igin gegerlidir.

Sirket yoneticileri, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin
gelecek dénemlerde Sirket’in mali tablolar tizerinde 6nemli bir etki
yaratmayacagini distinmektedir.

2.6 ig.'l:ir'ake uygulanan 6zsermaye metodu:

istirakteki yatinmlar 6zkaynak metodu ile muhasebelestirilmistir. Bu isletmeler
Sirket’in 6nemli etkiye sahip oldugu ancak kontrol etmedigi isletmelerdir.
Ozkaynak yénteminde istirak net varlik tutariyla bilangoda gésterilir ve
faaliyeti sonucunda ortaya ¢ikan Sirket payi gelir tablosuna dahil edilir.
istiraklerin net aktif degerindeki diististin gecici olmamasi durumunda
istirak degeri, mali tablolarda azaltilimig degeriyle gdsterilir.

3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI /
MUHASEBE POLITIKALARI

a. Hasilat

Gelirler, alinan veya alinacak olan bedelin gergege uygun degeri ile dlcllir
ve tahmini musteri iadeleri, iskontolar ve benzer diger karsiliklar kadar
indirilir.

Mal satigina iliskin hasilat, asagidaki tim kosullar yerine geldiginde finansal
tablolara yansitilir.

(a) isletmenin mallarinin sahipligi ile ilgili Snemli risk ve getirileri aliciya
devretmis olmasi;

(b) Isletmenin satilan mallar {izerinde etkin bir kontrolii veya sahipligin genel
olarak gerektirdigi sekilde bir yénetim etkinligini sirdirmemesi;

(c) Hasllat tutarinin gavenilir bigimde &lgulebilmesi

(d) isleme iliskin ekonomik yararlarin isletmece elde edilmesinin muhtemel
olmasi;

(e) isleme iliskin yiiklenilen veya yiiklenilecek olan maliyetlerin gtivenilir
bigimde 6élgilebilmesi.

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen 6mri
boyunca elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin net defter
degderine getiren efektif faiz oranina gore ilgili dénemde tahakkuk ettirilir.

Temettl geliri, hissedarlarin temettl alma hakki dogdugu zaman kayda
alinir.

b. Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin dislk olant ile
degerlenmektedir. Sabit ve degisken genel Uretim giderlerinin bir kismini
da iceren maliyetler stoklarin bagl bulundugu sinifa uygun olan yénteme
gbre ve gogunlukla agirlikli ortalama maliyet ydntemine gére degerlenir.
Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini
satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ile satisi gergeklestirmek icin
yuklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indiriimesiyle elde
edilir.

c. Maddi ve maddi olmayan varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis
deger dusuklukleri distldukten sonraki tutar Uzerinden gosterilirler.

Kiralama veya idari amagli ya da halihazirda belirlenmemis olan diger
amaclar dogrultusunda insa edilme asamasindaki varliklar, maliyet
degerlerinden varsa deger disuUkligu kaybi distlerek gosterilirler. Maliyete
yasal harclar da dahil edilir. Kullanima ve satisa hazir hale getiriimesi énemli
odlclide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, borglanma maliyetleri
Sirket’in ilgili muhasebe politikasi uyarinca aktiflestirilir. Bu tur varliklar,
diger sabit varliklar igin kullanilan amortisman yénteminde oldugu gibi,
kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatirmlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet
tutarlar, beklenen faydal émurlerine gore dogrusal amortisman yéntemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali dmir, kalinti deger
ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olasi etkileri
icin her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye déniik
olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali dmri ile s6z konusu
kiralama stresinden kisa olani ile sahip olunan maddi duran varliklarla ayni
sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikariimasi ya da bir maddi duran varligin
hizmetten alinmasi sonucu olusan kazanc veya kayip satis hasilati ile
varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna
dahil edilir.

d. Varliklarda deger diasiGklGga

Sirket, her bilango tarihinde maddi ve maddi olmayan varliklarinin, maliyet
degerinden birikmis amortismanlar ve itfa paylari disulerek bulunan defter
degerine iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gésterge olup
olmadigini degerlendirir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini
asmasi durumunda deger disikligi karsiigr kaydedilir. Geri kazanilabilir
tutar, satis maliyetleri dusuldikten sonra elde edilen gergege uygun deger
veya kullanimdaki degerin biyik olanidir. Deger dusukliginin
degerlendiriimesi igin varliklar ayr tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu
en distk seviyede gruplanir (nakit treten birimler). Deger distkligline
tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger

disuklagindn olasi iptali igin gézden gegirilir.
e. Borglanma maliyetleri

Tum borglanma maliyetleri, olustuklari dénemlerde gelir tablosuna
kaydedilmektedir.

f. Finansal araclar
Finansal varhklar

Finansal yatinmlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
ve gercege uygun degerinden kayitlara alinan finansal varliklar haricinde
kayitlara gergege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan iligkili
harcamalar disuldikten sonra alinir. Yatinmlar, yatinm araglarinin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen stireye uygun olarak teslimati kosulunu tagiyan
bir kontrata bagl olan ticari islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan
cikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar”, “satiimaya
hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.
Siniflandirma, finansal varliklarin niteligine ve amacina bagl olarak yapilir

ve ilk muhasebelestirme sirasinda belirlenir.
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Gercege uygun deger farki kar veya zarara
vansitilan finansal varhklar

Gercege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar;
alim-satim amaciyla elde tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa
vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis
olan turev Urinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandirilir. Bu kategoride yeralan varliklar, donen varliklar olarak
siniflandirilirlar.

Vadesine kadar elde tutulan yatirimlar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanag@ ve niyeti oldugu sabit veya
belirlenebilir bir 5deme planina sahip, sabit vadeli bono ve tahviller, vadesine
kadar elde tutulacak yatirmlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar elde
tutulacak yatinmlar etkin faiz yéntemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden
deger diusuklugu tutar dustlerek kayitlara alinir.

Satilmaya hazir finansal varhklar

Sirket tarafindan elde tutulan bazi hisse senedi ve borglanma araglari
satiimaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve bu tur varliklar
gercege uygun degerleriyle degerlenir.

Deger dustkltgu giderleri, etkin faiz yéntemine gére hesaplanan faiz gelir
ve doéviz cinsinden varliklarin déviz kuruyla degerlenmelerinden dogan
kayip ve kazanclar haricinde gergege uygun degerdeki degisikliklerden
kaynaklanan kazang ve kayiplar, dogrudan 6zsermaye igerisinde yatinmlar
yeniden degerlendirme fonunda muhasebelestirilir. Yatirmin elden
cikartiimasi ya da deger disukliglne ugramasi durumunda, énceden
yatinmlarin yeniden degerlendirme fonunda muhasebelestirilen toplam
kazang ya da kayiplari dénem ici kar/zarar hesaplarina dahil edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglariyla iliskilendirilen temettuler, Sirket ilgili
o6demeleri aimaya hak kazandi§i zaman kar/zarar iginde muhasebelestirilir.

Yabanci para cinsinden olan satilmaya hazir parasal varliklarin gercege
uygun degeri, ilgili yabanci para cinsinden rayi¢ degerinin raporlama
tarihinde gecerli olan ¢evrim kuru kullanarak raporlanan para cinsine
cevrilmesiyle bulunur. Varligin, ¢cevrim kurundan kaynaklanan gercege
uygun degerindeki degisiklikler kar/zarar i¢inde, diger degisiklikler ise
6zkaynak altinda muhasebelestirilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve
diger alacaklar ve krediler bu kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar
etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti tGizerinden deger
dusuklugu dusulerek gdsterilir.

Etkin faiz yontemi

Finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iliskili oldugu déneme dagrtiimasi yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin
beklenen émri boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir
zaman dilimi stiresince gelecekte tahsil edilecek tahmini nakdi, tam olarak
ilgili finansal varligin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Vadesine kadar elde tutulacak ve satiimaya hazir borglanma araglari ve
kredi ve alacaklar olarak siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin
faiz ydntemine gére hesaplanmaktadir.

Finansal varliklarda deger dusuklGgi

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar
disindaki finansal varliklar, her bilanco tarihinde bir finansal varlik veya
finansal varlik grubunun deger dustkliglne ugradigina iliskin géstergelerin
bulunup, bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin
ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin
meydana gelmesi ve sdz konusu olayin ilgili finansal varligin veya varlik
grubunun guvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit
akimlar Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger
dusuklugine ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda
deger dusuklugu zarar olusur. Kredi ve alacaklar icin deger disuklugu
tutar gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin
faiz orani Gizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtinki degeri ile defter
degderi arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari
alacaklar haricinde, bitun finansal varliklarda, deger diistkligi dogrudan
ilgili finansal varligin kayith degerinden dusdlir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda bu tutar karsilik hesabindan dustulerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler, kar veya zarar iginde muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger diistikligii zaran sonraki
dénemde azalirsa, ve azalis deger dlisUklugu zararinin muhasebelestiriimesi
sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliniyorsa, énceden
muhasebelestirilen deger disuklugu zarari, deger dustkligunun iptal
edilecegi tarihte yatinmin deger diistikligu hicbir zaman
muhasabelestiriimemis olmasi durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet
tutarini asmayacak sekilde kar/zararda iptal edilir.

Deger duslkligu sonrasi satlmaya hazir 6zkaynak araclarinin gercege
uygun degderinde sonradan meydana gelen artis, dogrudan ézkaynaklarda
muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alm
tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde
cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tagsimayan
yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir. Bu varliklarin defter
degeri gercege uygun degerlerine yakindir.

Finansal yukumlaltkler

Sirket’in finansal yukimlulikleri ve 6zsermaye araglari, s6zlesmeye bagl
duzenlemelere ve finansal bir yukimlilugiin ve 6zkaynaga dayal bir aracin
tanimlanma esasina gére siniflandirilir. Sirket’in tim borglar diistildiikten
sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali

finansal aractir. Belirli finansal yukimlulikler ve 6zkaynagda dayali finansal
araclar icin uygulanan muhasebe politikalar asagida belirtiimistir.

Finansal yukimlulukler ya gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal yikimlultkler olarak ya da diger finansal yukimltltkler
olarak siniflandirilir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara
vansitilan finansal yukumlualikler

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimlilikler,
gercege uygun degeriyle kayda alinir ve her raporlama déneminde, bilango
tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergede uygun
degerlerindeki degisim, kar/zararda muhasebelestirilir. Kar/zarar icinde
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, séz konusu finansal yakimlalik
icin 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yukumlulikler

Diger finansal yikimlultkler, banka borglar dahil olmak tizere, baslangigta
islem maliyetlerinden arindirimis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal ylikiimltltkler sonraki dénemlerde etkin faiz orani Gzerinden
hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yéntemi kullanilarak itfa edilmis
maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukimlUlugun itfa edilmis maliyetlerinin
hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu déneme dagitiimasi
yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi stiresince gelecekte
yapilacak tahmini nakit demelerini tam olarak ilgili finansal yukimltltgin
net buglinkti degerine indirgeyen orandir.

g. Kur farkinin etkileri

Sirket’in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (YTL disindaki para
birimleri) muhasebelestirilen islemler, islem tarihindeki kurlar kullanilarak
Yeni Turk LirasI’na gevriimektedir. Bu gevrimden ve doévizli islemlerin tahsil
ve tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlari ve zararlari gelir tablosunda
yer almaktadir.
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h. Hisse basina kazang

Hisse basina kazanc net donem kari veya zararindan adi hisse senedi
sahiplerine isabet eden kismin dénem icindeki agirlikl ortalama adi hisse
senedi sayisina boliinmesiyle hesaplanir.

i- Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme
lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylari ifade eder. Bilango tarihi itibariyle
s6z konusu olaylarin var olduguna iligkin yeni deliller olmasi veya ilgili
olaylarin bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda, sirket s6z
konusu hususlart ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Sirket; bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya
cikmasi durumunda, mali tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun
sekilde dizeltir.

j- Karsiliklar, sarta bagh yukumlalikler ve sarta
bagh varhklar

Sirket’in gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimluliginin
bulunmasi, bu yikimlultgin yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren
kaynaklarin isletmeden ¢cikmasinin muhtemel olmasi ve s6z konusu
yUkdmldldk tutaninin glvenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi
durumunda ilgili yakimlulik, karsilik olarak mali tablolara alinir. Sarta bagh
yUkumldlikler, ekonomik fayda iceren kaynaklarin igsletmeden ¢cikma
ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla surekli olarak
degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta bagh yakumlulik olarak isleme tabi
tutulan kalemler icin gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden
¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh
yukumlilik, gtvenilir tahminin yapilamadigr durumlar haric, olasiliktaki
degisikligin meydana geldigi ddnemin mali tablolarinda karsilik olarak
kayitlara alinir.

Sirket sarta baglh yukimluliklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik
fayda igeren kaynaklarin tutari hakkinda guvenilir tahminin yapilamamasi
durumunda ilgili ykimluligu dipnotlarinda géstermektedir.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam anlamiyla
kontroliinde bulunmayan bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip
gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta bagh varlik olarak
degerlendirilir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin
yuksek bulunmasi durumunda sarta bagli varliklar mali tablo dipnotlarinda
aciklanir.

Karsilik tutarinin ddenmesi icin kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin
ya da bir kisminin Gigtincti taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda
tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri édemesinin kesin olmasi ve tutarin
guvenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak
muhasebelegtirilir.

k. Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde
degisiklik ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli
muhasebe hatalari geriye dénlk olarak uygulanir ve 6nceki ddnem mali
tablolan yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca
bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari ddnemde, gelecek dénemlere
iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak uygulanir.

1. iliskili taraflar:

Ekteki mali tablolarda Sirket’in hissedarlari, onlarin sahibi oldugu sirketler,
bunlarin yoneticileri ve iligkili olduklari bilinen diger gruplar, iligkili sirketler
olarak tanimlanmiglardir.

m. Kurum kazanci Gzerinden hesaplanan vergiler:

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan
olusur.

Cari vergi

Cari yil vergi yukimlulugu, dénem karinin vergiye tabi olan kismi tzerinden
hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden
indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi mimkin
olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen

kardan farklilik gésterir. Sirket’in cari vergi ylikimlultgu bilango tarihi
itibarlyla yasallasmis ya da énemli 6lclide yasallagsmis vergi orani kullanilarak
hesaplanmigtir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yukimlUligu veya varligi, varliklarin ve yukimlultklerin
mali tablolarda gdsterilen tutarlar ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate
alinan tutarlar arasindaki gegici farklliklarin bilanco yéntemine gére vergi
etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yukimlulkleri vergilendirilebilir gecici
farklarin timu icin hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle
s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yukimlultkler, ticari ya da mali
kar/zarari etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik
ve yukumlultklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri
disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestiriimez.

Ertelenmis vergi ylkiumliltkleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan
kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma
olasiliginin dustik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve istiraklerdeki
yatinmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir
gegici farklarin timu igin hesaplanir. Bu tir yatinm ve paylar ile iligkilendirilen
vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari,
yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili
farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitl degeri, her bilanco tarihi itibaryla gézden
gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin
saglayacag faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde
etmenin muhtemel olmadigi 6lctide azaltilr.

Ertelenmis vergi varliklari ve yukumlultkleri varliklarin gerceklesecegi veya
yukumldluklerin yerine getirilecegi dénemde gecerli olmasi beklenen ve
bilanco tarihi itibariyla yasallasmis veya énemli 6lctide yasallasmis vergi
oranlari (vergi diizenlemeleri) Gizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar
ve yukumlulUklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla
varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yuktmlultklerini yerine
getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yukamlulGkleri, cari vergi varliklaryla cari vergi
yukumluluklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z
konusu varlik ve ylkimlliklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir
vergisiyle iliskilendiriimesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve ylkumlultklerini
netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dodnem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan ¢zkaynakta alacak ya da borc olarak muhasebelestirilen kalemler
(ki bu durumda ilgili kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta
muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda
alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile déneme ait ertelenmis
vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan
bagh ortakligin tanimlanabilen varlik, yikumldlik ve sarta bagl borglarinin
gercege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini asan kisminin
belirlenmesinde vergi etkisi géz 6nlinde bulundurulur.

Dénemin kar ve zarari Gzerindeki gelir vergisi yukimlGlugu, cari yil vergisi
ve ertelenen vergiyi icermektedir. Cari yil vergi yukimluligu, dénem karinin
vergiye tabi olan kismi Uzerinden ve bilango tarihinde gecerli olan vergi
oranlari ile hesaplanan vergi yukimltligina ve gegmis yillardaki vergi
yukamlalaga ile ilgili duzeltme kayitlarini icermektedir.

Ertelenen vergi yukimlGlugu veya varligi, varliklarin ve yikimldltklerin mali
tablolarda gdsterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate
alinan tutarlan arasindaki gegici farkliliklarin bilanco yéntemine goére vergi
etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir.

Ertelenen vergi yukimlulugu veya varligi, s6zkonusu gecici farkliliklarin
ortadan kalkacag: ilerideki dénemlerde édenecek vergi tutarlarinda
yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda mali tablolara
yansitilmaktadirlar. Ertelenen vergi varligi, gelecek dénemlerde vergi
avantajinin saglanmasi olasi durumlarda ayrilir. Bu varliktan artik
yararlanilamayacagi anlasildigi oranda ilgili varliktan silinir.
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Ertelenmis vergi, varliklarin olustugu veya yukimltkliklerin yerine getirildigi
dénemde gegerli olan vergi oranlari Gizerinden hesaplanir ve gelir tablosuna
gider veya gelir olarak kaydedilir.

Odenecek kurumlar vergisi tutarlari, pesin 6denen kurumlar vergisi tutarlaryla,
iliskili oldugundan netlestiriimektedir. Ertelenmis vergi alacagi ve yukimluligu
de ayni sekilde netlestiriimektedir.

n. Galisanlara saglanan faydalar/kidem tazminati:

Turkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikimlerine gére
kidem tazminati, emeklilik veya isten cikarilma durumunda 6denmektedir.
Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“UMS 19”) uyarinca s6z konusu turdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik
fayda planlar olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yakimlultgu, gelir tablosuna
alinmamis aktieryal kazang ve zararlar nispetinde diizeltiimesinden sonra
kalan yukimlulugin bugiinkli degerini ifade eder.

o. Nakit akim

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin
tutar ve zamanlamasini degisen sartlara gére yénlendirme yetenegi hakkinda
mali tablo kullanicilarina bilgi vermek Uizere, diger mali tablolarinin ayrimaz
bir parcasi olarak, nakit akim tablolarini diizenlemektedir.

p.- Sermaye ve temettliler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler Gzerinden dagitilan
temettuler, temettl dagitim kararinin alindigi dénemde birikmis kardan
indirilerek kaydedilir.

4. HAZIR DEGERLER

31 Aralik 31 Arahk

2007 2006

Kasa 3.938 6.185
Bankadaki nakit 4.874.057 6.665.107
Vadesiz mevduatlar 741.835 883.234
Vadeli mevduatlar 2.632.222 5.781.873
Repo 1.500.000 -
4.877.995 6.671.292

Vadeli Mevduatiar ve Repolar

Doviz cinsi Faiz Orani %

YTL 15.8
UsD 5.0
UsSD 5.3
Vade 31 Aralik 2007
Ocak 2008 1.500.000
Ocak 2008 302.822
Subat 2008 2.329.400

4.132.222

Doviz cinsi Faiz Orani %

5. MENKUL KIYMETLER

31 Aralk 31 Arahk
2007 2006
Yatinm fonlan - 326.618

Yatinm fonlari, Akbank T.A.S. tarafindan ihrac edilmis ve bilango giinu
itibariyle piyasa degeri izerinden degerlenmistir.

6. FINANSAL BORCLAR

Agirhkh
Ortalama
Faiz Orani

Para Birimi 31 Aralk 2007

Kisa Vadeli Uzun Vadeli

YTL() = 542,235 .

31 Aralk 2006

Kisa Vadeli Uzun Vadeli

YTL() = 17.697 i
UsD Libor + 1 1.628.106
1.645.803 -

(*) Akbank T.A.S.’den kullanilan spot kredilerden olusmaktadir.

7. TICARI ALACAK VE BORGCLAR

Kisa Vadeli 31 Arahk 31 Arahk
Ticari Alacaklar 2007 2006
Ticari alacaklar 51.785.762 48.418.657
Alacak senetleri 11.977.415 9.779.059
Supheli ticari alacaklar karsilig (5.584.221) (5.399.270)

58.178.956 52.798.446

Sirket ticari alacaklarinin ortalama vadesi 78 glindir (2006: 72 gun).
31 Aralik 2007 tarihi itibariyle Sirket’in vadesi gelmemis ve tahsil kabiliyeti
yliksek alacaklarinin tutari 35.583.201 YTL'dir (2006: 35.020.715 YTL).

Henliz vadesi gegmemis ve supheli hale gelmemis alacaklara iliskin alinan
teminatlar asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2007 2006

Teminat mektuplari 520.000 4.614
Teminat gek ve senetleri 778.333 94.911
ipotek ve rehinler 528.284 137.333
1.826.617 236.858

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle ticari alacaklarin 10.618.340 YTL (2006:
7.998.672 YTL) tutarindaki kisminin vadesi gegmis oldugu halde, bu
alacaklara iliskin karsilik ayrimamistir. S6z konusu alacaklar yakin zamanda
tahsil edilememe riski yasanmamis gok sayida farkli musteriye aittir. Bahse
konu ticari alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

YTL 18.0
EUR 4.0
usb 6.0
Vade 31 Aralhk 2006
Ocak 2007 1.200.000
Ocak 2007 1.246.544
Ocak 2007 3.335.329

5.781.873

31 Arahk 31 Arahk

2007 2006

3 aya kadar 9.465.559 7.439.345
3ile 6 ay arasi 482.501 335.932
6 ay ve Uzeri 670.280 223.395
10.618.340 7.998.672

Sirket vadesini 90 glinden fazla gegen alacaklar icin karsilik ayirmaktadir.
Sirket’in ticari alacaklari icinde yer alan 1.152.781 YTL tutarindaki alacaklarin
vadesi 90 giin gecmis oldugu halde 550.450 YTL’sinin mali tablolarin
onaylanma tarihi itibariyle tahsil edildigi ve 471.608 YTL’si igin teminat
alinmis oldugu igin Sirket yénetimince tahsil edilebilir olarak degerlendiriimis
ve sz konusu ticari alacaklara stipheli alacak karsiligr ayriimamistir.
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31 Aralik 2007 tarihi itibariyle, ticari alacaklarin 5.584.221 YTL (2006:
5.399.270 YTL) tutarindaki kismi icin stipheli alacak karsiigr ayrilmistir.
Tahsili stipheli olan alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralk 31 Aralk

2007 2006

3 aya kadar 35.606 -
3 ay ve Uzeri 5.548.615 5.399.270
5.584.221 5.399.270

Sirket’in stipheli ticari alacaklar karsiligina iliskin hareket tablosu asagidaki
gibidir:

2007 2006
Acllis bakiyesi, Ocak (5.399.270) (4.595.346)
Doénem gideri (389.301) (1.249.483)
Tahsilatlar 204.350 445.559
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik (5.584.221) (5.399.270)

Bilango tarihi itibariyle Sirket’in ticari borglarinin detayi asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli 31 Aralik 31 Aralk
Ticari Borglar 2007 2006
Ticari borclar 14.143.716 9.536.424

14.143.716 9.536.424

8. FINANSAL KiRALAMA ALACAKLARI VE

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2007 2006

iligkili sirketlerden hizmet alislan
Donkasan Déntisen Kagit Ham. San. ve Tic. A.S. 561.338 542.773
Aksigorta A.S. 1.544.723 861.102
Bimsa Uluslararasi is Bilgi ve Yénetim Sis. A.S. 792.093 1.223.402
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 347.414 412112
Sabanci Telekom Hizmetleri A.S. 97.127 102.769
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. 331.688 292.994
Diger 30.870 25.540
3.705.253 3.460.692
Akbank T.A.S.-Finansman gelirleri/(gideri) (net) (488.918) 788.287
Ak Finansal Kiralama A.S.-Finansman giderleri (7.704) (88.374)
Aksigorta A.$.-Sigorta komisyon gelirleri 45.352 38.231

Ust ydénetime 2007 yili icerisinde saglanan licret ve benzeri faydalarin
toplam tutari 2.744.185 YTL'dir (2006: 2.607.978 YTL).

31 Aralk 31 Aralk
Akbank’taki mevduatlar 2007 2006
Vadesiz mevduat 671.792 720.836
Vadeli mevduat 2.329.400 2.744.908
Repolar 1.500.000 =

4.501.192 3.465.7449

Akbank’tan alinan krediler 542.235 1.645.803

10. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

BORCLARI 31 Aralk 31 Aralik
. 2007 2006
lligkili sirketlere olan finansal kiralama borglari iligkili sirketler dipnotunda
(not 9) belirtilmistir. Cari Diger Alacaklar
L. L. Devreden KDV 237.986 -
9. ILISKILI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE Sigorta tazminatindan alacaklar (*) 0074 12.004.593
BOR g LAR Yerilen depozito ve avanslar 27.275 17.982
Is avanslan 5.730 71.182
31 Arahk 31 Arahk R L 2T 2ol
2007 2006 Diger 8.782 7.033
399.061 12.326.648
ilikili sirketlerden alacaklar (Fari Rloeiikaniiitiog
Gidasa Sabanci Gida San. ve Tic. AS. 1.350.564 2524298 Gdenecek vergi ve fonlar 765.889 859.947
Philsa Philip Morris Sab. Sigara ve Tiltiin Tic. San. AS. 496.007 483613 Ce ez Keanl gl e 704.956 1.223.911
Sasa Suni ve Sentetik Elyaf San. ve Tic. AS. 137.434 239.880 eyl B e 189512 127.739
Kordsa Sab. Dupont End. ipl. ve Kord Bz. San. ve Tic. AS. 122.310 34.411 1.610.357 2.211.597
Diger 203516 Bl (*) Sirket'in inegél fabrikasinda 6 Agustos 2006 tarihinde bir yangin meydana
— 2185 K157 gelmistir. 31 Aralik 2006 sigorta tazminatindan alacaklar bakiyesi olan
e e D B el 12.204.593 YTL bahsi gecen yanginla ilgili 2006 yilinda kaydedilen gelir
Dénkasan Dénﬂ@er‘\ Kagit Ham. San. ve Tic. A.S. 991.253 1.252.402 tahakkuklari ile ilgilidir.
Bimsa Uluslararasi Is. Bilgi ve Yonetim Sis. A.S. 197.383 313.807
AksigortaA.S. 70.028 101.272 11. CANLI VARLIKLAR
Ak Finansal Kiralama A.S. 257.343 119.306
Enerjisa Enerji Uretim A.S. - 78.320 Bulunmamaktadir.
Diger 25.026 24.730
io T 12. STOKLAR
31 Aralhk 31 Arahk
2007 2006
1 Ocak- 1 Ocak- .
31 Aralk 31 Aralk Ilk madde ve malzeme 25.964.589 24.870.659
2007 2006 Yan mamiiller 4.176.879 2.247.156
- Mamdiller 1.777.076 1.848.396
lligkili sirketlere satiglar Ticari mallar 88.922 _
Philsa Philip Morris Sab. Sigara ve TitinTic. San. A.S. 4.530.680 4.757.662 Diger stoklar 205197 102,528
Gidasa Sabanci Gida San. ve Tic. A.S. 4.106.944 6.090.178 Stok deger distikligi karsiigi (202.890) (171.233)
Sasa Suni ve Sentetik Elyaf San. ve Tic. A.S. 3.055.014 3.811.148 Yoldaki mallar 1.336.028 419.705
Pilsa Plastik Sanayi A.S 428277 200.134 33.365.801 20.317.211
Kordsa Sab. Dupont End. ipl. ve Kord Bz. San.ve Tic. A.S. 374.048 391.859
Diger 583.856 557.332 2007 ve 2006 yilinda gerceklesen stok deger dusukligl karsiligr hareketleri
13.078.819 15.817.313 asagidaki gibidir:
likili sirketlerden alimlar e e
International Paper-USA 39.023.179 29.888.782
Dénkasan Dontisen Kagit Ham. San. ve Tic. A.S. 7.373.218 5.988.216 Stok deger diisiikliigi karsiigi hareketleri
Enerjisa Enerji Uretim A.S. = 3.283.398 Acilis bakiyesi, 1 Ocak (171.233) (81.840)
Diger 162.153 372.354 Dénem gideri (31.657) (89.393)
46.558.550 39.532.750 Kapanis bakiyesi, 31 Aralik (202.890) (171.233)
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13. DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERI
ALACAKLARI VE HAKEDIS BEDELLERI

Yoktur.

14. ERTELENEN VERGIi VARLIKLARI VE
YUKUMLULUKLERI

Sirket, vergiye esas yasal mali tablolari ile SPK'ya gére hazirlanmig mali
tablolar arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari
icin ertelenmis vergi alacagi ve yukimluligi muhasebelestirmektedir.
S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye
esas tutarlar ile SPK’ya gore hazirlanan mali tablolarda farkli ddnemlerde
yer almasindan kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergi 31 Aralik 2007 dénemi icin %20 (31 Aralik 2006: %20)
Uizerinden asagidaki sekilde hesaplanmistir.

31 Arahk 31 Aralk
Ertelenmis vergi (alacag) / yiikiimliilikleri 2007 2008
Maddi duran varliklarn degerleme ve
amortisman farkliliklan 5.044.837 3.220.125
Kidem tazminat karsiliklar (1.179.108) (1.080.814)
Ticari alacaklar ve borglar reeskontu (99.340) (63.935)
Gider karsiliklari (302.115) (211.063)
Yenileme fonu (%) 2.096.110 -
Diger (121.158) 21.379
5.439.226 1.885.692

() Vergi Usul Kanun’nun 328 ve 329 maddesine istinaden, Sirket’in yangin
sonras! hasar goren sabit kiymetleri igin yenileme fonu uygulanmis olup,
ertelenmis vergi hesaplamasina konu edilmistir. Yapilan uygulamanin

Dénkasan Donuisen Kagit Hammaddeleri Sanayi ve Ticaret A.S. 6zkaynak
yéntemiyle muhasebelestirilmistir. Donkasan, 1978 yilinda kurulmus olup
ana faaliyet konusu kagit atiklarinin toplanmasi ve geri kazanimini
yayginlastirarak, global kaynaklarin verimli kullaniimasini saglamaktir.

Sirket’in istirakleri ile ilgili 6zet mali bilgileri asagida aciklanmistir:

31 Arahk 31 Arahk
2007 2006
Toplam varliklar 16.345.817 14.441.939
Toplam ytkumltltkler (1.631.461) (1.503.302)
Net varliklar 14.714.356 12.938.637
Istiraklerin net varliklarinda Sirket'in pay! 4.411.363 3.879.003
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralk 31 Aralk
2007 2006
Hasilat 44.626.804 35.317.408
Dénem kan 2.975.718 2.640.978
Istiraklerin dénem karinda Sirket'in payi 892.120 791.765

b) Satiimaya hazir finansal varliklar
Pay 31 Arahk Pay 31 Aralk
% 2007 Y% 2006

Entek Elektrik Uretimi

Otoproduiktor Grubu A.S. 0.70 1.059.635 0.70 1.059.635
Enerjisa Enerji Uretim A.S. - - 0.01 6.631
1.059.635 1.066.266

ertelenmis vergi etkisi yukimlGluk yéniundedir.

Ertelenmis vergi (varh@i) / yikimliiligi hareketleri 2007 =008
Agllis bakiyesi, 1 Ocak 1.885.692 3.671.983
Vergi oranindaki degisimin

vergi Uzerindeki etkisi - (1.223.995)
Ertelenmis vergi gideri / (geliri) 3.553.534 (562.296)
Kapanis bakiyesi, 31 Arallk 5.439.226 1.885.692

15. DIGER CARI/CARI OLMAYAN VARLIKLAR
VE KISA/UZUN VADELi YUKUMLULUKLER

31 Aralk 31 Arahlk
2007 2006
Diger cari varliklar
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler 413.548 152.816
31 Aralk 31 Aralk
" . 2007 2006
Diger cari olmayan varliklar
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler 17.298 1.613
16. FINANSAL VARLIKLAR
31 Aralk 31 Aralk
2007 2006
Istirakler 4.411.363 3.879.003
Satimaya hazir finansal varliklar 1.059.635 1.066.266
5.470.998 4.945.269

a) Sirket’in 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle Sirket’in istiraklerinin detayi

asagidaki gibidir:

Kurulus ve
Faalivet Payi
istirakler Yeri %

31

31

Aralik Payi Arahk

2007

% 2006

Donkasan Donlisen Kagit
Hammaddeleri San. ve Tic. A.S. istanbul  29.98

4411363 29.98 3.879.003

Bu finansal duran varliklara iliskin deger disuklugu karsiligi olup olmadigi,
elde edilecek getirilerinin bugtinkii degeri ve indirgenmis nakit akimi degeri
ile hesaplanmaktadir. Sirket, bu finansal varliklari rayi¢c degerinin yeniden
degerlenmis maliyet degerinden yiksek oldugundan emin olduktan sonra
enflasyona goére diizeltiimis maliyet bedelleri ile bilancoda yansitmaktadir.

Sirket, Mayis 2007’de Enerjisa Enerji Uretim A.S.’deki istirakini 15.086 YTL
tutara satmistir.

17. POZITIF / NEGATIF SEREFIYE
Yoktur.
18. YATIRIM AMACGLI GAYRIMENKULLER

Yoktur.
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19. MADDI DURAN VARLIKLAR

Yapilimakta

olan
Yeralt: ve vatirimlar ve
Arazi ve verusti Tesis makine verilen
arsalar diizenleri Binalar ve cihazlar Tasitlar Demirbaslar avanslar Toplam
Maliyet Degeri
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2007 3.271.788 3.427.275 33.254.709 192.488.436 1.773.489 7.875.622 6.575.305 248.666.624
Alimlar - 60.920 121.467 394.049 2.080 264.679 38.659.475 39.502.670
Cikislar - - - (8.879.824) (583.211) (22.174) - (9.485.209)
Yapilmakta olan yatirimlardan transferler * 661.628 - 13.636.516 30.120.241 - 165.531 (44.614.731) (30.815)
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2007 3.933.416 3.488.195 47.012.692 214.122.902 1.192.385 8.283.658 620.049 278.653.270
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2007 itibariyle acilis bakiyesi - (3.148.802) (17.800.934) (152.845.773) (1.134.208) (7.161.762) - (182.091.479)
Dénem gideri - (47.999) (891.934) (7.453.039) (220.709) (225.873) - (8.839.554)
Cikiglar - - - 8.737.889 556.674 22174 - 9.316.737
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2007 - (3.196.801)  (18.692.686)  (151.560.923) (798.243) (7.365.461) - (181.614.296)
31 Aralik 2007 itibariyle net defter degeri 3.933.416 291.394 28.319.824 62.561.979 394.115 918.197 620.049 97.038.974

() Yapilmakta olan Yatinmlar’dan transferlerin 30.815 YTL tutarindaki kismi Maddi Olmayan Duran Varliklar’a yapilan transferlerden olusmaktadir.

Yapilmakta

olan
Yeralfl V? yvatirimlar ve
Arazi ve verustu Tesis makine verilen
arsalar dazenleri Binalar ve cihazlar Tasitlar Demirbasglar avanslar Toplam
Maliyet Degeri
Acllis bakiyesi, 1 Ocak 2006 3.271.788 3.601.778  39.410.064 259.561.771 1.677.341 9.624.213 1.473.699 318.620.654
Alimlar = 62.426 67.307 757.874 142.782 180.499 10.307.917 11.518.805
Cikislar - = = (317.180) (46.634) = = (363.814)
Cikislar () = (236.929) (6.757.989) (71.521.727) = (1.937.785) = (80.454.430)
Yapilmakta olan yatinmlardan transferler (*) - - 535.327 4.007.698 - 8.695 (5.206.311) (654.591)
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2006 3.271.788 3.427.275  33.254.709 192.488.436 1.773.489 7.875.622 6.575.305 248.666.624
Birikmis Amortismanlar
Acllis bakiyesi, 1 Ocak 2006 = (3.315.096)  (18.720.827) (209.189.258) (868.865) (8.828.990) - (240.923.036)
Dénem gideri = (53.822) (918.181) (7.748.300) (297.548) (204.654) = (9.222.505)
Deger disi karsilg - - - - - - - -
Cikislar - = = 213.460 32.205 = = 245.665
Cikilar () = 220.116 1.838.074 63.878.325 = 1.871.882 = 67.808.397
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2006 = (3.148.802)  (17.800.934) (152.845.773) (1.134.208) (7.161.762) - (182.091.479)
31 Aralik 2006 itibariyle net defter degeri 3.271.788 278.473 15.453.775 39.642.663 639.281 713.860 6.575.305 66.575.145

() Yapilmakta olan Yatinmlar’dan transferlerin 654.591 YTL tutarindaki kismi Maddi Olmayan Duran Varliklar’a yapilan transferlerden olusmaktadir.
(**) Inegd| fabrikasi yangininda hasar gériip giderlestirilen sabit kiymet cikiglarindan olusmaktadir.

Amortisman giderlerinin 7.290.808 YTL’si (2006: 7.782.488 YTL) satilan 22. EMEKLILIK PLANLARI
malin maliyetine, 1.548.746 YTL’si (2006: 1.440.017 YTL) genel yonetim
giderlerine dahil edilmistir. Bulunmamaktadir.
Maddi duran varliklarin ortalama ekonomik édmuirleri g6zéniine alinarak 23. BORC KARSILIKLARI
belirlenen émiirleri asagida belirtilmistir:
Faydali 6mauar 31 Aralik 31 Aralik
Kisa Vadeli Kargiliklar 2007 2006
Binalar 40-50 yil
Yeralti ve yerlistl dlzenleri 1017 yil Kurumlar vergisi karsiligi (Not 41) 506.839 2.308.222
Makina ve cihazlar 14 yi Kullaniimamis izin karsiligi 785.441 579.717
Tagrtlar i 4-5 yil Dava karsiii 680.000 475.600
I?ogeme ,Ve clemithel EallN] Vergi cezasl karsiligi 289.396 =
Ozel maliyetler Syl Gider tahakkuklan 163.847 41515
20. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 2425523 3.405.054
Maddi olmayan duran varliklarin 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle net defter [l T TR Vergi
degeri 1.099.695 YTL dir (31 Aralik 2006: 1.000.135 YTL). Donem igi maddi Dava =n cezas
karsihg: karsihg: karsihg: Toplam

olmayan duran varlik alimi 360.806 YTL (2006: 937.276 YTL) olup 30.815
YTL’lik kismi (2006: 654.591 YTL) yapilmakta olan yatirmlardan transfer

L . . e . Agcllis bakiyesi,
efi;lrﬁl@ztgi I\zﬂfgil_r c)LIEgy;g éigi.r?gzvarlglﬂrli déneme iligkin amortisman 1 Ocak 2007 475.600 570.717 B 1.055.317
el Ao ir (2006: 132.77 ): ilave karsilik 204.400 205.724 289.396 699,520
Kapanis bakiyesi,
=la DI A LT 31 Aralik 2007 680.000 785.441 289.396 1.754.837
31 Arahk 31 Arahk
2007 2006

Alinan avanslar - kisa vadeli 342918 77.353
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Kullanilmamig

Dava izin
karsilig: karsihig: Toplam
Agllis bakiyesi, Ocak 2006 420.000 - 420.000
llave karsilik 75.600 579.717 655.317
Odemeler (20.000) = (20.000)
Kapanig bakiyesi, 31 Aralik 2006 475.600 579.717 1.065.317

Kurumlar Vergisi:

Sirket, Turkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari
dénem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini vergi yikimldlikleri igin ekli mali
tablolarda gerekli karsiliklar ayrimistir.

Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi
orani, ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen
giderlerin eklenmesi ve yurtiginde yerlesik sirketlerden alinan temettuler,
vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan yatirnm indirimleri diistldikten
sonra kalan matrah tzerinden hesaplanmaktadir.

2007 yilinda uygulanan efektif vergi orani %20°dir (2006:%20).

Turkiye’de gecici vergi Ucer aylik dénemler itibariyle hesaplanmakta ve
tahakkuk ettirilmektedir. 2007 Haziran dénemi kurum kazanglarinin gegici
vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari
Uzerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orani %20’dir. (2006: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diistimek Uizere,
maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye dénuk olarak,
onceki yillarda olusan karlardan disllemez.

Turkiye’'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma
prosediirli bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini
takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesapdénemine sahip
olanlarda dénem kapanisini izleyen dérdiincii ayin 1-25 tarihleri arasinda)
vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar 5 yil igerisinde incelenerek
degistirilebilirler.

Gelir Vergisi Stopaiji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar payi elde eden
ve bu kar paylarini kurum kazancina dahil ederek beyan eden tam mukellef
kurumlara ve yabanci sirketlerin Turkiye’deki subelerine dagitilanlar harig
olmak Uzere kar paylari Uizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006
tarihleri arasinda tim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran,

22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu
Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitimayip sermayeye ilave edilen
kar paylar gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden énce alinmig yatinm tesvik belgelerine istinaden
yararlanilan yatinm indirimi tutan Gzerinden %19.8 vergi tevkifat yapilmasi
gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesiz yatirm
harcamalarindan sirketlerin Uretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %40’
vergilendirilebilir kazanctan dusulebilir. Yararlanilan tesvik belgesiz yatirm
harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.

Yatinm indirimi uygulamasi 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak lzere
yurdrlikten kaldinlmistir. Ancak, sirketlerin vergilendirilebilir kazanglarinin
yetersiz olmasi sebebiyle, 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle yararlanamadigi
yatirim indirimi tutan sonraki yillarda elde edilecek vergilendirilebilir
kazanclardan duslilmek tzere sonraki yillara tasinabilir. Bununla birlikte,
tasinan yatinm indirimini sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait
kazanclarindan indirebilir. 2008 yili kurum kazancindan indirilemeyen yatinm
indirimi tutarinin sonraki dénemlere devri mimkiin degildir.

Sirketlerin 2006, 2007 ve 2008 yillarinin kurumlar vergisi hesabinda, tasinan
yatinm indiriminin vergilendirilebilir kazanclarindan dustikleri takdirde
uygulayacaklari kurumlar vergisi orani %30 olacaktir. Taginan yatinm
indiriminden faydalanilmamasi durumunda ise kurumlar vergisi orani %20
olarak dikkate alinacak ve faydalanilamayan yatirm indirimi hakki ortadan
kalkacaktir.

Sirket yatinm indiriminden faydalanmadigindan kurumlar vergisi oranini
%20 olarak uygulamistir.

Enflasyona Goére Duzeltilmis Vergi Hesaplamasi:

2003 yil ve 6nceki dénemlerde, sabit kiymetlerin ve buna bagl olarak
amortismanlarinin senelik olarak yeniden degerlemeye tabi tutulmalari
haricinde; vergiye esas dénem kari enflasyona goére duzeltilmis tutarlari
Uzerinden hesaplanmamaktaydi. 30 Aralik 2003 tarih ve 25332 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 5024 sayili Kanun Turkiye’de enflasyon muhasebesi
uygulamasinin 2004 yili ve gelecek dénemlerde gegerli olacak sekilde;
gercek enflasyon oraninin kanunda belirlenen sinirlara ulasmasi durumunda
uygulanmasi gerekmektedir. Vergi mevzuatindaki enflasyon muhasebesi
ilkeleri UMS 29 “Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
standardindaki hiikiimlerden dnemli dlglide farklilik gdstermemektedir.
2004 yil igin enflasyon belirli kriterleri astigi igin 5024 sayili kanuna gére
Sirket enflasyon diizeltmesi yapmis olup bu bakiyeler 1 Ocak 2005 tarihi
itibariyle yasal kayitlar i¢in acilis bakiyesi olarak alinmistir. 2005 yilindan
itibaren kanunun belirledigi kriterler gerceklesmedigi icin enflasyon
muhasebesi uygulanmamistir.

31 Aralk 31 Aralk

Uzun Vadeli Karsiliklar: 2007 2006
Kidem Tazminat! Karsiligi 5.895.541 5.404.072
5.895.541 5.404.072

Kidem Tazminati Karsiliklar::

Yartirlikteki is Kanunu hiikiimleri uyarinca, galisanlardan kidem tazminatina
hak kazanacak sekilde is sdzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal
kidem tazminatlarinin 6denmesi yikimlUligu vardir. Ayrica, halen yururlikte
bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422
sayill ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’Inci
maddesi hiikmU geregince kidem tazminatini alarak isten ayriima hakki
kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 8deme yukumlGltga
bulunmaktadir.

Kidem tazminati 6demeleri, her hizmet yili icin 30 glinliik brit maas tzerinden
hesaplanmaktadir. llgili bilango tarihi itibariyle édenecek kidem tazminati,
31 Aralik 2007 senesi aylik 2.087,92 YTL tavani esas alinarak hesaplanmistir.
(31 Aralik 2006: 1.960,69 YTL).

Turkiye’de kidem tazminati karsiligi icin fon olusturma zorunlulugu
olmadigindan dolay! mali tablolarda herhangi bir 6zel fon ayrilmamistir.
Kidem tazminati yukimlaligu, sirketin calisanlarin emekli olmasindan
dogan gelecekteki olasi yukimltligin bugiinki degerinin tahminine gére
hesaplanir. UMS 19 (“Galisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin
yUkUmltluklerini tanimlanmig fayda planlan kapsaminda aktleryal degerleme
yoéntemleri kullanilarak gelistiriimesini 6ngérur. Buna uygun olarak, toplam
yukumliluklerin hesaplanmasinda kullanilan akttieryal varsayimlar asagida
belirtilmigtir:

Esas varsayim, her hizmet yili icin olan azami yukimlGlugun enflasyona
paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek
enflasyon etkilerinin diizeltiimesinden sonraki beklenen reel orani ifade
eder. 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda karsiliklar, calisanlarin
emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi ylikumlGltiginin buglnki
degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle karsiliklar
yillik %5 enflasyon orani ve %11 iskonto orani varsayimina gore, %5.71
reel iskonto orani ile hesaplanmistir (31 Aralik 2006: %5.71 reel iskonto
orani). istege bagli isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket'e kalacak
olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir.

2007 2006
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 5.404.072 4.618.997
Hizmet maliyeti 750.890 881.369
Faiz maliyeti 308.804 253.409
Odenen kidem tazminatlar (568.225) (349.703)
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 5.895.541 5.404.072

24. ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR / ANA
ORTAKLIK DISI KAR ZARAR

Yoktur.



31 ARALIK 2007 TARIHI ITIBARIYLE MALI TABLOLARA IiLIiSKIN DIiPNOTLAR

25. SERMAYE / KARSILIKLI ISTIRAK SERMAYE
DUZELTMESI

Sirket’in 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle kar yedekleri hesaplari
asagidaki gibidir:

31 Aralk 31 Aralik

2007 2006
asagidaki gibidir:
X /s R Yasal yedekler 3.066.357 1.425.439
ral rall e
Ortaklar e 2007 o 2006 Olaganiistti yedekler 13.957.493 5.290.449
17.023.850 6.715.888
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 43.73 14.257.139 4373  14.257.139 )
International Paper Holding Co. 31.14 10.152.715 3114 10152715 28. GEGMIS YIL KAR / ZARARLARI
Union Camp Co. BV 12,59 4.104.423 12,59 4.104.423
Halka acik kism 12.54 4.088.223 12.54 4.088.223 31 Aralk 31 Aralk
Nominal Sermaye 100.00 32.602.500 100.00  32.602.500 2007 2006
Gecmis yil karlan 2.510.360 2.510.360

Sirketin 2007 yilindaki sermayesi 3.260.250.000 adet hisseden olusmaktadir
(2006: 3.260.250.000 hisse). Hisselerin itibari degeri hisse basina 0.01
YTL’dir (2006: hisse basi 0.01 YTL).

Yasal yedekler Turk Ticaret Kanunu’na gére ayrilan birinci ve ikinci tertip
yasal yedeklerden olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler
tarihi (enflasyona gére endekslenmemis) 6édenmis sermayenin %20’sine

erisene kadar, gegmis dénem ticari karinin yilllk %5’i oraninda ayrilir. ikinci
tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temetttilerden sonra, tim
nakdi temettl dagitimlan izerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

26. SERMAYE YEDEKLERI

31 Aralk 31 Arahk
2007 2006
Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari 90.564.317 90.564.317

31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma glclyle gésterilmis degerleri ve
o6zsermaye enflasyon diizeltme farklari 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihi itibariyle
soyledir:

Sermavye

Enflasyon
Diizeltme Dizeltilmis
31 Arahk 2007 Nominal Farklar: Tutarlar
Sermaye 32.602.500 90.546.317 123.166.817
Yasal yedekler 3.066.357 = 3.066.357
Olagantistii yedekler 13.957.493 = 13.957.493
49.626.350 90.564.317 140.190.667

31 Arahk 2006

Sermaye 32.602.500 90.564.317 123.166.817
Yasal yedekler 1.425.439 - 1.425.439
Olagantistti yedekler 5.290.449 - 5.290.449
39.318.388 90.564.317 129.882.705

27. KAR YEDEKLERI

Yasal yedekler Tirk Ticaret Kanunu’na gére ayrilan birinci ve ikinci tertip

yasal yedeklerden olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler
tarihi 6denmis sermayenin %20’sine erisene kadar, gegmis dénem ticari

karindan yillik %5 oraninda ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip
yasal yedek ve temettiilerden sonra, tim nakdi temettti dagitimlar tGizerinden
yillik %10 oraninda ayrilir.

Halka acik sirketler, temettli dagitimlarini SPK’nin 6ngérdugi sekilde
asagidaki gibi yaparlar:

SPK, asgari kar dagitim oranini Seri: IV, No: 27 “Sermaye Piyasasi Kanununa
Tabi Olan Halka Acik Anonim Ortakliklarin Temettli ve Temetti Avansi
Dagitiminda Uyacaklari Esaslar Hakkinda Tebligi’nin 5’inci maddesinin
birinci fikrasinda tanimlanan oran olan %20 olarak belirlemistir. Sirketler,
bu dagitimin genel kurullarinda alacaklari karara bagli olarak nakit ya da
temettlilin sermayeye eklenmesi suretiyle ihrac edilecek paylarin bedelsiz
olarak ortaklara dagitiimasi ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz
pay dagitiimasi suretiyle gergeklestirilebilecektir. Birinci temettu tutarinin
mevcut ddenmis/gikariimis sermayenin %5’inden az olmasi durumunda,
s6z konusu tutarin dagitiimadan sirket biinyesinde birakilabilmesi
mumkanddr.

29. YABANCI PARA POZiSYONU

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yikumliluklerinin Yeni Turk Lirasi'na
cevriminde kullanilan kur oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur.
Bu cergevede, Sirket, kur riskini déviz bakiyeleri pozisyonu analizi ile
izlemektedir.

usbD EUR GBP Diger

YTL YTL YTL YTL Toplam
31 Aralik 2007 Karsiigi Karsihg: Karsiigi Karsihig YTL
Banka mevduatlari 2.681.647 130.796 = - 2812443
Ticari alacaklar 537.409 736.244  1.160.045 61.329 2.495.027
Ticari borclar (635.363)  (1.651.927) (39.588) - (2.326.878)
Net yabanci
para pozisyonu 2.583.693 (784.887) 1.120.457 61.329 2.980.592
31 Aralk 2006
Banka mevduatlan 3.609.537 1.254.034 136.237 - 4.999.808
Ticari alacaklar 662.256 402.732 947.773 136.627 2.149.388
Ticari borglar (74.648)  (379.469) (57.509) - (511.620)
Banka kredileri (1.628.106) - - - (1.628.106)
Net yabanci
para pozisyonu 2.569.039 1.277.303 1.026.501 136.627 5.009.470

30. DEVLET TE$ViK VE YARDIMLARI
Bulunmamaktadir.

31. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE
YUKUMLULUKLER

31 Arahk 31 Aralk
2007 2006
Verilen teminat mektuplan 1.555.822 1.771.183

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle Sirket aleyhine acilmis ve devam eden
davalarin toplam tutar yaklagik 792.551 YTL’dir (31 Aralik 2006: 656.000
YTL). Sirket bununla ilgili olarak ekli mali tablolarda 680.000 YTL dava
karsilik gideri ayirmistir (31 Aralik 2006: 475.600 YTL) (Not 23).

32. iISLETME BiRLESMELERI

Yoktur.

33. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur.

34. BILANGCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket’in %31.14 hissesine sahip olan International Paper Holding
Company’nin feshedilmesiyle beraber 1 Subat 2008’de Union Camp Holding
BV, Sirket’in %43,73 hissesine sahip duruma gelmistir.

35. DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur.
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36. ESAS FAALIYET GELIRLERI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralk 31 Aralk

2007 2006

Yurt ici satiglar 217.321.907 202.319.312
Yurt digi satiglar 14.506.007 16.199.186
Satis iadeleri (957.175) (624.821)
Satis iskontolari (611.444) (399.693)
Satiglarin maliyeti (183.968.092) (165.760.541)

46.291.203 51.733.443

Satiglarin maliyeti icerisindeki dogrudan isgilik ve amortisman giderleri
soyledir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahlk 31 Arahk

2007 2006

Dogrudan iscilik giderleri (8.749.841) (7.779.057)
Amortisman giderleri (7.290.808) (7.782.488)

37. FAALIYET GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralk 31 Arahk
2007 2006
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (15.346.816) (13.567.571)
Genel yonetim giderleri (21.808.613) (21.599.491)
(37.155.429) (35.167.062)

Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri
Personel Giderleri (8.757.627) (3.149.998)
Diger (11.589.189) (10.417.573)
(15.346.816) (13.567.571)

Genel Yonetim Giderleri

Personel Giderleri (12.056.292) (11.842.933)
Amortisman ve itfa paylar giderleri (1.809.992) (1.572.795)
Diger (7.942.329) (8.183.763)
(21.808.613) (21.599.491)

38. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDER
VE KAR / ZARARLAR

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralk 31 Arahk

2007 2006

Sigorta tazminat geliri (*) 23.401.569 19.467.929
Kambiyo karlari 945.534 3.404.315
Temettt geliri 892.120 791.765
Muhtelif satig gelirleri 831.675 909.024
Sabit kiymet satisi geliri 400.843 24.466
Diger gelirler ve karlar 711.725 256.975
27.183.466 24.854.474

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihlerinde sona eren yillara ait diger faaliyetlerden
gider ve zararlar asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 31 Aralk

2007 2006

Kambiyo zararlar (2.439.354) (2.026.610)
Vakif bagis giderleri (742.900) (700.860)
Mubhtelif satiglar (671.905) (437.649)
Sabit kiymet satis zararlan (148.934) (92.786)
Sigorta tazminat gideri - (18.067.929)
Vergi cezasi gideri (Not 23) (289.396) -
Diger (461.918) (272.543)
(4.754.407) (21.598.377)

39. FINANSMAN GiDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralk 31 Arahk

2007 2006

Faiz giderleri (46.386) (297.340)
Banka kredilerinden kaynaklanan

kambiyo karlari / zararlari (28.223) (850.719)

Menkul kiymet satig kari 380.216 563.581

Alim satimdan kaynaklanan

Finansman gelirleri (net) 4.391.302 2.238.592

Faiz geliri 458.324 444.644

5.160.233 2.098.758

40. NET PARASAL POZISYON KAR / ZARARI

Sermaye Piyasasi Kurulu Karar Organinin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367
sayili toplantisinda aldigi karar uyarinca 2005 yilinda enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verildiginden dolay1 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihli
konsolide mali tablolarda parasal kar ya da zarar olusmamistir.

41. VERGILER

31 Aralk 31 Arahk

Cari vergi yukimlalagu 2007 2006
Cari kurumlar vergisi karsiligi 4.631.765 4.596.891
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar (4.124.926) (2.288.669)
506.839 2.308.222

1 Ocak - 1 Ocak -

Vergi gideri 31 Aralik 31 Arahk
asagidakilerden olugsmaktadir 2007 2006
Cari kurumlar vergisi karsiligi 4.631.765 4.596.891
Ertelenmis vergi (gelirleri) / giderleri 3.553.534 (1.786.292)
8.185.299 2.810.599

Ddnem vergi giderinin dénem kari ile mutabakati asagidaki gibidir:

()Sirket’in inegél fabrikasinda 6 Agustos 2006 tarihinde bir yangin meydana
gelmistir. Bahsi gegen yangin sonucunda Sirket’in inegél fabrikasinda
bulunan sabit kiymetlerinin tamamina yakini ile stoklari zarar gérmustr.
6 Agustos 2006 tarihi itibariyle tamamen zarar gérip kullanilamayacak
durumda olan ve 2006 yil mali tablolarinda giderlestirilen sabit kiymetlerin
net defter de@eri 12.648.896 YTL, zarar gdren stoklarin degeri ise 5.419.033
YTL’dir. Sirket’in sabit kiymet ve stok hasarlarini kargilamak tzere yangin
sigortasi ve ayrica yangin kar kaybi sigortasi poligeleri bulunmaktadir.
Sirket’in sigorta poligeleri iligkili kuruluslardan Aksigorta A.S. ile yapilmistir
ve Sirket Aksigorta A.$.’den toplam olarak 42.869.475 YTL sigorta bedeli
tazmin etmistir. Tazmin edilen tutarin 31.561.522 YTL’si sabit kiymet,
6.486.704 YTL'si kar kaybi (1.400.000 YTL’si 2006 yilinda ) 4.821.249
YTL’si stok hasarlar (5.419.033 YTL’si 2006 yilinda) icin gelir kaydedilmistir.
2006 yili igerisinde yangin ile ilgili olusan giderler kaydedilmis ve kar kaybi
sigortasi ile ilgili 1.400.000YTL gelir kaydedilmis idi. Aksigorta A.S.’den
tahsil edilen sigorta tazminatindan 2006 yili i¢erisinde kaydedilen gelir ve
giderler dusuldikten sonra ilgili kisim 2007 yilinda gelir olarak kaydedilmistir.

Vergi Karsihginin 1 Ocak - 1 Ocak -
Mutabakati 31 Arahk 31 Arahlk
2007 2006

Vergi 6ncesi faaliyetlerden elde edilen kar 36.725.066 21.921.236
Kurumlar vergisi orani %20 7.345.013 4.384.247
Kanunen kabul ediimeyen giderler 293.360 81.184
Diger vergiden muaf gelirlerin vergi etkisi (237.052) (98.323)
Ozsermaye methodu etkisi (106.472) (95.395)
Yapilan dizeltmeler etkisi 890.450 (1.461.114)

Gelir tablosundaki vergi karsiligi gideri 8.185.299 2.810.599

42. HISSE BASINA KAZANG

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralk 31 Aralk
2007 2006

Agirlikli ortalama hisse adedi
(1 YTL degerli hisseye isabet eden) 32.602.500 32.602.500
Net kar 28.539.767 19.110.637

Hisse basina kar
(1 YTL degerli hisseye isabet eden) 0.875 0.586
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43. NAKIT AKIM TABLOSU
Nakit akim tablosu mali tablolarla birlikte sunulmustur.

4a4. MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE
ETKILEYEN YA DA MALI TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI| GEREKLI OLAN
DIGER HUSUSLAR

Sirket’in Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina uygun olarak hazirlanmig mali tablolari, 19 Mart 2008 tarihli
Yoénetim Kurulu toplantisinda onaylanmis ve yayinlanmasi igin yetki veriimistir.

45. FINANSAL ARAGLARLA iLGILi EK BILGILER

a. Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye ydnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin sirekliligini saglamaya
calisirken, diger yandan da borc ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde
kullanarak karini artirmayi hedeflemektedir.

c. Finansal araclar kategorileri

itfa edilmis
degerlerinden
gbsterilen

Sirket’in sermaye yapisi 6. notta aciklanan kredileri de iceren borglar, nakit
ve nakit benzerleri ve sirasiyla 25, 26, 27 ve 28 notlarda agiklanan gikariimis
sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve gecmis yil zararlarini da iceren
6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen
riskler Sirket’in Ust yonetimi tarafindan deg@erlendirilir. Bu incelemeler
sirasinda Ust yonetim sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla
iliskilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yonetim Kurulu’nun kararina bagli
olanlar Yénetim Kurulu’nun degerlendirmesine sunar. Sirket, Ust yonetim
ve Yénetim Kurulu’nun degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini
yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu
kadar, temettli 6demeleri, yeni hisse ihraci ve hisselerin geri satin alimi
yoluyla dengede tutmay amaclamaktadir.

Sirket’in genel stratejisi nceki dénemden bir farklilik gostermemektedir.
b. Onemli muhasebe politikalari

Sirket’in finansal araclarla ilgili Gnemli muhasebe politikalarini 3 numarali
“Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalar”, f “Finansal Araclar”
notunda agiklanmaktadir.

itfa edilmis

Satilmaya degerlerinden

diger hazir gosterilen diger

finansal Krediler ve finansal finansal Kayith Rayic
31 Aralk 2007 Bilango WAL ET alacaklar varlhklar LT A deger degeri Not
Finansal varliklar
Hazir degerler 4.877.995 - - - 4.877.995 4.877.995 4
Ticari alacaklar - 58.178.956 - - 58.178.956 58.178.956 7
lligkili taraflardan alacaklar - 2.318.833 - - 2.318.833 2.318.833 9
Finansal varliklar - - 1.059.635 - 1.059.635 1.059.635 16
Finansal yukumliiliikler
Finansal borglar - 542.235 - - 542.235 542.235 6
Ticari borglar - - - 14.143.716 14.143.716 14.143.716 7
lligkili taraflara borglar - - - 1.541.033 1.541.033 1.541.033 )
31 Aralk 2006 Bilanco
Finansal varliklar
Hazir degerler 6.671.292 - - - 6.671.292 6.671.292 4
Ticari alacaklar - 52.798.446 - - 52.798.446 52.798.446 7
lligkili taraflardan alacaklar - 3.444.157 - 3.444.157 3.444.157 9
Finansal varliklar - - 1.066.266 - 1.066.266 1.066.266 16
Finansal yiikiimliliikler
Finansal borglar - - - 1.645.803 1.645.803 1.645.803 6
Ticari borglar - - - 9.536.424 9.536.424 9.536.424 7
ligkili taraflara borglar - - - 1.889.837 1.889.837 1.889.837 9

d. Finansal risk yonetimindeki hedefler

Sirket’in finansman bélumu finansal piyasalara erisimin dizenli bir sekilde
saglanmasindan ve Sirket’in faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal
risklerin seviyesine ve buyukligine gore analizini gosteren Sirket ici
hazirlanan risk raporlari vasitasiyla gézlemlenmesinden ve yonetilmesinden
sorumludur. S6z konusu bu riskler; piyasa riski (doviz kuru riski, gercege
uygun faiz orani riski ve fiyat riskini de igerir), kredi riski, likidite riski ile
nakit akim faiz orani riskini kapsar.

e. Piyasa riski

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doéviz kurundaki (f maddesine bakiniz) ve faiz
oranindaki (g maddesine bakiniz) degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz
kalmaktadir.

Sirket dlizeyinde karsilagilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina
gore oOlgilmektedir.

Cari yilda Sirket’in maruz kaldigi piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri
ele alis yénteminde veya bu riskleri nasil dl¢tigline dair kullandigi yontemde,
onceki seneye gore bir degisiklik olmamistir.

f. Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet
vermektedir.

Kur riskine duyarhhk
Sirket baglica EUR ve USD cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo, Sirketin USD, EUR ve Ingiliz Sterlini kurlanindaki %10’luk
degisime olan duyarliigini géstermektedir. Kullanilan %10’luk oran, kur
riskinin Ust diizey yonetime Sirket icinde raporlanmasi sirasinda kullanilan
oran olup, s6z konusu oran yénetimin déviz kurlarinda bekledigi olasi
degisikligi ifade eder. Sirket’in raporlama tarihinde maruz kaldigi kur riskine
iliskin duyarlilik analizleri, mali yilin baslangicindaki degisiklige gore belirlenir
ve tim raporlama dénemi boyunca sabit tutulur. Negatif tutar USD’nin,
EUR’nun YTL karsisinda %10’luk deger kaybinin gelir tablosundaki etkisini
ifade eder.

I RAILIZOA A AL VT M A | o
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ABD Dolar! etkisi

EURO etkisi ingiliz Sterlini etkisi

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 31 Aralk 31 Aralk 31 Aralk 31 Arahk 31 Arahk

2007 2006 2007 2006 2007 2006

Net dénem kari (206.698) (205.539) (i) 62.783 (102.184) (ii) (89.636) (82.127) (jii)

(i) Dénemsonu itibari ile agik olan USD cinsinden alacak ve borglara iligkindir.
(i) Donemsonu itibari ile agik olan EUR cinsinden alacak ve borglara
iliskindir.

(ili) Dénemsonu itibari ile acik olan ingiliz Sterlini cinsinden alacak ve
borglara iligkindir.

Eger YTL, USD, EUR ve Ingiliz sterlini kargisinda %10 deger kaybederse
tutarlar yukaridaki tablo ile ayni olmakla beraber, gelir tablosundaki artis
etkisini ifade edecek idi.

g. Kredi riski yénetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagl yukimlGligina yerine
getirememesi nedeniyle Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi
riski olarak tanimlanir. Sirket’in maruz kaldigi kredi riskleri ve musterilerin
kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir. Kredi riski, musteriler icin

belirlenen ve Sirket yonetimi tarafindan 6 ayda bir incelenen ve onaylanan
sinirlar araciliglyla kontrol edilmektedir.

Sirket’in kredi riski esasen kendi ticari alacaklarina atfedilebilir.
h. Likidite risk yonetimi

Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek ve finansal
varliklarin ve yikimlultklerin vadelerinin eslestiriimesi yoluyla yeterli fonlarin
ve borclanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetir.

Likidite ve faiz riski tablolari

Asagidaki tablo, Sirket’in tlrev niteliginde olmayan finansal yikimltliklerinin
vade dagiimini géstermektedir ve yukimluliklerin édenmesi gereken en
erken tarihlerde 6denecegi varsayimina gore hazirlanmistir.

Bilanco
1 aydan az 1-3 ay Say-1wl degeri

31 Aralik 2007
Finansal borglar 542.235 = o 542.235
Ticari ve diger borclar 12.273.342 1.870.374 - 14.143.716
iligkili taraflara borglar 1.430.809 110.224 1.541.033
14.246.386 1.980.598 - 16.226.984

31 Aralik 2006
Finansal borglar - - 1.645.803 1.645.803
Ticari ve diger borglar 7.694.475 1.841.949 = 9.536.424
iligkili taraflara borglar 1.647.713 242.124 - 1.889.837
9.342.188 2.084.073 1.645.803 13.072.064

31 Aralik 2007 Tarihli Kar Dagitim Tablosu Dénem Karinin Dagitimi

Doénem Kari 36.725.066,00
Vergi Karsiliklari 8.185.298,00
Birinci Tertip Yasal Yedek 912.275,72
Net Dagitilabilir Donem Kari 27.627.492,28
Ortaklara Birinci Temettl 5.670.878,46
Ortaklara ikinci Temetti 2.989.121,54
Toplam Temettii 8.660.000,00
ikinci Tertip Yasal Yedek 702.987,50
Kalan (Birikmis Karlar) 18.264.504,78

Hisse Basina Kar Payi (1YTL=1LOT) 0,2656 YTL / %26,56

Sirketimizin 2007 yili faaliyetlerine ait bilango, gelir-gider hesaplarinin kabul ve onaylanmasi, 2007 yilinda elde edilen 36.725.066 YTL’lik
kardan sirket esas mukavelenamesinin XXVIII'inci maddesinde belirtilen ayrimlar yapildiktan sonra kalan bakiyenin ihtiyatlara alinmasini,
32.602.500YTL’lik sermayeyi temsil eden hisse senetleri karsiligi 1 YTL=1 LOT esitligi dikkate alinarak 1 YTL’lik bir hisseye 0,2656 YTL brit
temettliniin nakten dagitiimasina ve dagitim tarihinin  21.05.2008 olarak tespiti hususunu oylariniza arz ediyorum.

Saygilarimla,

idare Meclisi adina
Baskan
Ahmet Cemal DORDUNCU
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iINSAN KAYNAKLARI

Hedeflerle Yonetim:

Sirketimizde Toplam Kalite Yénetimi Sistemi uygulanir,
Her yil Sirket Misyon, Politikalar gbzden gegirilir ve Sirket
Stratejik Hedefleri Bélge, Birim ve Bireysel Hedeflere
dénudstaraldr.

Egitim/Performans Yoénetimi:
Performans Degerlendirme Sistemi tum Calisanlanmiz
icin uygulanir, degerlendirme sonuclarina gére calisanlarin
yillik gelisim ve egitim planlar yapilir.

Galisanlara saglanan hak ve menfaatler:
Tum Calisanlar ayllk maktu Ucret esasina gore calismakta
ve vyilda 4 adet brit maas tutarinda ikramiye almaktadir.
Tum Operasyon Calisanlanna is kiyafeti, ISIG teghizatlar,
kisisel koruyucu ekipman verilir. Ayrica calisanlann; ulasim,
yemek imkanlar Sirketce saglanir.

Galhisan sayilari:
31/12/2007 tarihi itibaryle Sirketimizde toplam calisan sayisi
708 olarak gerceklesmistir,
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