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INTERNATIONAL PAPER-SABANCI
AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S.

Sabanci Center 34330 Istanbul
www.olmuksa.com.tr

Tel :(0212)385 86 00

Faks : (0212) 280 89 71

Edirne Fabrikasi
Edirne Seliiloz K&git Fabrikasi

Sazlidere Mevkii Tayakadin Koyl P.K. 110 Edirne

Tel :(0284) 268 64 24 (3 hat)
Faks : (0284) 268 62 42

Gebze Fabrikasi

Gebze Oluklu Mukavva ve Kutu Fabrikasi
Dilovasi Mevkii P.K. 36 Gebze

Tel :(0262) 754 74 60 (10 hat)

Faks : (0262) 6419510

izmir Fabrikasi

izmir Oluklu Mukawva ve Kutu Fabrikasi
Kemalpasa ilcesi Karayolu 25. Km. izmir
Tel :(0232) 87703 60 (8 hat)

Faks : (0232) 877 03 69

Adana Fabrikasi

Adana Oluklu Mukavva ve Kutu Fabrikasi
Adana Organize Sanayi Bélgesi

Ceyhan Yolu 25. Km. Yakapinar - Adana
Tel :(0322) 394 33 64 (6 hat)

Faks : (0322) 394 33 41

Bursa Fabrikasi

inegol Oluklu Mukavva ve Kutu Fabrikasi
inegdl Organize Sanayi Bélgesi

3. Cadde inegol - Bursa

Tel :(0224) 71481 40 (2 hat)

Faks : (0224) 714 81 39

50. Cadde No: 132 Manisa
Tel :(0236) 233 80 27 (3 hat)
Faks : (0236) 233 80 26

Ankara Satis

Gazi Mustafa Kemal Bulvari No: 137 K. 5
Maltepe - Ankara

Tel :(0312) 23003 24 - 23003 25

Faks : (0312) 230 03 26

GSM : (0532) 282 31 10

Antalya Satis

Sirinyali Mah. Ozgirliik Bulv. Mesut Apt. No:45/5
Antalya

Tel :(0242) 316 99 26-27

Faks : (0242) 316 99 28

Kayseri Satis

Altinoluk Mah. Sakar Cad. Derya 2 Ap. A Blok A Giris
K. 10 No: 21

Melikgazi - Kayseri

Faks : (0352) 355 15 55

Gsm : (0533) 695 45 39

Trakya Satis

Edirne Seliloz Kagit Fabrikasi
Sazlidere Mevkii Tayakadin Koyl
PK 110 Edirne

Tel :(0284) 268 64 24

Faks : (0284) 268 62 42

GSM : (0533) 597 41 68

Konya Satis

Veysel Karani Cad.

Onerler Sk. Yesilbasak Sit. A Blok
Kat 2 No.9 Selcuklu - Konya

Faks : (0332) 261 1500

GSM : (0533) 305 54 84
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Idari Faaliyetler

(Devami)

Selda Aksoy Teoman 0zag

Finansman Mudiri Insan Kaynaklari ve Kalite Sistemleri Midiri
Sina Tuna Muharrem Aytacoglu

Projeler Miduru Lojistik Midiri

Halit Deveci Ozay ileri Ozdemir

Teknik Hizmetler Midira

Izmir Kontrol Midird

ismail Bozkurt
Gebze Kontrol Midiri

Mustafa Hizli
Adana Kontrol Midiri

Tamer Parla Osman Yesilpinar

Adana Satis Madura |zmir Satis Madard

Metin Demir Biilent Egeli

Gebze Uretim Muduru Edirne Uretim Mudira

Yilmaz Selguk Kenan Kiiciik

Bursa Uretim Mudiri Izmir Uretim Midirt (11.02.2007 tarihine kadar)

INSAN KAYNAKLARI

Hedeflerle Yonetim:

Sirketimizde Toplam Kalite Yonetimi Sistemi uygulanir. Her
yil Sirket Misyon, Politikalari gozden gecirilir ve Sirket Stratejik
Hedefleri Bolge, Birim ve Bireysel Hedeflere donusturalir.

Egitim/Performans Yanetimi:

Performans Degerlendirme Sistemi tim Calisanlarimiz icin
uygulanir, degerlendirme sonuglarina gore calisanlarin yillik
gelisim ve egitim planlari yapilir.

OLMUKSA 2006 FAALIYET RAPORU

Calisanlara saglanan hak ve menfaatler:

Tim Calisanlar aylik maktu tcret esasina gore calismakta
ve yilda 4 adet brit maas tutarinda ikramiye almaktadir. Tim
Operasyon Calisanlarina is kiyafeti, ISIG techizatlari, kisisel
koruyucu ekipman verilir. Ayrica, Calisanlarin ulasim, yemek
imkanlari Sirketce saglanir.

Calisan sayilari:
31.12.2006 tarihi itibariyle Sirketimizde toplam calisan sayisi
656 olarak gerceklesmistir.

kBURSA FABRIKAS| |

LADANA FABRIKASI |h
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Gundem

OLMUKSA 2006 FAALIYET RAPORU

idari Faaliyetler

Akin Paksoy
Genel Mudur

1949 dogumlu,0DTU mezunu Makine
Yiiksek Mihendisi. Daha d6nce 1975-
1988 yillari arasi sirketimizde gérev
yapmis, 1986-1988 donemi ve
01.11.1993 - 31.12.2006 tarihleri
arasinda Genel Mudurlik gorevinde
bulunmustur.

‘il

Serdar Ciloglu
Satis ve Pazarlama Direktoru

1960 dogumlu, ITU isletme
Mihendisligi mezunu, 18.09.2006
tarihinden bu yana sirketimizde gorev
yapmaktadir.

Serdar Ocal
Satis ve Pazarlama Direktoru

1963 dogumlu, istanbul Universitesi
Isletme bolimi mezunu, 14.02.2005 -
20.07.2006 tarihleri arasinda
sirketimizde gorev yapmistir.

1- Sirket Yonetim Kadrosu

o

>4
'

Y. Tugrul Arikan
Finansman Direktorl

1963 dogumlu, Bogazici Universitesi
Isletme B6lumi mezunu,01.03.2002 -
31.12.2006 tarihleri arasinda
Finansman Direktorligi gorevinde
bulunmustur. 01.01.2007 tarihinden

itibaren Genel Mudir olarak atanmistir.

Biilent Caglar
Teknik Direktor

1947 dogumlu, Yiksek Denizcilik Okulu
Mak. B&lim ve Istanbul Devlet Mimar
Mih. Akademisi mezunu,01.11.1988
tarihinden bu yana sirketimizde gorev
yapmaktadir. (01.11.2004 ten itibaren
Teknik Direktsr)

Pt Iy

Necmi Tiirkoglu
Edirne Fabrika Direktorl

1949 dogumlu, ODTU Kimya
Mihendislik Fakiltesi mezunu,
11.03.1983 tarihinden bu yana
sirketimizde gorev yapmaktadir.

A. Abdullah Akcasiz
Ege Bolge Direktord

1959 dogumlu, ITU Makine
Mihendisligi blimi mezunu,
26.10.1987 tarihinden bu yana
sirketimizde gorev yapmaktadir.
(01.11.2004 ten itibaren |zmir ve Manisa
Isletmeleri Direktori)

Hakan L. Demirel
Gebze Fabrikasi Grup Miduru

1969 dogumlu, Bilkent Universitesi
Endustri Mihendisligi bolimi mezunu,
01.12.1995 tarihinden bu yana
sirketimizde gorev yapmaktadir.
[01.11.2004 ten itibaren Gebze
Fabrikasi Grup Mudurd)

Okan islek
Adana Fabrikasi Grup Miduri

1966 dogumlu, ODTU Elektrik-
Elektronik Mihendisligi bolimi
mezunu, 01.09.1992 tarihinden bu yana
sirketimizde gorev yapmaktadir.
(01.11.2004 ten itibaren Adana
Fabrikasi Grup Muduru)

Semih Celebi
Bursa Fabrikasi Grup Muduri

1968 dogumlu, Anadolu Universitesi
Endustri Mihendisligi bolimi mezunu,
13.09.1993 tarihinden bu yana
sirketimizde gorev yapmaktadir.
(01.11.2004 ten itibaren Bursa
Fabrikasi Grup Muduru)

OLMUKSA 2006 FAALIYET RAPORU
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37. FAALIYET GIiDERLERI

1 Ocak 1 Ocak
31 Aralik 31 Aralik
2006 2005

Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri
Personel Giderleri 3.149.998 2.598.946
Diger 10.417.573 9.204.252
13.567.571 11.803.198

Genel Yonetim Giderleri

Personel Giderleri 11.842.933 10.406.463
Amortisman Giderleri 1.572.795 1.415.311
Diger 7.060.528 5.793.200
20.476.256 17.614.974
Faaliyet Giderleri 34.043.827 29.418.172

38. DIGER FAALIYETLERDEN GELiIR/(GIDER) VE
KAR/(ZARARLAR)

Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar:

1 Ocak 1 Ocak
31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
Konusu kalmayan karsiliklar 465.923 163.674
Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen
istiraklerden elde edilen gelirler 791.765 651.375
Muhtelif satis gelirleri 909.024 472926
Faiz gelirleri L4k 644 343.050
Menkul kiymet satis karlari 563.581 832.520
Kambiyo karlari 3.404.315 1.531.722
Reeskont gelirleri(net) 2.238.592 2.507.852
Sigorta tazminat geliri (*) 18.067.929 -
Kar kaybi sigortasi tazminat geliri (*) 1.400.000 -
Diger gelirler ve karlar 281.441 601.129
28.567.214 7.104.248

(*) Not 10°da detaylari verilen yangin sonucu Sirket kayitlarinda
Agustos ayindan itibaren olusan yaklasik 1.400.000 YTL tutarindaki
gercek giderlerle ilgili olarak, Sirket'in kar kaybi sigorta policesi
kapsaminda tahakkuk ettirdigi tazminat gelirinden olusmaktadir.
Ekli mali tablolarda 1.400.000 YTL tutarinda olusan giderlerin
1.025.000 YTL tutarindaki kisimi maliyetlerde, 375.000 YTL
tutarindaki kismi ise faaliyet giderlerinde muhasebelestirilmis
bulunmaktadir. Hasar géren ve tamami ekli mali tablolarda
giderlestirilen toplam 18.067.929 YTL tutarindaki sabit kiymet ve
stok bedelleri ise diger faaliyet giderlerinde gosterilmis, sigorta
sirketinden saglanacak olan tazminat bedelinin giderlestirilen
tutar kadarki kismi tahakkuk ettirilerek diger alacaklar ile diger
faaliyetlerden gelirler icerisinde muhasebelestirilmis
bulunmaktadir.

Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar:

10cak - 31 Aralik 2006 1 Ocak - 31 Aralik 2005

Vergi karsiligi:
Cari kurumlar vergisi karsiligi 4.596.891 794.411
Ertelenmis vergi karsiligi / (geliri) (1.786.292) 878.125

2.810.599 1.672.536

Vergi Karsiliginin Mutabakati

Vergi 6ncesi kar 21.921.236 11.161.613
Etkin vergi orani 20% 30%
Hesaplanan vergi 4.384.247 3.348.484
Hesaplanan ile ayrilan vergi karsiliginin mutabakati:
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi 81.184 208.940
Diger vergiden muaf gelirlerin vergi etkisi (98.323) [190.963)
Yatirim indiriminin etkisi - (1.495.129)
Yapilan diizeltmeler etkisi [1.556.509) [198.794)
Gelir tablosundaki vergi 2.810.599 1.672.536
42. HISSE BASINA KAZANC
1 Ocak 1 Ocak
31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
Agirlikli ortalama hisse adedi
(1YTL degerli hisseye isabet eden) 32.602.500  32.602.500
Net kar 19.110.637 9.489.077
Hisse basina kar (1 YTL degerli hisseye isabet eden) 0,5862 0,2911

43. NAKIT AKIM TABLOSU

Nakit akim tablosu 5. sayfada verilmistir.

44, MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR
OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER
HUSUSLAR

Not 10'da detaylari verilen yangin sonucu hasar goren ve toplam
tutar 19.467.929 YTL olan sabit kiymet ve stok bedelleriile 31Aralik
2006 donemine ait gercek masraflar ekli mali tablolarda
giderlestirilmistir. Sirket yénetimi rapor tarihi itibariyle sigorta
sirketinden tazmin edilecek toplam tutar kesinlesmedigi icin
giderlerini karsilayacak tutarda sigorta tazminatlari ile ilgili gelir
tahakkukunu ekli mali tablolarda yapmis olup, ekspertiz raporlari
kesinlestiginde netlesecek tazminat bedeline gore sigorta
sirketinden alinacak olan tazminat tutari bunun Uzerinde
gerceklesebilecek ve buna gore ilave gelir tutari daha sonraki
donemlerde mali tablolara yansitilabilecektir.

Sirket'in Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari'na uygun
olarak hazirlanmis mali tablolari, 12 Mart 2007 tarihli Yonetim
Kurulu toplantisinda onaylanmis ve yayinlanmasi icin yetki
verilmistir.

31 Aralik 2006 Tarihli Kar Dagitim Tablosu

\
Karsilik giderleri (1.341.505) (1.421.700)
Vakif bagis gideri (700.860) (165.000)
Emlak ve belediye vergisi (119.595) (154.411) Dénem Karinin Dagitim
Diger giderler ve zararlar (493.387) (370.490) > Ini gitimi
Muhtelif satislar zarari (437.649) (292.150) ! Donem Kari 21.921.236,00
Yangin nedeniyle giderlestirlen aktifler (*] (18.067.929) - Verqi Karsiliklari 2.810.599,00
Calisilmayan dénem gideri (323.078) -+ Birinci Tertip Yasal Yedek 923.662,95
Kambiyo zararlari (2.026.610) [1.595.145) |  Net Dagitilabilir Dénem Kari 18.186.974,05
(23.510.613) (3.998.896) | Ortaklara Birinci Temett 3.637.394,81
. . . 1 Ortaklara lkinci Temetti 5.165.280,19
39. FINANSMAN GIDERLERI , Toplam Temettii 8.802.675,00
1 Ocak 10cak ! Ikinci Tertip Yasal Yedek 717.255,00
31 Aralik 31 Aralik ! Kalan (Birikmis Karlar) 8.667.044,05
2006 2005 | Hisse Basina Kar Payi (1YTL=1LOT) 0,27 YTL / %27
Banka kredisi faiz ve kur farki giderleri 1.148.059 528.104 v Sirketimizin 2006 yili faaliyetlerine ait bilanco, gelir-gider
; . hesaplarinin kabul ve onaylanmasi, 2006 yilinda elde edilen
| .
40. NET PARASAL POZISYON KAR/ZARARI 1 0cak 1ocak ' 21.921.236 YTL'lik kardan sirket esas mukavelenamesinin
H S : 1
31 Aralik 31Aralik ! XXVIII'inci maddesinde belirtilen ayrimlar yapildiktan sonra kalan
2006 2005 1+ bakiyenin ihtiyatlara alinmasini, 32.602.500YTL'lik sermayeyi
Net parasal pozisyon zarari . ~ 1 temsil eden hisse senetleri karsiligr 1 YTL=1 Lot esitligi dikkate
v alinarak 1 YTL'lik bir hisseye 0,27 YTL brit temettintin nakten
41. VERGILER . dagitilmasina ve dagitim tarihinin 17.05.2007 olarak tespiti
1 Ocak 10cak ' hususunu oylariniza arz ediyorum.
31 Aralik 31 Aralik 1
2006 2005 |
\
Odenecek kurumlar vergisi: i Sayglla rimla,
Kurumlar vergisi karsiligi 4.596.891 794411 ) i
Pesin 6denmis vergi ve fonlar [22.23%8326292] [75?]1:;.130113 ' ldare Meclisi adina
e : . Baskan o
 Ahmet Cemal DORDUNCU
\
|
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Acilis ve Divan TesekkUlu.

Genel Kurul Toplanti Tutanaginin imzalanmasi hususunda
Divana yetki verilmesi.

Idare Meclisi Faaliyet Raporu ile Denetci Raporlarinin okunmasi
ve muizakeresi.

Yilicinde yapilan bagislar hakkinda bilgi sunulmasi.

2006 yili Bilanco ve Kar/Zarar hesaplarinin okunmasi,
muzakeresi ve tasdiki ile kar dagitimiyla ilgili teklifin
gorusulerek kabull veya reddi.

Idare Meclisi Azalari ile Denetcilerin, Sirketin 2006 yili
faaliyetlerinden dolayi ibra edilmeleri.

Idare Meclisi Azalari ile Denetcilerin Ucret ve Huzur Haklarinin
tesbiti.

Donem iginde Istifaen ayrilmis bulunan idare Meclisi Azalarinin
yerine yapilan atamalarin onaylanmasi.

Idare Meclisi’ nce belirlenen bagimsiz dis denetleme
kurulusunun onayi.

10

Idare Meclisi Baskan ve Azalarina Tirk Ticaret Kanunu'nun
334. ve 335. nci maddelerinde yazili muameleleri yapabilme
izni verilmesi,

OLMUKSA 2006 FAALIYET RAPORU




idare Meclisi

4

Ahmet Cemal Dordunci
Baskan

l

Metin Reyna
Aza

Murakiplar

e Nedim Bozfakioglu

e Omer Tanriover
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Paul Brown Marc Van Lieshout

Baskan Yardimcisi Aza

Philippe D’adhemar Mevlit Aydemir

Aza Aza (29.12.2006 tarihine kadar)

Genel Midiir
e Akin Paksoy (31.12.2006 tarihine kadar)
* Y.Tugrul Arikan (01.01.2007 tarihinden itibaren]

Hakan Akbas

Aza (18.01.2007 tarihinden itibaren)

Tirkiye'de kidem tazminati karsiligi icin fon olusturma zorunlulugu
olmadigindan dolayr mali tablolarda herhangi bir 6zel fon
ayrilmamistir.

Yeniden dizenlenmis UMS 19 (“Personele Saglanan Haklar") ilk kez
1999 yiinda uygulanmaya baslanmistir. Temel uygulama prensiplerini
degistirmemekle birlikte, yeniden dizenlenmis standart
yukimlulugin gelecek donemlere ait oldugunu dikkate alarak,
ylkimluldgin muhasebelestirilmesini daha acik hale getirmistir:

¢ Netinin reel iskonto oranini verecegi tahmini bir enflasyon beklentisi
ve uygun bir iskonto orani belirlenmelidir. Hesaplanan reel iskonto
orani gelecekte ddenecek kidem tazminati 6demelerinin bilanco
tarihi itibariyle buglinki degerlerinin hesaplanmasinda kullanitmalidir.

« istege bagli isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket e kalacak
olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmalidir.

Sonuc olarak, 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle, Sirket'in elemanlarinin
gelecekteki emekliliginden kaynaklanan tahmini yikimlilugine
iliskin karsilik, bugtinki degerlerinin tahmin edilmesi yoluyla ekli
mali tablolara yansitilmistir. Yukaridaki tarihler itibariyle kidem
tazminati yikuimlulikleri, yillik %5,00 enflasyon ve %5,71 iskonto
orani kullanilarak belirlenmistir.

31 Aralik 31 Aralik

2006 2005
Acilis bakiyesi 4.618.997 3.846.603
Hizmet maliyeti 855.074 660.532
Faiz maliyeti 253.409 209.640
Aktiieryal varsayim degisikliginin etkisi 26.295 185.936
Odenen tazminat (349.703) (283.714)
Kapanis bakiyesi 5.404.072 4.618.997

24. ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR/ANA ORTAKLIK DISI KAR ZARAR
Yoktur.

25. SERMAYE / KARSILIKLI iSTIRAK SERMAYE DUZELTMESI
31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 itibariyle sermaye yapisi asagidaki
gibidir:

(%) 31 Aralik (%) 31 Aralik
Ortaklar 2006 2005
Haci Omer Sabanci
Holding A.S. 43,73 14.257.139 43,73 14.257.139
International Paper
Holding Co. 31,14 10.152.715 31,14 10.152.715

Union Camp Co. BV 12,59 4.104.423 12,59 4.104.423
Halka acik kisim 12,54 4.088.223 12,54 4.088.223

Sermaye 100,00 32.602.500 100,00 32.602.500

26. SERMAYE YEDEKLERI

31 Aralik 31 Aralik
. 2006 2005
Ozsermaye enflasyon dizeltmesi
farklari 90.564.317 90.564.317

27. KAR YEDEKLERI

Yasal yedekler Tirk Ticaret Kanunu'na gére ayrilan birinci ve ikinci
tertip yasal yedeklerden olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler,
tim yedekler tarihi édenmis sermayenin %20’sine erisene kadar,
gecmis donem ticari karindan yillik %5 oraninda ayrilir. Ikinci tertip
yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettilerden sonra,
tim nakdi temetti dagitimlari Gzerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle kar yedekleri
hesaplari asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
Yasal yedekler 1.425.439 466.893
Olaganisti yedekler 5.290.449 998.242
6.715.888 1.465.135

28. GECMIS YIL KAR/ZARARLARI

31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
Gecmis yil karlari 2.510.360 2.510.360

29. YABANCI PARA POZISYONU

31 Aralik 2006 usbD EUR CHF Diger Yabanci  Toplam
YTL
Paralar
Hazir degerler 2.568.107 677.310 49.451 4.999.808
Ticari alacaklar [net) 471.155 217.516 343.782 610.190 2.149.388
Verilen siparis avanslari 103.781 2.031.879 - - 3.907.898
Finansal borclar (1.158.300) - - -(1.628.106)
Ticari borclar (net) (53.107) (204.949) (20.860) - (511.620)
Alinan Avanslar - - - - -
8.917.368
31 Aralik 2005 usbD EUR CHF  Diger Yabanci  Toplam
YTL
Paralar
Hazir degerler 1.092.954 841.801 - - 2.802.885
Ticari alacaklar [net] 556.342 250.357 - 382.766 1.526.706
Verilen siparis avanslari - 51.620 - - 81.947
Finansal borclar (2.224.500) - - -(2.984.834)
Ticari borclar (net) (41.282) (706.581) (867) (8.039)(1.186.012)
Alinan Avanslar (355) - - (476)
Net yabanci para pozisyonu 240.216

30. DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI
Yoktur.

31. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 31 Aralik

2006 2005
Verilen teminat mektuplari 1.771.183 1.620.158
Verilen ipotekler - 66.803

1.771.183 1.686.961

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle Sirket aleyhine acilmis ve devam eden
davalarin toplam tutari yaklasik 656.000 YTL'dir (31 Aralik 2005:
1,010,842 YTL). Sirket bununla ilgili olarak ekli mali tablolarda 475.000
YTL dava karsilik gideri ayirmistir (31 Aralik 2005: 420.000 YTL).

32. ISLETME BIRLESMELERI
Yoktur.

33. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Yoktur.

34. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket Inegdl Fabrikasi yangini ile ilgili yapilan en son ekspertiz
calismalari sonucunda Subat 2007 de sigorta sirketinden ilave bir
5.000.000 ABD Dolari tutarinda tazminat avansi almis bulunmaktadir.

35. DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur.
36. ESAS FAALIYET GELIRLERI
1 Ocak 1 Ocak
31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
Yurt ici satislar 202.319.312 172.175.556
Yurt disi satislar 16.199.186 14.462.091
Satis iadeleri (624.821) (842.495)
Satis iskontolari (399.693) (380.514)
Satislarin maliyeti (165.437.463) (147.412.101)
Brit esas faaliyet kari 52.056.521 38.002.537

Satislarin maliyeti icerisindeki dogrudan iscilik ve amortisman
giderleri sdyledir:

1 Ocak 1 Ocak
31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
Dogrudan iscilik giderleri 7.779.057 6.905.410
Amortisman giderleri 7.782.488 9.429.027
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20. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle net defter degeri 1.000.135 YTL olan
maddi olmayan duran varliklar (2005: 198.503 YTLJ, 6zel maliyet ve
diger maddi olmayan duran varliklardan olusmaktadir. Donem ici
maddi olmayan duran varlik alis miktari 937.276 YTL olup , 654.591
YTL tutarindaki kismi yapilmakta olan yatirimlardan transferlerden
olusmaktadir (2005: 139.171 YTL) ve amortisman gideri 132.778
YTL'dir (2005: 43.139). Ekli mali tablolarda 6 Agustos 2006 tarihinde
meydana gelen ineg6l Fabrikasi yangini neticesinde giderlestirilen
maddi olmayan duran varlik net defter degeri 2.863 YTL'dir.

21. ALINAN AVANSLAR

31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
Alinan Siparis Avanslari 77.353 579.512
22. EMEKLILIK PLANLARI
Yoktur.
23. BORC KARSILIKLARI
BORC KARSI!_IKLA_RI o 31 Aralik 31 Aralik
(KISA VADELI YUKUMLULUKLER) 2006 2005
Vergi karsiligi 2.308.222 13.310
Gider tahakkuklari 1.055.317 425.589
Diger 41.515 11.420
3.405.054 450.319

Kurumlar Vergisi:

Sirket, Turkiye'de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket'in
cari donem faaliyet sonuclarina iliskin tahmini vergi yikimlilikleri
icin ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar
vergisi oran, ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan
indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurticinde yerlesik sirketlerden
alinan temettiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan yatirim
indirimleri distldikten sonra kalan matrah tzerinden
hesaplanmaktadir.

2006 yiinda uygulanan efektif vergi orani %20 (2005: %30) dir.

Turkiye'de gecici vergi Ucer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta
ve tahakkuk ettiritmektedir. 2006 yili kurum kazanclarinin gegici
vergi dénemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanclari Uzerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi orani %20'dir.
(2005: %30]. 1.1.2006 tarihinden sonraki gecici vergi donemlerinde
%30 oranina gore hesaplanan ve tahsil edilen gecici verginin anilan
donemlericin %20 oranina gore hesaplanan tutari asan kismi, izleyen
donemler icin hesaplanan gecici vergiden mahsup edilir.

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan dusilmek
tUzere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye
donik olarak, onceki yillarda olusan karlardan distlemez.

Tirkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir
mutabakatlasma prosediri bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yiin
hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda
(6zel hesapddnemine sahip olanlarda dénem kapanisini izleyen
dérdinci ayin 1-25 tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlari 5 yil icerisinde incelenerek
degistirilebilirler.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde
eden ve bu kar paylarini kurum kazancina dahil ederek beyan eden
tam mukellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tirkiye'deki subelerine
dagitilanlar haric olmak tzere kar paylari Gzerinden ayrica gelir
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vergisi stopajl hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24
Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tim sirketlerde
%10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden
itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Ancak yeni Bakanlar Kurulu Karari ile
degistirilinceye kadar %10 orani uygulanacaktir. Dagititmayip
sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden once alinmis yatirim tesvik belgelerine
istinaden yararlanilan yatirim indirimi tutari tzerinden %19.8 vergi
tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik
belgesiz yatirim harcamalarindan sirketlerin tretim faaliyetiyle
dogrudan ilgili olanlarin %40 vergilendirilebilir kazanctan distlebilir.
Yararlanilan tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi tevkifat
yapilmamaktadir.

Yatirim indirimi uygulamasi 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak
Uzere yururlikten kaldinilmistir. Ancak, sirketlerin vergilendirilebilir
kazanclarinin yetersiz olmasi sebebiyle, 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle
yararlanamadigi yatirim indirimi tutari sonraki yillarda elde edilecek
vergilendirilebilir kazanc¢lardan disilmek tzere sonraki yillara
tasinabilir. Bununla birlikte, tasinan yatirim indirimini sadece 2006,
2007 ve 2008 yillarina ait kazanclarindan indirebilir. 2008 yili kurum
kazancindan indirilemeyen yatirim indirimi tutarinin sonraki
donemlere devri mimkdin degildir.

Sirketlerin 2006, 2007 ve 2008 yillarinin kurumlar vergisi hesabinda,
tasinan yatirim indiriminin vergilendirilebilir kazanclarindan dustikleri
takdirde uygulayacaklari kurumlar vergisi orani %30 olacaktir.
Tasinan yatirim indiriminden faydalanilmamasi durumunda ise
kurumlar vergisi orani %20 olarak dikkate alinacak ve
faydalanilamayan yatirim indirimi hakki ortadan kalkacaktir.

Sirket yatirim indiriminden faydalanmadigindan kurumlar vergisi
oranini %20 olarak uygulamistir.

Enflasyona Gore Diizeltilmis Vergi Hesaplamasi:

2003 yili ve dnceki donemlerde, sabit kiymetlerin ve buna bagli olarak
amortismanlarinin senelik olarak yeniden degerlemeye tabi
tutulmalari haricinde; vergiye esas donem kari enflasyona gore
dizeltilmis tutarlari Gzerinden hesaplanmamaktaydi. 30 Aralik 2003
tarih ve 25332 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 5024 sayili Kanun
Tirkiye'de enflasyon muhasebesi uygulamasinin 2004 yili ve gelecek
donemlerde gecerli olacak sekilde; gercek enflasyon oraninin kanunda
belirlenen sinirlara ulasmasi durumunda uygulanmasi gerekmektedir.
Vergi mevzuatindaki enflasyon muhasebesi ilkeleri UMS 29 "Yiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardindaki
hiktimlerden onemli 6lcide farklilik gostermemektedir. 2004 yili
icin enflasyon belirli kriterleri astigi icin 5024 sayili kanuna gére
Sirket enflasyon duzeltmesi yapmis olup bu bakiyeler 1 Ocak 2005
tarihi itibariyle yasal kayitlar icin acilis bakiyesi olarak alinmistir.
2005 yiindan itibaren kanunun belirledigi kriterler gerceklesmedigi
icin enflasyon muhasebesi uygulanmamistir.

BORC KARSILIKLARI 31 Aralik 31 Aralik
(UZUN VADELI YUKUMLULUKLER]) 2006 2005
Kidem Tazminati Karsiligi 5.404.072 4.618.997

Kidem Tazminati Karsiliklari:

Turkiye'de mevcut kanunlar cercevesinde, Sirket bir yillik hizmet
sliresini dolduran ve herhangi bir gecerli nedene bagli olmaksizin
isine son verilen, askerlik hizmeti icin goreve cagrilan, vefat eden,
erkeklericin 25 kadinlaricin 20 yillik hizmet siiresini dolduran yada
emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) personeline
kidem tazminati ddemesi yapilmak zorundadir.

Kidem tazminati ddemeleri, her hizmet yili icin 30 gtinlik brit maas
tizerinden hesaplanmaktadir. ilgili bilanco tarihi itibariyle 6denecek
kidem tazminati, 2006 senesi aylik 1960,69 YTL tavani esas alinarak
hesaplanmistir. (31 Aralik 2005: 1.727,15 YTL).

Degerli Ortaklarnmiz,

Sirketimizin 2006 yilina ait Faaliyet Raporu, Gelir Tablosu, Bilanco ve Denetim Raporlarini

inceleme ve onaylariniza sunuyorum.

2006 yilinda Tiirkiye ekonomisi %5’lik bliyiime hedefini yakalamistir, ancak Enflasyon Oranlari
acisindan beklenen seviyeler tutturulamamistir. Dis piyasalardaki dalgalanmalarin neticesinde
faizler sene icinde yiikselmis ve halen ayni seviyeleri korumaktadir. 2007 yilinda i¢ politikadaki

hareketlilik ve global piyasalardaki gelismeler ekonominin yonuni ortaya koyacaktir.

Olmuksa, 2006 yilinda Net Karini %101 arttirarak 19,1 Milyon YTL'ye cikarmistir. Satislar %17
yikselisle 217,5 Milyon YTL.’ye, Faaliyet Kari da %96 artarak 21,9 Milyon YTL. ye ¢cikmistir.

Agustos ayinda Bursa Fabrikamizin tiim tiretim hatlarinin zarar gormesini saglayan yangini

dikkate alir isek ulasilan Karlilik Seviyesi memnuniyet vericidir. Yangin sonrasi ilgili bolgedeki
misterilerimizin cogunlugunun ihtiyaci diger fabrikalarimizdan karsilanmistir. Bursa fabrikamizin
yeniden insaasina baslanmis olup, yepyeni ve modern makineler ile 2007 yili ortasindan itibaren

miisterilerimize yeniden hizmet vermeye baslayacagiz.

2007 yilinda da ana hedefimiz hissedarlarimiza ve dzellikle misterilerimize deger yaratmaktir.
Miisterilerimizde deger yaratacak farkli ¢oziimleri desteklemek igin tiim sirket nezdinde inovasyon

Kiltirind yayacak calismalar 2006 yilinda baslatilmistir.

Basarili sonuglara katkilarindan dolayi Yonetim Kurulu Uyelerimize, Sirket Yoneticilerimize ve

tim ¢alisanlarimiza tesekkiir eder, siz degerli ortaklarimiza saygilarimi sunarim.

Ahmet Cemal DORDUNCU

Yonetim Kurulu Baskani
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Olmuksa International Paper Sabanci Ambalaj San. ve Tic. A.S.
31 Arahk 2006 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait Mali Tablolara
iliskin Dipnotlar

16. FiNANSAL DURAN VARLIKLAR 31 Aralik 2006 tarihinde 31 Aralik 2005 tarihinde

sona eren yil sona eren yil

. - o o Hasilat 35.317.408 35.983.851

Sirket invani Payi% 31 Aralik 2006 Payi% 31 Aralik2005 Dénem Kar 2.640.978 2.172.700

Dénk Dénii

Kggltajzr:]ﬁm(;ll;sjgm Istiraklerin donem karinda Sirket'in payi 791.765 651.375
San. ve Tic. AS. 29.98 3.879.003 29.98 3.402.028

an-ve fic AS Sirket tinvani Pay1% 31 Aralik 2006 Pay1% 31 Aralik2005
3.879.003 3.402.028

Satilmaya hazir
. - . . . . finansal varliklar
Donkasan Dénlsen Kagit Hammaddeleri Sanayi ve Ticaret A.S.

ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilmistir. Donkasan, 1978 yilinda Entek Elektrik
i 5 Uretimi Otoprodiiktor
kurglmus olup ana faaliyet konusu kagit atiklarinin toplanmag ve Grubu A, 0.70 1059.435 070 1 059 635
geri kazanimini yayginlastirarak, global kaynaklarin verimli Enerjisa Enerji
kullanilmasini saglamaktir. Uretim A.S. 0.01 6.631 0.01 6.631
1.066.266 1.066.266
Dénkasan Donlsen Kagit Hammaddeleri Sanayi ve Ticaret A.S. ile Bu finansal duran varliklara iliskin deger dusiklugi karsiligi olup
ilgili 6zet mali bilgiler asagida aciklanmistir: olmadig, elde edilecek getirilerinin buglinki degeri ve indirgenmis
nakit akimi degeri ile hesaplanmaktadir. Sirket, bu finansal varliklari
31 Aralik 2006 31 Aralik 2005 rayi¢c degerinin yeniden degerlenmis maliyet degerinden yiksek
Toplam varliklar 15.073.941 13,546,340 oldu@und;n emin olduktan sonra enflasyona gore dizeltilmis maliyet
Toplam yikamlilikler 2.135.304 2.198.701 bedelleri ile bilancoda yansitmaktadir.
Net varliklar 12.938.637 11.347.659
Istiraklerin net varliklarinda Sirket'in payi 3.879.003 3.402.028 17. POZITIF/NEGATIF SEREFIYE

Yoktur.

18. YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

Yoktur.
19. MADDi DURAN VARLIKLAR
Yeralti ve Tesis, Yapilmakta olan

Arazive Yeristi Makina ve yatirimlar ve

Arsalar Diizenleri Binalar Cihazlar Tasitlar  Demirbaslar verilen avanslar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2006 acilis bakiyesi 3.271.788 3.601.778 39.410.064 259.561.771 1.677.341 9.624.213 1.473.699 318.620.654
Alimlar - 62.426 67.307 757.874 142.782 180.499 10.307.917 11.518.805
Cikislar - - - (317.180) [46.634) - - (363.814])
Cikislar (*) [236.929) (6.757.989) [71.521.727) - (1.937.785) (80.454.430)
Yapilmakta olan yatinimlardan transferler [¥] - - 535.327 4.007.698 - 8.695 [5.206.317] [654.591]
37T Aralik 2006 kapanis bakiyesi 3.271.788 3.427.275 33.254.709 192.488.436 1.773.489 7.875.622 6.575.305 248.666.624
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2006 acilis bakiyesi - (3.315.09¢) (18.720.827)  (209.189.258) (868.865) (8.828.990) - (240.923.036)
Donem gideri - (53.822) (918.181) (7.748.300) [297.548) (204.654) - [9.222.505)
Cikislar - - 213.460 32.205 - 245.665
Cikislar (*) - 220.116 1.838.074 63.878.325 - 1.871.882 - 67.808.397
31 Aralik 2006 kapanis bakiyesi - (3.148.802) (17.800.934)  (152.845.773) (1.134.208) [7.161.762) - (182.091.479)
31 Aralik 2006 itibariyle net defter degeri 3.271.788 278.473 15.453.775 39.642.663 639.281 713.860 6.575.305 66.575.145

[*] Not 10°da detaylari verilen inegél fabrikasi yangininda hasar gériip giderlestirilen sabit kiymet cikislarindan olusmaktadir.
[**] Yapilmakta olan yatirimlardan transferlerin 654.591 YTL tutarindaki kismi maddi olmayan duran varliklara yapilan transferlerden olusmaktadir.

Yeralti ve Tesis, Yapilmakta olan

Arazive Yeristii Makina ve yatirimlar ve

Arsalar Diizenleri Binalar Cihazlar Tasitlar  Demirbaslar verilen avanslar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2005 acilis bakiyesi 3.271.788 3.479.704 38.429.167 253.724.374 1.407.105 9.536.449 2.465.341 312.313.928
Alimlar - 110.802 333.808 1.268.379 534.795 107.834 11.265.523 13.621.141
Cikislar - - - (7.029.786) [264.559) (20.070) - (7.314.415)
Yapilmakta olan yatirimlardan transferler - 11.272 647.089 11.598.804 - - (12.257.165) -
31 Aralik 2005 kapanis bakiyesi 3.271.788 3.601.778 39.410.064 259.561.771 1.677.341 9.624.213 1.473.699 318.620.654
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2005 acilis bakiyesi - (2.890.139) (17.729.077)  (207.065.401) (776.045) (8.636.707) - (237.097.369)
Donem gideri - (424.957) (991.750) (8.931.751) (291.588) [212.353) - (10.852.399]
Cikislar - - - 6.807.894 198.768 20.070 - 7.026.732
31 Aralik 2005 kapanis bakiyesi - (3.315.096)  (18.720.827)  (209.189.258) (868.865) (8.828.990) - (240.923.036)
31 Aralik 2005 itibariyle net defter degeri 3.271.788 286.682 20.689.237 50.372.513 808.476 795.223 1.473.699 77.697.618
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Giris

10. DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR

31 Aralilk 31 Aralik

o 2006 2005
DIGER ALACAKLAR
Personelden alacaklar 1.000 17.390
Verilen is avanslari 71.182 18.747
Personele verilen avanslar 25.858 2.547
Sigorta tazminatindan alacaklar (*) 12.204.593 -
Diger cesitli alacaklar 6.033 54.704

12.308.666 93.388

(*) Sirket'in inegol fabrikasinda 6 Agustos 2006 tarihinde bir
yangin meydana gelmistir. Bahsi gecen yangin sonucunda
Sirket'in Inegél fabrikasinda bulunan sabit kiymetlerinin tamamina
yakint ile stoklari zarar gérmustir. 6 Agustos 2006 tarihi itibariyle
tamamen zarar gorip kullanilamayacak durumda olan ve ekli
mali tablolarda giderlestirilen sabit kiymetlerin net defter degeri
12.648.896 YTL, zarar goren stoklarin degeri ise 5.419.033 YTL dir.
Ekli mali tablolarda Inegél fabrikasina ait zarar gérmeyen sabit
kiymetlerin net defter degeri ise 481.718 YTL'dir.

Sirket'in sabit kiymet ve stok hasarlarini karsilamak tzere yangin
sigortasi ve ayrica yangin kar kaybi sigortasi policeleri
bulunmaktadir. Sirket'in sigorta policeleri iliskili kuruluslardan
Aksigorta A.S. ile yapilmistir. 19 Ekim 2006 tarihi itibariyle yapilan
en son taslak bagimsiz ekspertiz raporu neticesinde Sirket'e
Kasim 2006'da 5.000.000 ABD Dolari tutarinda avans odemesi
sigorta sirketi tararfindan yapilmis bulunmaktadir. Sirket'in
sigorta policelerindeki toplam yangin teminat bedeli sabit kiymet
ve stoklaricin yaklasik 23.900.000 ABD Dolari goziikmekle birlikte,
sirket yetkilileri sigorta kapsaminin genislemesi konusunda
sigorta sirketi ile gorismelerini devam ettirdiklerini
belirtmislerdir. Kar kaybi sigorta policesi teminat bedeli ise
12.000.000 ABD Dolari'dir.

Bilanco tarihi itibariyle ekli mali tablolarda inegél fabrikast ile
ilgili hasar goren tim sabit kiymet ve stoklar giderlestirilmis,
buna karsilik ayni miktarda sigorta sirketinden karsilanacak
olan tutar sigorta tazminatlarindan alacak olarak tahakkuk
ettirilmis bulunmaktadir. Ayrica, bilanco tarihine kadar kar kaybi
ile ilgili olusan 1.400.000 YTL tutarindaki gercek giderler kar
kaybi sigortasi kapsaminda karsilanacagi icin ekli mali tablolarda
sigorta tazminatindan alacaklar ve diger gelirler hesabricerinde
gosterilmistir.

12.204.593 YTL tutarindaki sigorta tazminatlarindan alacaklar,
sigorta tarafindan yapilan 5.000.000 ABD Dolari tutarindaki
tazminat 6demesi disuldikten sonraki Sirket'in yangin ile ilgili
giderlestirmis oldugu sabit kiymet ve stoklari ile kar kaybi
sigortasi kapsaminda yapmis oldugu ek giderlerden
olusmaktadir. Sirket yonetimi rapor tarihi itibariyle sigorta
sirketinden tazmin edilecek tutar kesinlesmedigi icin giderlerini
karsilayacak tutarda sigorta tazminatlari ile ilgili gelir
tahakkukunu ekli mali tablolarda yapmis olup, ekspertiz raporlari
kesinlestiginde netlesecek tazminat bedeline gore sigorta
sirketinden alinacak olan tazminat tutari bunun lzerinde
gerceklesebilecek ve buna gore ilave gelir tutari daha sonraki
donemlerde mali tablolara yansitilabilecektir.

Sirket, inegél fabrikasindaki siparislerini biiyiik oranda diger
fabrikalarina kaydirarak faaliyetlerini devam ettirmektedir.

31 Aralilk 31 Aralik

- 2006 2005
DIGER BORCLAR
Personele borclar 76.599 2.150
Odenecek vergi ve harclar 859.947  1.063.835
Odenecek SSK primleri 1.223.911 583.283
Diger tahakkuk ve ylikimlilikler 51.140 89.979

12. STOKLAR
31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
ilk madde ve malzeme 24.870.659 12.770.763
Yari mamiiller 2.247.156 2.230.636
Mamdiller 1.848.396 1.283.659
Ticari mallar - 7.331
Diger stoklar 102.528 2.330.601
Yoldaki mallar 419.705 259.248
Stok deger dusiklugu karsiligi (171.233) (81.840)
29.317.211 18.800.398

13. DEVAM EDEN iN_SAAT SOZLESMELERI ALACAKLARI VE
HAKEDIS BEDELLERI

Yoktur.
14. ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Sirket, vergiye esas yasal mali tablolari ile SPK'ya gore
hazirlanmis mali tablolari arasindaki farkliliklardan kaynaklanan
gecici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi alacagi ve
yUukUmlilidgl muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar
genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari
ile SPK'ya gore hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde
yer almasindan kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergi 31 Aralik 2006 donemi icin %20 (31 Aralik
2005:%30] tzerinden asagidaki sekilde hesaplanmistir.

31 Aralik 31 Aralik

2006 2005
Ertelenmis vergiye baz teskil eden zamanlama farklliklari:
Maddi duran varliklarin degerleme ve amortisman
farkliliklari 16.100.624 17.857.545
Kidem tazminati karsiligi (5.404.072) (4.618.997)
Ticari alacaklar ve borclar reeskontu (319.677) (256.547)
Gider karsiliklari (1.055.317) (420.000)
Diger 106.896  (322.062)

9.428.454 12.239.939

2.211.597 1.739.247

11. CANLIVARLIKLAR

Yoktur.
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Ertelenmis vergi (alacagi)/ yiikimliliikleri:

Maddi duran varliklarin degerleme ve 3.220.125  5.357.264
amortisman farkliliklari

Kidem tazminati karsiligi (1.080.814) (1.385.699)
Ticari alacaklar ve borclar reeskontu (63.935) (76.964)
Gider karsiliklari [211.063)  (126.000)
Diger 21.379 (96.618)

1.885.692 3.671.983

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigi hareketleri:

Acilis bakiyesi 3.671.983  2.793.858
Vergi oraninin dismesine bagli olarak ertelenmis

vergi hesabinin acilis bakiyesindeki azalis (1.223.995)

Ertelenmis vergi gideri / (geliri) (562.296) 878.125
Kapanis bakiyesi 1.885.692 3.671.983

15. DIGER CARI/CARI OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN
VADELI YUKUMLULUKLER

31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
DIGER CARIi/DONEN VARLIKLAR
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler 152.816 127.008
DIGER CARi OLMAYAN/DURAN VARLIKLAR
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler 1.613 23.091

1) Raporun Dénemi
1 Ocak 2006 - 31 Aralik 2006

2) Ortaklgin Unvani
Olmuksa International Paper Sabanci Ambalaj Sanayi
ve Ticaret A.S.

3) idare Meclisi Uyeleri

e Ahmet Cemal Dordinci  Baskan

(31.03.2006 - Mart 2009)
Baskan Yardimcisi
(31.03.2006 - Mart 2009)

Gorev Slresi
e Paul Brown

Gorev Slresi

e Marc Van Lieshout Aza

Gorev Siresi (31.03.2006 - Mart 2009)
e Mevlit Aydemir Aza

Gorev Suresi (31.03.2006 - 29.12.2006)
e Philippe D'adhemar Aza

Gorev Siresi (31.03.2006 - Mart 2009)
e Metin Reyna Aza

Gorev Siresi (13.04.2006 - Mart 2009)
e Hakan Akbas Aza
(18.01.2007 - Mart 2009)
Yetki Sinirlari : Sirket Esas Mukavelenamesinin XIII.

Gorev Slresi

maddesi ile belirlenen yetkilere haizdir.
Murakiplar :
e Nedim Bozfakioglu
Gorev Suresi (31.03.2006 - Mart 2008)
e Omer Tanriover
Gorev Suresi: (31.03.2006 - Mart 2008}
Yetki Sinirlari : Tirk Ticaret Kanunu'nun 347-359

maddelerinde belirtilmistir.

4) Sirket Esas Mukavelename Degisiklikleri
31.03.2006 tarihli Olagantstu Genel Kurul Toplantisinda
Sirket Esas Mukavelenamenin Sermaye baslikli VI.
Maddesinin YTL'na uyumlu hale getirilmesi hakkinda
karar verilmis ve bu karar 03.04.2006 tarihinde tescil
edilerek Turkiye Ticaret Sicil Gazetesinin 07.04.2006
tarih 6530 sayili nlshasinda ilan edilmistir.

5) Ortakligin Sermayesinde Donem icinde Meydana
Gelen Degisiklikler
Ortakligin sermayesinde donem icinde herhangi bir

degisiklik olmamistir.

e Son l¢ yilda dagitilan temettii oranlari: 2004 yilinda
kar payi dagitilmayip, 2005 yilinda gercek kisilere %10.26,
tiuzel kisilere % 11.40 oraninda, 2006 yilinda gercek
kisilere % 13, tizel kisilere %11,70 oraninda kar payi
dagititmistir.

e Sirketimiz Sermayesinin % 10’undan fazlasina sahip
sirket ortaklari :
H.Omer Sabanci Holding A'S.  (%43,73)
International Paper (Turkey) Holding Company
(%31,14)
Union Camp. Corporation B.V. (%12,59)

6) Donem icinde Cikarilmis Bulunan Menkul
Kiymetler
Donem icinde c¢ikarilmis menkul kiymet yoktur.

7) Ortaklgin faaliyet gosterdigi sektor ve bu sektor
icerisindeki yeri

1968 yilindan bugtine oluklu mukawva sektorinde faaliyet
gosteren OLMUKSA 69.000 ton/yil kagit, 250.000 ton/yil
oluklu mukavva Uretim kapasitesine sahiptir. Olmuksa
atik kagitlari toplayarak Edirne Kagit Tesisleri'nde
hammadde haline getirip, Gebze, izmir, Adana ve Bursa
fabrikalarinda oluklu mukavva ve oluklu mukavva kutu
haline donUsttirerek musterilerine kaliteli Grin ve hizmet

sunmaktadir.

OLMUKSA 2006 FAALIYET RAPORU
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4. HAZIR DEGERLER

31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
Kasa 6.185 4.591
Vadesiz mevduatlar 883.234 2.109.125
Vadeli mevduatlar 5.781.873 9.485.066
6.671.292 11.598.782

Vadeli Mevduatlar
Déviz cinsi Faiz orani(%)
YTL 18%
Euro L%
usD 6%
Vade 31 Aralik2006
Ocak 2007 1.200.000
Ocak 2007 1.246 544
Ocak 2007 3.335.329
5.781.873
Déviz cinsi Faiz orani(%)
YTL 18%
Euro 2,25%
usD 3,50%
Vade 31 Aralik 2005
Ocak 2006 8.216.118
Ocak 2006 648.964
Ocak 2006 619.984
9.485.066

5. MENKUL KIYMETLER
31 Aralilk 31 Aralik
2006 2005

Tahsili beklenmeyen alacaklar icin karsilik ayritmistir. Bu karsilik,
gecmis yillarda edinilen deneyimlere dayanilarak hesaplanmistir.
2006 ve 2005 yilinda gerceklesen stpheli alacaklar karsiligi
hareketleri asagidaki gibidir.

31 Aralik 31 Aralik

2006 2005

Acilis bakiyesi (4.595.346) (3.523.606)
Dénem gideri (1.249.483) (1.252.057)
Tahsilatlar 445.559 180.317
Kapanis bakiyesi (5.399.270) (4.595.346)
. . 31 Aralik 31 Aralik
TICARI BORGLAR (Net) 2006 2005
Kisa vadeli ticari borclar 9.536.424  8.620.176

8. FINANSAL KiRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI

Iliskili sirketlere olan finansal kiralama borclari iliskili sirketler
dipnotunda (not 9] belirtilmistir.

9. ILiISKILI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralik 31 Aralik

2006 2005
iliskili sirketlerden alacaklar
Marsa Kraft Foods Sab. Gida Sanayi ve Ticaret A.S. - 1.192.548
Philsa Philip Morris Sab. Sigara ve Tiitiin Tic.5an.A.S. 483.613 699.315
Sasa Suni ve Sentetik Elyaf San.ve Tic.A.S. 239.880 371.602
Kordsa Sab. Dupont End. Ipl. ve Kord Bz. San.ve Tic. A.S. 34.411 234.759
Gidasa Sabanci Gida San. ve Tic. A.S. 2.524.298 891.109
Diger 161.955 76.611

3.444.157 3.465.944

Yatirim fonlari 326.618 3.362.119

Yatirim fonlari, Akbank T.A.S. tarafindan ihrac edilmis ve bilango
glnil itibariyle piyasa degeri Uzerinden degerlenmistir.

6. FINANSAL BORCLAR
31 Aralilk 31 Aralik

iliskili sirketlere borclar

2006 2005
Kisa vadeli banka kredileri 1.645.803 3.190.037
Uzun vadeli banka kredileri - 10.497

Kisa vadeli banka kredileri asagidakilerden olusmaktadir:

Enerjisa Enerji Uretim A.S. 78.320 468.404
Aksigorta A.S. 101.272 44.080
Déonkasan Donlisen Kagit Ham. San. ve Tic. A.S. 1.252.402 677.682
Ak Finansal Kiralama A.S. 119.306 649.960
Bimsa Uluslararasi Is. Bilgi ve Yonetim Sis. A.S. 313.807 -
Diger 24.730 260.062
1.889.837 2.100.188
1 Ocak 1 Ocak
31 Aralik 31 Aralik
. 2006 2005
lliskili sirketlere satislar
Sasa Suni ve Sentetik Elyaf San. ve Tic. A.S. 3.811.148 4.158.117
Gidasa Sabanci Gida San. ve Tic. A.S. 6.090.178 1.869.025
Marsa Kraft Foods Sab. Gida Sanayi ve Ticaret A.S. - 3.733.621
Philsa Philip Morris Sab. Sigara ve TitiinTic.San.A.S. 4.757.662 5.242.156
Kordsa Sab. Dupont End. Ipl. ve Kord Bz. San.ve Tic. A.S. 391.859 695.475
Diger 766.466 983.156

15.817.313  16.681.550

Déviz Cinsi Faiz orani% 31 Aralik
2006

usD Libor + 1 1.628.106
YTL 0,15% 17.697
1.645.803

Déviz Cinsi Faiz orani% 31 Aralik
2005

usD Libor + 1,25 2.984.834
YTL - 205.203
3.190.037

Sirket finansal borc¢larinin tamami Akbank T.A.S.'den kullanilan
kredilerden olusmaktadir.

7. TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

. . 31 Aralik 31 Aralik
TICARI ALACAKLAR (Net) 2006 2005
Ticari alacaklar ve alacak senetleri 52.651.428 41.611.864
Supheli ticari alacaklar 5.564.270 4.760.346
Sipheli ticari alacaklar karsiigr  (5.399.270) (4.595.346)

52.816.428 41.776.864

iliskili sirketlerden alimlar

International Paper-USA 29.888.782 26.522.989
Dénkasan Dénlisen Kagit Ham. San. ve Tic. A.S. 5.988.216 6.512.067
Enerjisa Enerji Uretim A.S. 3.283.398 4.632.538
Bimsa Uluslararasi Is. Bilgi ve Yonetim Sis. A.S. 282.992 -
Philsa Philip Morris Sab. Sigara ve TitiinTic.San.A.S. - 116.546
Diger 89.362 53.858
39.532.750  37.837.998
1 Ocak 1 Ocak
31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
iliskili sirketlerden hizmet alislari
Donkasan Donlisen Kagit Ham. San. ve Tic. A.S. 542.773 -
Aksigorta A.S. . 861.102 753.100
Bimsa Uluslararasi Is. Bilgi ve Yonetim Sis. A.S. 1.223.402 988.574
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 412112 349.772
Sabanci Telekom Hizmetleri A.S. 102.769 126.203
Akemeklilik A.S. 292.994 191.554
Diger 25.540 28.011
3.460.692 2.437.214
Akbank T.A.S.-Finansman gelirleri/(gideri) (net) 788.287 490.629
Ak Finansal Kiralama A.S.-Finansman giderleri (88.374) (81.493)
Akbank T.A.S.- Alinan teminat mektuplari - 1.617.881
Aksigorta A.S.-Sigorta komisyon gelirleri 38.231 20.401

Ust yonetime 2006 yili icerisinde saglanan iicret ve benzeri faydalarin toplam tutar
2.607.978 YTL'dir. (2005: 2.377.001 YTL)

OLMUKSA 2006 FAALIYET RAPORU
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h. Hisse basina kazanc¢

Hisse basina kazanc net donem kari veya zararindan adi hisse
senedi sahiplerine isabet eden kismin donem icindeki agirlikli
ortalama adi hisse senedi sayisina bolinmesiyle hesaplanir.

i. Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihi ile bilanconun yayimi icin yetkilendirme tarihi
arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylari ifade
eder. Bilanco tarihi itibariyle s6z konusu olaylarin var olduguna
iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilanco tarihinden
sonra ortaya cikmasi durumunda, sirket s6z konusu hususlari
ilgili dipnotlarinda aciklamaktadir.

Sirket; bilanco tarihinden sonraki dizeltme gerektiren olaylarin
ortaya ¢ikmasi durumunda, mali tablolara alinan tutarlari bu yeni
duruma uygun sekilde dizeltir.

j- Karsiliklar, sarta bagli yiikimliiliikler ve sarta bagli varliklar

Sirket'in gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir
yikimlildginin bulunmasi, bu yikimliligin yerine getirilmesi
icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu ylkimlulik tutarinin glvenilir
bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi durumunda ilgili ytikimlilik
karsilik olarak mali tablolara alinir. Sarta bagli
ylkimlilukler,ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden
ctkma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla
slrekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. $Sarta bagliytkimlilik
olarak isleme tabi tutulan kalemler icin gelecekte ekonomik fayda
iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale
gelmesi durumunda, bu sarta bagli ylikimlilik, glvenilir tahminin
yapilamadigi durumlar haric, olasiliktaki degisikligin oldugu
donemin mali tablolarinda karsilik olarak mali tablolara alinir.

Sirket sarta bagli ylikumluliklerin muhtemel hale geldigi ancak
ekonomik fayda iceren kaynaklarin tutari hakkinda guvenilir
tahminin yapilamamasi durumunda ilgili yikimlultgi dipnotlarinda
gostermektedir.

k. Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik
ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit
edilen onemli muhasebe hatalari geriye donik olarak uygulanir
ve onceki donem mali tablolari yeniden dizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise,
degisikligin yapildigr cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise,
hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak uygulanir.

l. Kiralama islemleri:

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, alim tarihindeki gercege
uygun degerleriyle Sirket'e ait bir varlik olarak gorulir. Kiralayana
karsi ylikumlilik, bilancoda finansal kiralama yikimliligi olarak
gosterilir. Toplam finansal kiralama taahhitu ile varligin gercege
uygun degeri arasindaki farkin olusturdugu finansal giderler, her
muhasebe dénemine disen ylikimliligln sabit faiz orani ile
dagititmasi suretiyle kiralama siresi boyunca olustugu doneme
ait gelir tablosuna kaydedilir.

m. iliskili taraflar:

Ekteki mali tablolarda Sirket'in hissedarlari, onlarin sahibi oldugu
sirketler, bunlarin yoneticileri ve iliskili olduklari bilinen diger
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gruplar, iliskili sirketler olarak tanimlanmislardir.
n. Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Sirket, tek bir tretim alaninda faaliyet gosterdiginden bolimler
bazinda raporlamaya ihtiya¢ bulunmamaktadir.

o. Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler:

Donemin kar ve zarari Gzerindeki gelir vergisi yikumliligud, cari
yil vergisi ve ertelenen vergiyi icermektedir. Cari yil vergi
yukumluldgd, donem karinin vergiye tabi olan kismi tzerinden ve
bilanco tarihinde gecerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi
yukumliliglni ve gecmis yillardaki vergi yukumlalagu ile ilgili
dizeltme kayitlarini icermektedir.

Ertelenen vergi yukimluligu veya varligi, varliklarin ve
ylkimliluklerin mali tablolarda gosterilen degerleri ile yasal
vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici
farkliliklarin bilanco yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis
vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenen vergi yikimliligd veya varligi, sozkonusu gegici
farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki dénemlerde ddenecek
vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis
oranlarinda mali tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenen vergi
varligr, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasi
durumlarda ayrilir. Bu varliktan artik yararlanilamayacagi
anlasildigr oranda ilgili varliktan silinir.

Ertelenmis vergi, varliklarin olustugu veya yuktumluikliklerin yerine
getirildigi donemde gecerli olan vergi oranlari izerinden hesaplanir
ve gelir tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir.

Odenecek kurumlar vergisi tutarlari, pesin ddenen kurumlar
vergisi tutarlariyla, iliskili oldugundan netlestirilmektedir.
Ertelenmis vergi alacagl ve yukumluligu de ayni sekilde
netlestirilmektedir.

p. Calisanlara saglanan faydalar/kidem tazminati:

Tirkiye'de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmelerine gore kidem
tazminati, emeklilik veya isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir.
Kidem tazminati karsiligi bilanco tarihi itibariyla buna hak kazanan
bitln calisanlarin isine son verilmesi varsayimi ile 6denmesi
gerekecek olan yikumliligin hesaplanmasina dayanmaktadir.

Gelecek kidem tazminati 6demeleri uygun iskonto orani ile tahmin
edilen enflasyon oraninin neti ile reeskonta tabi tutularak bilanco
tarihindeki degerine getirilmistir.

r. Nakit akim

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit
akimlarinin tutar ve zamanlamasini degisen sartlara gore
yonlendirme yetenegi hakkinda mali tablo kullanicilarina bilgi
vermek Uzere, diger mali tablolarinin ayrilmaz bir parcasi olarak,
nakit akim tablolarini dizenlemektedir.

s. Siniflamalar
Gegmis yil mali tablolarinda cari dénemle tutarli olarak

sunulabilmesi amaciyla bazi siniflamalar yapilmistir. Bu
siniflamalarin faaliyet sonuclarina hicbir etkisi yoktur.

1. Yatirrmdaki Gelismeler

Adana Fabrikasi : Oluklu mukavva Uretim hattinda firenin dustrilerek verimliligin arttirilmasina yonelik olarak

kopru fren ve kagit yonlendirme sistemi devreye alinmistir.

Gebze Fabrikasi : Uc dalga ve adir gramajli cift dalga dikisli Griin taleplerinin karsilanmasi amaciyla yari otomatik

yeni bir cift kafa dikis makinasi devreye alinmistir.

izmir Fabrikasi : Konfeksiyon makinalarinda gerceklestirilen revizyonlar ile makinalarin verimliliklerinde artis

saglanmis olup, cok renkli baskili Urinlere yonelik musteri talepleri karsilanacaktir.

Bursa Fabrikasi : 6 Agustos 2006 tarihinde Bursa tesislerinde meydana gelen yangindan sonra, Bursa tesisinin

yeniden insa calismalari icin yapilan yatirimlar biyik bir hizla devam etmektedir.

Pazar ve musterilerin slrekli artan ve degisen beklentilerine paralel olarak, Sirket’'in modernizasyon ve kapasite

arttirici yatirimlari 2007 yilinda da devam edecektir.
2. Tesvik Tedbirlerinden Yararlanma Durumu
Bilgi icin : 03 Eylul 2004 tarih ve 4488, 4489 no'lu yatirim tesvik belgelerinin gecerliligi 31.12.2005 tarihi itibariyle

sona ermis olup, yatirim tamamlama ekspertizlerinin yapilmasi icin Hazine Mistesarligi Yabanci Sermaye Genel

MUidirligl nezdinde basvuruda bulunulmustur. 2006 yili icerisinde basvurulan yatirim tesvik uygulamamiz yoktur.

b. Mal ve hizmet uretimine iliskin faaliyetler

Kapasite Kullanimi ve Gelisme

a) Kagit Tesisleri : Atik kagit kullanarak fluting ve liner tirt kagitlar Uretilen Edirne Kagit Tesislerimizde 2006
yilinda 69,003 ton Uretim gerceklestirilmistir.

b) Oluklu Mukavva Tesisleri : Her nev’i oluklu mukavva ve oluklu mukavva kutu Uretilen tesislerimizde 2006 yilinda

toplam 181,791 ton Uretim gerceklestirilmistir.
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3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi /MUHASEBE
POLITIKALARI (devami)

d. Varliklarda deger diisiikligi

Sirket, ertelenen vergi alacagi ve serefiye disinda kalan her varlik
icin her bir bilanco tarihinde, sdzkonusu varliga iliskin deger kaybinin
olduguna dair herhangi bir gésterge olup olmadigini degerlendirir.
Eger boyle bir gésterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari
tahmin edilir. Kullanima uygun olmayan maddi olmayan duran
varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilanco tarihinde tahmin
edilir. Eger sozkonusu varligin veya o varliga ait nakit reten herhangi
bir biriminin kayitli degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak
tutarindan yiksekse deger distkliglu meydana gelmistir. Deger
distkligu kayiplari gelir tablosunda muhasebelestirilir.
Bir varlikta olusan deger distikligi kaybi, o varligin geri kazanilabilir
tutarindaki miteakip artisin, deger dusukliginin kayitlara
alinmalarini izleyen donemlerde ortaya c¢ikan bir olayla
iliskilendirilebilmesi durumunda daha &nce deger distkligi ayrilan
tutari gecmeyecek sekilde geri cevrilir.

e. Borg¢lanma maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢clide zaman
isteyen ozellikli varliklar s6z konusu oldugunda, satin alinmasi,
yapimi veya Uretimi ile dogrudan iliski kurulabilen borclanma
maliyetleri, ilgili 6zellikli varlik kullanima veya satisa hazir hale
getirilene kadar maliyetine dahil edilmekte, diger tim borclanma
maliyetleri katlanilan donem icerisinde gider olarak mali tablolara
alinmaktadir.

f. Finansal araclar

Finansal varliklar ilk kayit tarihinde islem tarihi esasina gore rayic
degerleri ile muhasebelestirilmektedirler.

Itk kayit tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, Sirket'in vade
sonuna kadar elinde tutma niyet ve glicl olan finansal varliklar,
iskonto edilmis maliyet degerleri Uzerinden deger dislkligu dikkate
alinarak degerlenir.

Vade sonuna kadar elde tutulacaklar haricinde kalan finansal varliklar
alim-satim amacli yatirimlar ve satilmaya hazir finansal varliklar
olarak siniflanir ve bilanco tarihindeki rayic degerleri ile
degerlendirilirler. Alim-satim amacli finansal varliklardan
kaynaklanan gerceklesmemis kar ve zararlar donem kar zararina
yansitilir. Satilmaya hazir finansal varliklardan kaynaklanan
gerceklesmemis kar ve zararlar ise, satisa ya da sirekli deger
dislkliglne karar verilene kadar, 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilir ve satista ya da deger dusikliginde daha dnce
6zkaynaklar icinde olusan kimiilatif kar zarar donem kar zararina
intikal ettirilir. Aktif bir piyasada olusmus piyasa fiyati olmayan ve
diger degerleme yontemleri kullanilarak piyasa degeri tespit
edilemeyen satilmaya hazir finansal varliklar ekli mali tablolarda
endekslenmis maliyet degerleri ile gosterilmistir.

Gercege uygun deger, istekli alici ve saticilarin biraraya geldigi
piyasalarda bir aktifin baska bir varlikla degistirilebilecegi veya bir
taahhitin yerine getirilebilecegi degerdir. Bir finansal enstriimanin
piyasa degeri, aktif bir pazarin mevcudiyeti durumunda, satistan elde
edilebilecek tutara veya satin almadan dogabilecek borca esittir.
Finansal enstrimanlarin gercege uygun tahmini degeri Sirket
tarafindan piyasalara iliskin bilgiler ve gerekli degerleme yontemleri
kullanilarak belirlenmistir. Ancak, gercege uygun degerin
belirlenmesinde kullanilan piyasa verilerinin yorumlanmasina gerek
duyulmaktadir. Bu nedenle, bu raporda sunulan tahminler Sirket'in
varliklarini elden ¢ikarmasi durumunda cari piyasa kosullarinda elde
edebilecegi degerler olmayabilir.

Banka mevduatlari, alacaklar, teminat mektuplari ve akreditifler gibi
sarta bagli taahhutler karsi tarafin anlasmanin sartlarini yerine
getirememesi durumunda, Sirket finansal durumunu olumsuz yénde
etkileyebilecek onemli finansal enstrimanlardir.Bazi menkul
degerlerin maliyet degerine esit olan kayitli degerlerinin, kisa vadeli

nitelikleri nedeniyle gercege uygun degerlerine esit oldugu
varsayilmaktadir.

Asagida her mali enstrimanin gercege uygun tahmini degerlerini
belirlemede kullanilan yontemler ve varsayimlar belirtilmistir.

Hazir degerler

Yabanci para cinsinden olan kasa ve banka bakiyeleri cari donem
sonu kurundan degerlenmislerdir. Bilancodaki nakit ile bankadaki
mevduatin mevcut degeri, bu varliklarin gercege uygun tahmini
degerleridir.

Finansal varliklar

Borsalarda islem géren finansal varliklar icin gercege uygun degerler
borsa rayicleri veya piyasa degerleri kullanilarak bulunur. Piyasa
degeri bilinmeyenler icin defter degeri gercege uygun tahmini
degerleridir.

Ticari alacaklar ve ticari borglar

Tahsili stipheli alacaklar karsiligi sonrasi ticari alacaklar ile ticari
borclarin bilancodaki mevcut degerleri, gercege uygun tahmini
degerleridir.

iliskili sirketlerden alacaklar / borglar
Iliskili sirketlerden alacaklar / borclarin bilanco degerleri gercege
uygun degerler olarak kabul edilir.

Kullanilan krediler

Kullanilan krediler, kullanildiklari tarihte sabitlenen faiz oranlarina
tabidir. Ancak LIBOR arti sabit bir oranla alinan krediler daha sonra
LIBOR daki gecerli olan faiz oranlarindaki dalgalanmalara gore
degisen faiz oranlarina tabidir. Banka kredileri elde edilen nakit
tutarindan muhasebelestirilirler. Finansman giderleri tahakkuk
esasina gore muhasebelestirilir ve olustuklari donemde ddenmeyen
kisim bilancodaki kredi tutarina eklenir.

Sirket, olagan faaliyetleri sirasinda akreditifler vb, gibi bilanco disi
riski bulunan finansal enstrimanlar kullanmaktadir. Sirket'in bu tir
enstrimanlardan kaynaklanabilecek zararlari s6z konusu
enstriimanlarin sozlesme tutarlarina esdegerdir.

Tahsilat riski

Sirket'in tahsilat riski esas olarak ticari alacaklarindan
dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket yénetimince gecmis
tecribeler ve cari ekonomik durum gozoniine alinarak
degerlendirilmekte ve uygun oranda stpheli alacak karsiligr ayrildiktan
sonra bilancoda net olarak gosterilmektedir.

Fiyat riski

Sirket, faaliyet konusu nedeniyle yabanci para birimlerinin Tirk
Lirasi karsisindaki degerlerinin degisimlerine bagli olarak kur
dalgalanmalarina maruz kalmaktadir. Sirket'in ihracatlari ve ithalatlari
yabanci para cinsinden yapilmaktadir. Kullanilan kredilere iliskin
faiz oranlarinin bir b6limu piyasada olusan faiz oranlarina paralel
olarak degismektedir. Bu nedenle, Sirket, ic ve dis piyasalarda faiz
dalgalanmalarina da maruz kalmaktadir.

Likidite riski

Sirket genellikle kisa vadeli finansal enstrimanlarini nakde cevirerek;
ornegin alacaklarini tahsil ederek, menkul kiymetlerini elden
cikararak kendisine fon yaratmaktadir. Bu enstriimanlardan elde
edilen tutarlar gercege uygun degerleriyle kayitlarda yer almaktadir.

g. Kur farkinin etkileri

Sirket'in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (YTL disindaki
para birimleri) muhasebelestirilen islemler, islem tarihindeki kurlar
kullanilarak Yeni Tirk Lirasi'na ¢cevrilmektedir. Bilancoda yer alan
dovize bagli varlik ve borclar bilanco tarihinde gecerli olan kurlar
kullanilarak Yeni Turk Lirasi'na cevrilmislerdir. Bu ¢evrimden ve
dovizli islemlerin tahsil ve tediyelerinden kaynaklanan kambiyo
karlari ve zararlari gelir tablosunda yer almaktadir.
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Olmuksa International Paper Sabanci Ambalaj San. ve Tic. A.S.
31 Arahk 2006 ve 31 Aralik 2005 Tarihleri itibariyle Mali Tablolara

iliskin Dipnotlar

Fabrikalarimiz

1. SIRKETIN ORGANiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Olmuksa International Paper Sabanci Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.$.
["Sirket”] 13 Agustos 1958 tarihinde Cam Soda Sanayi A.S. olarak
kurulmus, 1963 yilinda tnvan degisikligi yapilarak istigal konusu
degistirilmis ve Olmuksa Mukavva Sanayi ve Ticaret A.$. adi altinda
faaliyet gostermeye baslamistir. Sirket 1968 yilindan bu yana her nevi
oluklu mukavva kutu imalati ve satisini gerceklestirmektedir. Edirne
Kagit Tesislerinde islenip yeniden hammaddeye cevrilen atik kagitlar,
Gebze, Izmir, Adana ve Inegél tesislerinde her nevi ve ebatta oluklu
mukawva kutu haline getirilip gida sektoriinden sanayi sektoriine kadar
genis bir misteri portfdyiine satisa sunulmaktadir. 6 Agustos 2006
tarihinde Inegdl tesislerinde meydana gelen yangindan sonra bu tesisteki
Uretimler Sirket'in diger lokasyonlarindaki tesislerinde devam
ettirilmektedir.

Sirket'in kanuni merkez adresi 4. Levent Sabanci Center Kule 2 Kat 13
Besiktas-Istanbul olup, 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle Sirket'in 656 adet
calisani bulunmaktadir (31 Aralik 2005: 693). Sirket hisseleri Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem gormektedir.

2. MALi TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
Uygulanan Muhasebe Standartlari:

Sirket defterlerini ve kanuni mali tablolarini Tirk Ticaret Kanunu ve
vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta
ve hazirlamaktadirlar.

Sirket mali tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan
yayimlanan muhasebe ve raporlama ilkelerine (SPK Muhasebe
Standartlari) uygun olarak hazirlanmistir. SPK XI-25 no.lu “"Sermaye
Piyasalarinda Muhasebe Standartlari” tebliginde kapsamli bir
muhasebe ilkeleri seti yayinlamistir. Anilan tebligde, alternatif olarak
Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (IASB] ve Uluslararasi
Muhasebe Standartlari Komitesi (IASC) tarafindan cikarilmis olan
muhasebe standartlarinin uygulanmasinin da, SPK muhasebe
standartlarina uyulmus sayilacagi belirtilmistir. SPK, 17 Mart 2005
tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve
SPK Muhasebe Standartlari'na uygun mali tablo hazirlayan sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Mali
tablolar yukarida bahsedilen SPK'nin izin verdigi alternatif uygulama
cercevesinde hazirlanmistir. Mali tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan
20 Aralik 2004 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara
uygun olarak sunulmustur.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

Sirket cari donemde, IASB ve Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlarini Yorumlama Komitesi (IFRIC”) tarafindan 1 Ocak 2006
tarihinden gecerli olmak Uzere yayinlanmis yeni ve revize edilmis UFRS
ve yorumlarindan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlarini SPK tarafindan
20 Aralik 2004 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlarla
celisen hususlar haricinde, uygulamistir.

Ekli mali tablolarin onaylanma tarihi itibariyle asagidaki standartlar ve
yorumlar yayinlanmis ancak yurirlige girmemistir.

UFRS 7 Finansal Enstrimanlar:

Dipnotlarda Aciklanacak Hususlar

UFRS 8 Faaliyet Bélimleri

UFRYK 7 - UMS 29 Hiperenflasyonist Ekonomilerde Finansal
Raporlama Standardi Kapsaminda Yeniden Dizenleme Metodunun
Uygulanmasi

UFRYK 8 - UFRS 2'nin Kapsami

UFRYK 9 - Gomiuld Tirev Enstrimanlarinin Yeniden
Degerlendirilmesi

UFRYK10 - Ara Donem Finansal Raporlama ve Varliklarda Deger
Distklugu

UFRYK11 - Grup Hisse Senetleri ve Geri Alinan Hisse Senetleri
Sozlesmeleri )

UFRYK12 - Hizmet Imtiyaz Anlasmalari

UFRS 7, Finansal Entriimanlarla ilgili olarak mali tablolarda mevcut
standartlardan daha detayli dipnotlar verilmesini gerektirecektir.
Bununla beraber finansal entrimanlarin siniflamasi ve degerlemesi
ile ilgili herhangi bir diizenleme icermemektedir.

Sirket yonetimi, UFRS 7'nin getirecegi ilave dipnot yikumlilikleri
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haricinde, sonraki donemlerde yirirlige girecek standart ve yorumlarin
gelecek donemlerde uygulanmasinin Sirket mali tablolarina 6nemtli
etkisi olmayacagini distinmektedir.

istirake uygulanan 6zsermaye metodu:

stirakteki yatirimlar 6zkaynak metodu ile muhasebelestirilmistir. Bu
girisimler Sirket'in 6nemli etkiye sahip oldugu ancak kontrol etmedigi
girisimlerdir. Ozkaynak yénteminde istirak net varlik tutariyla bilancoda
gosterilir ve faaliyeti sonucunda ortaya cikan Sirket payi gelir tablosuna
dahil edilir. Istiraklerin net aktif degerindeki distsiin gegici olmamasi
durumunda istirak degeri, mali tablolarda azaltilmis degeriyle gosterilir.

Karsilastirmali bilgiler ve dnceki donem tarihli mali tablolarin
diizeltilmesi:

Mali tablolardaki sayisal veriler 6nceki donemle karsilastirmali olarak
sunulmustur. Mali tablolarin kalemlerinin gosterimi veya siniflandirilmasi
degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, onceki donem
mali tablolari da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir. Onceki dénem
mali tablolarini diizeltecek herhangi bir husus bulunmamaktadir.

Netlestirme/Mahsup:

Finansal varliklar ve yikimlillkler, yasal olarak netlestirme hakki var
oldugu takdirde ve net olarak 6denmesi ve/veya tahsili distinildiginde
veya varligin elde edilmesi ile yikimluldgln yerine getirilmesi ayni
zamanda gerceklestirilecek oldugunda bilancoda net degerleri ile
gosterilirler.

3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi /MUHASEBE POLITIKALARI

Ekteki mali tablolarin hazirlanmasinda kullanilan énemli muhasebe
prensipleri asagidaki gibidir:

a. Hasilat

Hasilat, teslimatin gerceklesmesi, hasilat tutarinin givenli bir sekilde
belirlenmesi ve isletme ile ilgili ekonomik yararlarin Sirket'e akmasinin
muhtemel olmasi lzerine alinan veya alinabilecek bedelin rayic degeri
Uzerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satislar, mal
satislarindan iadeler ve satis iskontolarinin distlmesiyle bulunmustur.

b. Stoklar

Stoklar agirlikli ortalama maliyet yontemine gére maliyetin ya da
net gerceklesebilir degerin (piyasa degerinden satis giderlerinin
disulmesi yoluyla hesaplanan deger) dustk olani ile degerlenmektedir.
Stoklarin maliyeti tim satin alma maliyetlerini, dontstirme maliyetlerini
ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi icin katlanilan
diger maliyetleriicerir.

c. Maddive maddi olmayan varliklar

Maddi ve maddi olmayan varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin
alinan kalemlericin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle enflasyonun etkilerine
gore dizeltilmis maliyet degerlerinden ve bu tarihten sonra alinan
kalemler icin satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve
kalici deger kayiplari distlerek yansitilir. Maddi ve maddi olmayan
varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim
onarim maliyetleri ile birlikte varligin gelecekteki ekonomik faydasini
arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger giderler olustukca
gelir tablosunda gider kalemleri icinde muhasebelestirilir. Maddi ve
maddi olmayan varliklara iliskin amortisman ve itfa paylari, varliklarin
faydali omirlerine gore varliklara giris veya montaj tarihleri esas
alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
ayrilmistir. Maddi duran varliklarin ortalama ekonomik émirleri
g6zonine alinarak belirlenen amortisman oranlari asagida belirtilmistir:

Faydali omiir

Binalar 40-50 yil
Yeralti ve yeristi dizenleri 10-17 yil
Makina ve cihazlar 14 yil
Tasitlar 4-5yil
Déseme ve demirbaslar 8-10 yil
Ozel maliyetler 5yl

Maddi duran varlik satislarindan elde edilen kar ve zararlar, mali
tablolarda enflasyona gore dizeltilerek ilgili gelir ve gider hesaplarina
dahil edilmistir.

OLMUKSA EDIRNE

1977 yiinda Edirne’de kurulan Kagit Tesisleri, oluklu
mukavva kagitlari Uretiminde tlkemizin buyuk kapasiteli
itk 6zel kagit fabrikasidir. Yilda 69.000 ton kagit dretim
kapasitesine sahip tesis, 21.000 m? kapali, toplam
380.000 m?'lik bir alana yerlesmistir. Atik kagidi, ileri
bir teknoloji ile Fluting ve Liner cinsi kagitlara donustiren
tesisimiz Gebze, izmir, Adana ve Bursa'da bulunan
oluklu mukavva fabrikalarimizin kagit ihtiyaclarini
karsilamaktadir. OLMUKSA Edirne Fabrikasi, Uretimde
kullandigr atik suyu aritmak suretiyle de cevreye karsi
olan duyarliigini ve sorumlulugunu géstermektedir.

OLMUKSA GEBZE

1968 yilinda Uretime baslayan Gebze fabrikasi, Urettigi
oluklu mukavvayl ambalaja donustlrerek ic ve dis pazara
basariyla hizmet vermektedir. Tesis, 1977, 1983, 1987,
1994 ve 2005°'de modernize edilmistir. 21.500 m? kapali,
toplam 59.196 m?'lik bir alana kurulu isletme, ayni
zamanda OLMUKSA'nin itk oluklu mukavva ve kutu
fabrikasi olma 6zelligini tasimaktadir. Mikro dalga (E),
ince dalga (B), iri dalga (C) ile bunlarin
konbinasyonlarindan olusan cift dalga ve tc¢ dalga oluklu
mukavvayl ginumuzin en ileri teknolojisi ile treten
OLMUKSA Gebze, standart kutu ve her tirld oluklu
mukavva ambalaji dzel kesim kaliplariyla Uretebilecek
teknolojiyle donatilmistir. Fabrikamizda cok renkli flekso
baskili Grinlerden, ofset baskili, vernikli, lakli, selofanli
liks ambalajlara kadar ¢ok cesitli Griin imal
edilmektedir.

OLMUKSA iZMIR

1985 yilinda hizmete giren isletme, 49.100 m?'lik bir
arazide 14.500 m2 kapali liretim alanina sahiptir. ince
dalga (B), iri dalga (C] ve bunlarin mikrodalga
konbinasyonlarindan olusan cift dalga oluklu mukavva
tiretimleri yapan OLMUKSA izmir, bunun yanisira yas
sebze meyve ambalajlarinda kullanilan empregne,
coating, cift ondule gibi 6zel oluklu mukavva urinleriyle
de i¢ ve dis pazarin ihtiyacini karsilamaktadir.
Fabrikamizda standart kutular ve kalipli kesim 6zel
ambalajlar buytk bir titizlikle hazirlanmaktadir. 2005
yilinda tesis modernize edilmistir.

OLMUKSA ADANA

ic Anadolu, Dogu Anadolu, Giineydogu Anadolu ve
Akdeniz bolgelerindeki musterilemize hizmet vermek
amaclyla 1992 yilinda faaliyete gecmistir. Ozellikle
narenciye kutusu Uretiminin onem kazandig!
OLMUKSA'nin bu en modern fabrikasinda Uretilen flekso
baskili, cok renkli ambalajlar son derece basarili ve
dikkat cekicidir. 14.000 m?'si kapali, toplam 45.000 m?
alana kurulu tesis en ileri teknolojiyle donatilmis olup,
standart kutudan yas meyve sebze kutusuna kadar cok
cesitli oluklu mukavva Urinleriyle Turk ve dinya
pazarlarina hizmet vermektedir.

OLMUKSA BURSA

1995 yilinda "Kav Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S.” olarak
Uretime baslamistir. 18.100 m? kapali dretim alanina
sahip isletme toplam 72.789 m? arazi Uzerine
kurulmustur. inegél Organize Sanayi bolgesinde kurulu
bulunan ve 28.12.2001 tarihinde birlesme sonrasi
blinyemize katilan isletmede ince dalga (B), iri dalga
(C), mikro dalga (E) ve cift dalga oluklu mukawva Uretim
yapilmaktayd.

6 Agustos 2006 tarihinde Bursa tesislerinde meydana
gelen yangindan sonra bu tesisteki tretimlerin onemtli
bir bolumi Sirket'in diger lokasyanlarindaki tesislerinde
devam ettirilmektedir. Bursa tesisinin yeniden insa
calismalari blyik bir hizla devam etmekte ve lretim
faaliyetlerinin 2007 yilinin icinde baslamasi

hedeflenmektedir.

OLMUKSA MANISA

1997 yilinda isletmeye alinmistir. 4.500 m? kapali, toplam
7.500 m?'lik bir alana kurulu isletmede tretim agirtigini
standart kutular olusturmaktadir. Manisa bolgesindeki
musterilere hizmet veren isletmede ince dalga (B, iri
dalga (C) safihalarindan Uretim yapilmaktadir.
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Kurumsal Yonetim llkeleri Uyum Raporu

Olmuksa International Paper Sabanci Ambalaj San. ve Tic. A.S.
31 Arahk 2006 ve 31 Aralhk 2005 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait

Nakit Akam Tablolar:

12

1.Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum Beyani

Olmuksa International Paper Sabanci Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.$.
(Bundan béyle Sirket diye anilacaktir] Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK]
tarafindan yayinlanan “Kurumsal Yonetim Ilkeleri"ne uymakta olup,
ilkeler dogrultusunda uygulama yapilmaktadir.

BOLUM I - PAY SAHIPLERI

2.Pay Sahipleri ile iliskiler Birimi

Sirketimizde, Genel Kurul toplantilarinin yapilmasi, pay sahipligi
haklarinin kullanilmasi, basta Sermaye Piyasasi Kurulu ve Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi olmak tizere, Sirketin konu ile ilgili diger
kurum ve kuruluslar nezdinde temsil edilmesi ve pay sahiplerinin hisse
senetleri, sermaye artirimi ve temetti dagitimi konularindaki sorularinin
cevaplanmasi amaciyla pay sahipleri ile ilgili bir birim kurulmustur.
Bu birim, sermaye piyasasi diizenlemelerinin takibi ile pay sahipleriyle
iliskilerin saglanmasi dogrultusunda, sermaye artislarindan pay
sahiplerine iliskin kayitlarin tutulmasina kadar, mevzuat kapsaminda
kamunun aydinlatilmasi ve pay sahiplerinin bilgi taleplerinin karsilanmasi
gibi hususlarda gorev yapar. S6z konusu birimin calisanlari ve
calisanlarla ilgili iletisim bilgileri asagida belirtilmistir.

Mine Batmaz
mine.batmaz@olmuksa.com.tr
Tel: (212) 385 86 00

Fax: (212) 281 37 47

Sinem Ozpay
sinem.ozpay@olmuksa.com.tr
Tel: (212) 38586 00

Fax: (212) 281 37 47

3.Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi

Mevzuat geregi yapilan 6zel durum aciklamalari ve periyodik mali
tablolar IMKB araciligiyla kamuya bildirilmektedir. Bunun disinda pay
sahiplerinin telefon ile yaptiklari basvurulara istinaden, kendilerine
sermaye artirimi ve temettl édemeleri hakkinda bilgiler verilmistir.

Sirket esas sozlesmesinde 6zel denetci atanmasi bir hak olarak
diizenlenmemistir. 2006 yilinda pay sahiplerinden bu konuda bir talep
alinmamistir.

4.Genel Kurul Bilgileri

Donem icinde 31/03/2006 tarihinde Olagan ve Olaganisti Genel Kurul
toplantisi yapilmistir. Yapilan olagan Genel Kurulda toplanti nisabi
%87.46 olarak gerceklesmistir. Genel Kurul toplanti tarihi hakkinda
nama yazili ortaklara mektup génderilmis, 9 Mart'ta IMKB'ye bildirimde
bulunulmus, 13 Mart'ta yerel gazetelere ilan verilmis, 14 Mart'ta Ticaret
Sicil Gazetesinde ilan edilmistir. Yukarida aciklanan tim duyurularda
dénem faaliyet raporunun pay sahiplerinin incelemesi amaciyla toplanti
tarihinden 15 glin oncesinde Sirket Genel Merkezinde hazir
bulunduruldugu ilan edilmistir. Giindem maddeleri mizakere edilmis
ve timu oybirligi ile kabul edilmistir. Genel Kurul esnasinda pay sahipleri
soru sorma hakkini kullanmislar ve sorulara cevap verilmistir. Giindem
maddeleri disinda bir oneri verilmemistir.

Bélinme, 6nemli tutarda mal varligi satimi, alimi, kiralanmasi gibi
6nemli nitelikteki kararlarin Genel Kurul tarafindan alinmasi konusunda
Esas Sozlesmeye hitkiim konulmamistir. Yonetim Kurulu, Genel Kurulun
iradesini temsil ettiginden dolayi bdyle bir dizenlemeye ihtiyac
gérilmemistir. Genel kurul tutanaklari Ticaret Sicil Gazetesinde
yayinlanarak pay sahiplerinin bilgisine sunulmaktadir. 2006 yili Nisan
ayindan itibaren de Sirket'in www.olmuksa.com.tr adresindeki internet
sitesinden yayinlanmaya baslamistir.

5.0y Haklari ve Azinlik Haklari
Esas sozlesmede imtiyazli oy hakki bulunmamaktadir.

Esas sozlesmemizde birikimli oy kullanimina yonelik bir dizenleme
yapilmamistir. Mevcut ortaklik ylizdelerinde ve ortaklik yapisinda birikimli
oy hakki taninmasinin sirketin uyumlu yénetim yapisini bozacagi
distncesiyle boyle bir diizenlemeye gecilmemistir.

6.Kar Dagitim Politikasi ve Kar Dagitim Zamani
Sirketimizin kar payi dagitim politikasi ortaklara dagitilabilir karin en
az % 50'si oraninda nakit kar payi dagitmaktir.

Bu politika ulusal ve global ekonomik sartlara, giindemdeki projelere
ve fonlarin durumuna gore Idare Meclisi tarafindan her yil gézden
gegirilir.
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7.Paylarin Devri

Sirketimizde ortak bir yonetim s6z konusudur. Ortaklar arasindan
paylarin devrinin nasil yapilacagi Esas Sézlesmenin 33 numarali
maddesinde dizenlenmistir. Diger yatirimcilarin paylarinin devrinde
sinirlandirma bulunmamaktadir.

BOLUM Il - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

8.Sirket Bilgilendirme Politikasi

Sirketimiz, bagimsiz dis denetimden gecmis 6 ve 12 aylik ile bagimsiz
dis denetimden gecmesi zorunlu olmayan 3 ve 9 aylik mali tablo ve
dipnotlarini, SPK ve IMKB araciligiyla kamuya aciklamaktadir. Sirket
Genel Midirl ve Finansman Direktori SPK ve IMKB'ye yapilan
aciklamalardan sorumludur. Sorumlu olan kisilerin isimleri ve gérevleri
IMKB'ye yazili olarak bildirilmistir.

9.0zel Durum Aciklamalari

2006 yiinda SPK diizenlemeleri uyarinca 20 adet 6zel durum aciklamasi
yapilmis ve IMKB'de yayinlanmustir. Yapilan aciklamalarla ilgili SPK ve
IMKB'den herhangi bir ek aciklama istenmemistir.

Sirketimiz hisseleri yurtdisi Borsalarda kote degildir.

10.Sirket internet Sitesi ve icerigi

Sirketimizin internet sitesi bulunmaktadir. Sitenin adresi :
www.olmuksa.com.tr

Bu adres ayni zamanda sirketin antetli kagitlarinda da yer almaktadir.
Sozkonusu internet adresinde Sirketimiz hakkinda talep edilebilecek
mubhtelif bilgilere yer verilmistir. Sirket Faaliyet Raporumuz basili olarak
temin edilebileceqi gibi, ayrica internet sitesinden de ulasilarak
incelenebilir durumdadir. Internet sitesinde ayrica ticaret sicili bilgileri,
son durum itibariyle ortaklik ve yonetim yapisi, imtiyazli paylar hakkinda
detayli bilgi, 6zel durum aciklamalari, genel kurul toplantilarinin
gtindemleri, toplanti tutanaklari yer almaktadir.

11.Gercek Kisi Nihai Hakim Pay Sahibi / Sahiplerinin Aciklanmasi
Sirketimiz ortaklari arasinda gercek kisi nihai hakim pay sahibi/sahipleri
yoktur.

12.iceriden Ggrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya
Duyurulmasi

iceriden bilgi 6grenebilecek kisiler listesi faaliyet raporunda Yonetim
Kurulu Uyeleri ve Yoneticiler basliginda yer almaktadir ve faaliyet raporu
ile birlikte kamuya duyurulmustur.

Bu bilgilerin sirket disi kisi/kurumlarla paylasilmamasi konusu tim
calisanlarimiza yazili olarak teblig edilmistir. Bu konuda ayrica Olmuksa
calisanlartile gizlilik anlasmalari yapilmistir. Yayinlanmis ve Yénetim
Kurulu onayindan gecmis etik kurallar cercevesinde hareket
edilmektedir.

BOLUM Ill - MENFAAT SAHIPLERI

13.Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Calisanlar: Olmuksa‘da tiim calisanlar arasinda acik ve dirist bir
iletisim desteklenir. Olmuksa’da calisanlarin bilgilerini paylasabilmeleri
icin uygun yazili, sozli ve elektronik platformlar olusturulmustur.
Iletisim kanallari sunlardir ; Ust Yonetim toplantilari, departman
toplantilari, paylasim toplantilari, bilgisayar ortami, duyuru panolari,
calisan memnuniyeti anketi, personel el kitabi, sirket bilteni, acik kapi
politikasi vb.

Musteriler: MUsterilerin istedigi Grin ve hizmet ile ilgili bilgiler (teklif,
numune, kalite raporu, vb.) kendilerine gonderilmektedir. Herhangi bir
Urtn ve hizmet ile ilgili uygunsuzluk durumunda ise I1SO 9001 mantig
ve ilgili proseddrler cercevesinde gerekli geri bildirimde bulunulmaktadir.

Tedarikciler: Herhangi bir mal veya hizmeti satin alirken, satin almalarla
ilgili taleplerimiz ve yasal mevzuata uygunluk (SSK, vergi, is glvenligi)
tedarikci ile paylasilarak satin alma faaliyeti gerceklestirilmektedir.
Tum dizenli alimlar icin tedarikgiler ile toplantilar yapilarak Olmuksa
politika ve proseddrleri hakkinda bilgilendirmeler yapilmakta ve bu
konularriceren senelik anlasmalar yapilmaktadir. Bu anlasmalar hem
Olmuksa hem de tedarikcinin haklarini koruyacak sekilde diizenlenir.
Ayrica uygunsuzluk (teslim sekli, kalite, termin, v.b.J durumlarinda 1SO
9001 kapsamindaki prosedirlerimiz devreye girmektedir. Secilen onayli
tedarikciler “Onayli Tedarikei Listesi” ne bagli olarak degerlendirmeye
tabi tutulmakta olup periyodik olarak denetlenmektedir.

Not 2006 2005
iSLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Net donem kari 19.110.637  9.489.077
Net donem karini isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akimina getirmek icin yapilan diizeltmeler
Maddi duran varliklarin amortismani 19 9.222.505  10.852.399
Maddi olmayan duran varliklarin amortismani 20 132.778 43.139
inegol Fabrikasi yangin nedeni ile maddi ve maddi olmayan duran varlik cikislari net defter degeri 12.648.896 -
inegol fabrikasi yangini nedeni ile giderlesen stoklar 12 5.419.033 -
inegol fabrikasi yangini nedeni ile sigortadan gelir tahakkuku (19.467.929) -
Kidem tazminati karsiligi 23 1.134.778 1.056.108
Slpheli ticari alacak karsiligindaki degisim 7 803.924 1.071.740
Stok deger disls karsiligindaki degisim 12 89.393 58.836
Gider tahakkuklari 23 659.823 172.571
istiraklerden karlar 16 (476.975) (488.242)
Maddi duran varlik satis zarari 19 68.320 1.366
Vergi tahakkuku 41 2.810.599 1.672.536
isletme sermayesindeki degisim dncesi faaliyetlerden elde edilen nakit akim 32.155.782  23.929.530
Ticari alacaklar 7 (11.843.488)  (8.822.483)
Stoklar 12 (16.025.239) 1.215.302
iliskili sirketlerden alacaklar 9 21.787 (592.023)
Diger alacaklar ve dénen varliklar (36.493) 1.021.740
Ticari borclar 7 916.248 3.282.478
iliskili sirketlere borclar 9 (210.351) 689.755
Diger borclar ve gider tahakkuklari 10-23 472.350 607.707
Alinan avanslar 21 (502.159) 542.369
isletme sermayesindeki degisimler 43 (27.207.346)  (2.055.155)
Faaliyetlerden elde edilen nakit 4.948.436  21.874.375
Odenen vergi 41 (2.301.979)  (781.101)
Odenen kidem tazminati 23 (349.703) (283.714)
isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit 2.296.754 20.809.560
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Alim satim amacli finansal varliklardaki degisim (net) 5 3.035.501 (332.439)
Finansal duran varliklardaki degisim (net) 16 - (2.592)
Maddi duran varlik alimlari 19 (11.518.805) (13.621.141)
Maddi olmayan duran varlik alimlar 20 (282.680) (139.171)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satisindan elde edilen nakit 19 49.829 286.317
inegol fabrikasi yangini ile ilgili sigorta sirketinden tazmin edilen nakit 7.263.336 -
Diger yatirim faaliyetlerinde gerceklesen degisim 21.630 (22.528)
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit (1.431.189) (13.831.554)
FINANSAL FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Finansal borclardaki degisim b (1.554.731)  (1.181.910)
Odenen temetti (4.238.324)  (3.716.685)
Finansal faaliyetlerde kullanilan nakit (5.793.055) (4.898.595)
NAKIT VE NAKIT BENZERi KALEMLERDEKi NET DEGISIM (4.927.490) 2.079.411
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERiI KALEMLER 11.598.782  9.519.371
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERI KALEMLER 6.671.292 11.598.782
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Olmuksa International Paper Sabanci Ambalaj San. ve Tic. A.S.
31 Arahk 2006 ve 31 Arahk 2005 Tarihlerinde Sona Eren Yillara

Ait Gelir Tablolan

Dipnot 01 Ocak - 31 Aralik 01 Ocak - 31 Aralik
Referanslari 2006 2005

ESAS FAALIYET GELIRLERI
- Satis Gelirleri [ net ) 36 217.493.984 185.414.638
- Satislarin Maliyeti ( - ) 36 (165.437.463) (147.412.101)
- Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / faiz + temetti + kira (net ) 36 - -
BRUT ESAS FAALIYET KARI / ZARARI 52.056.521 38.002.537
- Faaliyet Giderleri (-] 37 (34.043.827) (29.418.172)
NET ESAS FAALIYET KARI / ZARARI 18.012.694 8.584.365
- Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 38 28.567.214 7.104.248
- Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar [ - ) 38 (23.510.613) (3.998.894])
- Finansman Giderleri [ - ) 39 (1.148.059) (528.104)
FAALIYET KARI / ZARARI 21.921.236 11.161.613
- Net Parasal Pozisyon Kar / Zarari 40 - -
ANA ORTAKLIK DISI KAR / ZARAR 24 - -
VERGI ONCESI KAR / ZARAR 21.921.236 11.161.613
- Vergiler 41 (2.810.599) (1.672.536)
NET DONEM KARI / ZARARI 19.110.637 9.489.077
HiSSE BASINA KAZANG 42 0,5862 0,291

Olmuksa International Paper Sabanci Ambalaj San. ve Tic. A.S.

31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait

Ozsermaye Degisim Tablolan

Ozsermaye
Enflasyon Birikmis
Diizeltmesi Yasal Olaganiistii Karlar/ Net Donem
Sermaye Farklari Yedekler Yedekler (Zararlar) Kari Toplam
1 Ocak 2005 itibariyle acilis bakiyesi 32.602.500 90.564.317 - - 7.692.180 - 130.858.997
Yedeklere transferler - - 466.893 998.242 [1.465.135) - -
Dagitilan temetti - - - (3.716.685) - [3.716.685)
Net dénem kari - - - - - 9.489.077 9.489.077
31 Aralik 2005 itibariyle bakiye 32.602.500 90.564.317 466.893 998.242 2.510.360 9.489.077 136.631.389
1 Ocak 2006 itibariyle acilis bakiyesi 32.602.500 90.564.317 466.893 998.242 2.510.360 9.489.077 136.631.389
Onceki donem karinin gecmis yil karlarina aktarilmasi - - - - 9.489.077 (9.489.077) -
Yedeklere transferler - - 958.546 4.292.207 (5.250.753) - -
Dagitilan temettl - - - - [4.238.324) - (4.238.324)
Net donem kari - - - - - 19.110.637 19.110.637
31 Aralik 2006 itibariyle bakiye 32.602.500 90.564.317 1.425.439 5.290.449 2.510.360 19.110.637  151.503.702
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14.Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimi

Calisanlar ile ilgili olarak; gerek ¢neri 6dil sistemi, gerek paylasim
toplantilari ve calisan memnuniyeti anketi ile toplanan bilgiler, Sirket
Icra Kurulu toplantilarinda degerlendirilmektedir.

Musteriler ile ilgili olarak ; MUsteri memnuniyeti anketi ve sahadan
alinan bilgiler Sirket Icra Kurulu toplantilarinda degerlendirilmektedir.

Tedarikciler ile ilgili mal ve hizmet alimi prosediiri baglaminda yapilan
onayli tedarikci degerlendirmeleri ve sahadan alinan gorusler Sirket
Icra Kurulu toplantilarinda degerlendirilmektedir.

15.insan Kaynaklari Politikasi o

Sirket misyonumuza bagli olarak Insan Kaynaklari, Kalite, Cevre, ISIG
Politikalart olusturulmus ve tim calisanlarla paylasilmistir. Sirketimizin
ilke, inan¢ ve degerleri belirlenmis ve tim calisanlarimizla paylasilmistir.

Calisanlarla iletisimde “Acik Kapi Politikasi” uygulanmakta, ayrica
temsilciler kullanilmamaktadir. Bu politika ¢ercevesinde her
calisanimiza, Genel Midir dahil gérisebilme olanagi taninmis ve bu
bir kurum kiltird olarak belirlenmistir. Bugiine kadar calisanlarimizdan
ayirimcilik konusunda herhangi bir sikayet gelmemistir. Operasyon
calisanlari ve Ofis calisanlari adi altinda 2 grup ¢alisan mevcuttur. Tim
calisanlarimiz aylik tcretli olarak calismaktadir.

16.Miisteri ve Tedarikgilerle iliskiler Hakkinda Bilgiler

Satis ekipleri periyodik olarak misteri ziyaretleri yapmakta ve bu
ziyaretlerin degerlendirmeleri bolgelerde tartisilmaktadir. Dénemsel
olarak yapilan misteri memnuniyeti anketi sonuclari dogrultusunda
iyilestirme planlari hazirlanmakta ve uygulanmaktadir. Periyodik olarak
gerceklestirilen Satis ve Pazarlama toplantilarinda tim satis ve
pazarlama ekipleri bir araya gelerek musteri ihtiyac ve beklentilerini
belirlemekte ve gerekli gelistirme planlarini hazirlamaktadir. Satis
sonrasi musteride karsilasilan problemlere yonelik faaliyetler "Musteri
ve Tedarikci Sikayetleri Prosediri” kapsaminda degerlendirilmektedir.
Kalite Yonetim Sistemi kapsaminda uygulanan bu prosediirde, misteri
ve tedarik¢i memnuniyetine yonelik uygulamalar tanimlanmistir.

17.Sosyal Sorumluluk

Sirketimiz sosyal sorumluluklarini periyodik olarak kamuya yararli
Vakiflara ve gerekli hallerde dogal afet organizasyon komitelerine
yaptigr bagislarla yerine getirmektedir. Ayrica sirket calisanlarimiz da
gerektiginde kendi iclerinde organize olarak sosyal sorumluluk
kapsaminda Uzerilerine disen gorevleri yerine getirmektedirler.

Atik kagitlarin degerlendirilmesi amaciyla lkemizin cesitli bolgelerinde
geri toplanan atik kagidi (hurda) MAMUL KAGIDA, mamul kagidi OLUKLU
MUKAVVAYA, oluklu mukavvayt AMBALAJA donistiren sirketimiz, daha
YESIL BIR CEVRE icin calismaktadir.

Olmuksa’nin Gevre politikasi:

Yiururlukteki ulusal ve uluslararasi yasal mevzuat ve sartlara uyulur,
Dogal kaynaklar en etkin sekilde kullanilir,

Cevreye olabilecek olumsuz etkilerimizi ve atiklarimizi en aza indirecek
sistemler gelistirilir,

Sirekli gelismeyi esas alan cevre yonetim sistemi uygulanir,

Tim calisanlarimizin cevre bilinci arttirilir.

Cevresel Etki Degerlendirme Raporu Yonetmeligi cercevesinde ilgili
rapor sirketimiz tretim tesisleri icin gerekli gérilmemistir.

BOLUM IV - YONETIM KURULU
18.Yonetim Kurulunun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler
Yonetim Kurulu Uyeleri:

Ahmet Cemal Dérdiinci  Baskan icract olmayan

Paul Brown Baskan Yardimcisi Icraci olmayan
Marc Van Lieshout Aza Icraci olmayan
Mevlit Aydemir Aza Icraci olmayan
Philippe D'Adhemar Aza Icraci olmayan
Metin Reyna Aza Icraci olmayan
Hakan Akbas Aza Icraci olmayan

Yonetim Kurulunda bagimsiz lye bulunmamaktadir. Konu éniimizdeki
donemlerde degerlendirilecektir.

Yonetim Kurulu Uyelerimiz Tiirk Ticaret Kanunu'nun 334 ve 335nci
maddeleri dogrultusunda is ve islemler yapmalari konusunda Genel
Kurul tarafindan serbest birakilmistir.

19.Y6netim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri )

Yonetim Kurulu Uyelerinin nitelikleri Kurumsal Yonetim Ilkeleri 4.
Boliminin 3.1.1, 3.1.2 ve 3.1.5. maddelerinde yer alan niteliklerle
ortismekte olup, bu konu hakkinda Esas Sézlesmede hikim
bulunmamaktadir.

20.Sirketin Misyon ve Vizyonu ile Stratejik Hedefleri
Sirketin misyonu belirlenmis olup faaliyet raporlari ile kamuya
aciklanmistir. Misyonumuz:

“Musterilerimiz tarafindan; rekabet Ustinligu saglayarak, givenli ve
slrekli hizmet ile, performansi yiiksek Uriinleri zamaninda teslim eden
ve devamli gelisme gdsteren bir is ortagi olarak,

Hissedarlarimiz tarafindan; ekonomi ve pazarda olusan degisimler
paralelinde, yarattigi fonlarla kendini strekli yenileyen ve performansini
gelistiren, kabul edilebilir dlctide kar payr dagitan, yikiumliliklerinin
bilincinde ve sektoriinde lider,

Calisanlarimiz tarafindan; kisilere deger veren, performansa ve
beklentilere duyarli, bireysel yeteneklerin ve takim calismasinin
6zendirildigi, acik, adaletli, glivenilen ve lyi isleyen,

bir sirket olarak algilanmak istiyoruz.

Yonetim Kurulu tarafindan belirlenmis ve onaylanmis stratejiler
baglaminda 3 yillik bitce planlari hazirlanmaktadir. Her ceyrek donem
sonuglarrile ilgili olarak bitce-fiili ve gecmis donem karsilastirma
analizleri yapilarak Yonetim Kurulu tyelerine de raporlanmaktadir.

21.Risk Yonetim ve i¢c Kontrol Mekanizmasi

ISO 9001 I¢ denetimlerinden ve Olmuksa I¢ Denetim Talimati geregi
yapilan denetimlerden olusan bir I¢ kontrol sistemi mevcuttur. Her iki
denetim periyodik olarak Olmuksa'nin tiim lokasyonlarinda
yapilmaktadir. I¢ Denetim Talimati uyarinca yapilan denetim bulgu ve
aksiyon planlari hakkinda 6zet rapor Denetimden Sorumlu Komiteye
raporlanmaktadir. Denetimden Sorumlu Komite, SPK tebligi ile kendisine
verilen periyodik mali tablolarin uygunlugunu Yonetim Kuruluna
bildirmekte olup, diger konularin yaninda i¢ denetim faaliyet ve
sonuclarini da incelemektedir.

ic kontrol sistemi asagidaki ana basliklardan olusmaktadir :

-Tim bélgeleri kapsayan 6zdegerlendirmeler

-Periyodik I¢ denetimler ve takip denetimleri

-Bilanco hesaplarinin senede 1 kere ayrintili sekilde gézden gecirilmesi
-Dis Denetimler

22.Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yoneticilerin Yetki ve Sorumluluklari
Yonetim kurulu Uyelerinin gérevleri Esas Sézlesmede belirlenmistir.
Yoneticilerin yetki ve sorumluluklari Esas Sozlesmede yer almamakla
birlikte Yonetim Kurulu Uyelerinin Yoneticilere verdikleri imza
sirkilerinde tanimlanmistir.

23.Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslari

Sirket Yonetim Kurulu 2006 yili icinde 5 adet ylizylze 14 adet Tirk
Ticaret Kanunu ve esas sozlesme hikimleri paralelinde yazili onay
alinmak sureti ile toplam 19 toplanti yapmistir. Sirket Yonetim Kurulu
Toplantilarinin gindemi Sirket Yonetim Kurulu Baskaninin mevcut
yonetim kurulu Uyeleri ile gorismesi sonucu olusturulmaktadir. Tespit
edilen giindem ve giindemde yer alan konularin icerikleri yonetim
kurulu Uyelerine gerekli inceleme ve calismalari yapmalarini teminen
Yonetim Kurulu Sekreterligi tarafindan gonderilmektedir.

SPK Kurumsal Yonetim ilkeleri IV. béliim 2.17.4. maddesinde yer alan
konular karara baglanirken yonetim kurulu toplantilarina mazereti
olmayan tyelerin fiili katilimi saglanmistir. Bu konularda yonetim kurulu
tyelerinin sorulari olmadigi icin zapta gecirilmemistir. Yonetim Kurulu
Uyelerine s6z konusu kararlarla ilgili agirlikli oy hakki ve/veya veto
hakki taninmamistir.

24.Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasagi
Sirket Yonetim Kurulu Uyeleri, donem icinde sirket ile islem yapmamis
ve ayni faaliyet konularinda rekabet edecek girisimlerde bulunmamistir.

25.Etik Kurallar
Etik kurallar Yonetim Kurulu tarafindan belirlenmis, karara baglanmis
ve tUm calisanlara duyurulmustur.

26.Yonetim Kurulunda Olusturulan Komitelerin Sayi, Yapi ve
Bagimsizligi

Sirket Yonetim Kurulu kurumsal yénetim ilkeleri ve bunlara uyum
konusu ile bizzat ilgilendiginden ayri bir komite kurulmasina gerek
gorilmemistir

Denetim Komitesi Uyeleri icrada gorevli olmayan Yonetim Kurulu Gyeleri
arasindan secilmistir. Komitenin 2006 yili boyunca yapmis oldugu
calismalarda hicbir ¢ikar catismasi olusmamistir.

27.Yonetim Kuruluna Saglanan Mali Haklar

Yonetim Kurulu tyelerine hicbir ticret ddenmemektedir. 2006 yili icinde
sirket hicbir yonetim kurulu Uyesine bor¢ vermemis; kredi
kullandirmamis; verilmis olan borclarin ve kredilerin siresini uzatmamis;
sartlarini iyilestirmemis; tclincl bir kisi araciligiyla sahsi kredi adi
altinda kredi kullandirmamis veya lehine kefaletler gibi teminatlar
vermemistir.

OLMUKSA 2006 FAALIYET RAPORU
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Olmuksa International Paper Sabanci Ambalaj San. ve Tic. A.S.
31 Aralhik 2006 ve 31 Aralhk 2005 Tarihleri itibariyle Bilancolar

31 Aralik .

Dipnot 31 Aralik

Referanslari 2006 2005
VARLIKLAR
Cari/ Dénen Varliklar 105.037.188 79.224.503
Hazir Degerler 4 6.671.292 11.598.782
Menkul Kiymetler ( net ) 5 326.618 3.362.119
Ticari Alacaklar ( net) 7 52.816.428 41.776.864
Finansal Kiralama Alacaklari ( net ) 8 - -
|liskili Taraflardan Alacaklar ( net) 9 3.444.157 3.465.944
Diger Alacaklar [ net) 10 12.308.666 93.388
Canli Varliklar ( net ) 1 - -
Stoklar [ net) 12 29.317.211 18.800.398
Devam Eden Insaat Sozlesmelerinden Alacaklar [ net ) 13 -
Ertelenen Vergi Varliklari 14 -
Diger Cari/ Donen Varliklar 15 152.816 127.008
Cari Olmayan / Duran Varliklar 72.522.346 82.387.842
Ticari Alacaklar [ net) 7 - -
Finansal Kiralama Alacaklari ( net ) 8 - -
|liskili Taraflardan Alacaklar ( net) 9 - -
Diger Alacaklar [ net) 184 336
Finansal Varliklar ( net ) 16 4.945.269 4.468.294
Pozitif / Negatif Serefiye ( net) 17 - -
Yatirim Amacli Gayrimenkuller ( net ) 18 - -
Maddi Varliklar [ net ) 19 66.575.145 77.697.618
Maddi Olmayan Varliklar [ net ) 20 1.000.135 198.503
Ertelenen Vergi Varliklari 14 - -
Diger Cari Olmayan / Duran Varliklar 15 1.613 23.091
Toplam Varliklar 177.559.534 161.612.345

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

Referanslari 2006 2005
YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 18.766.068 16.679.479
Finansal Borclar  net ) 6 1.645.803 3.190.037
Uzun Vadeli Finansal Borclarin Kisa Vadeli Kisimlari (net ) b - -
Finansal Kiralama Islemlerinden Borclar ( net ) 8 - -
Diger Finansal Yukumlulikler (net) 10 - -
Ticari Borglar [ net) 7 9.536.424 8.620.176
|liskili Taraflara Borclar ( net) 9 1.889.837 2.100.188
Alinan Avanslar 21 77.353 579.512
Devam Eden Insaat Sozlesmeleri Hakedis Bedelleri [ net ) 13 - -
Borc Karsiliklar 23 3.405.054 450.319
Ertelenen Vergi Yukumluldgu 14 - -
Diger Yukumlulikler [ net) 10 2.211.597 1.739.247
Uzun Vadeli Yikumliiliikler 7.289.764 8.301.477
Finansal Borclar [ net) b - 10.497
Finansal Kiralama Islemlerinden Borclar ( net) 8 - -
Diger Finansal Yukumlulukler (net) 10 - -
Ticari Borglar [ net ] 7 - -
|liskili Taraflara Borclar ( net) 9 - -
Alinan Avanslar 21 - -
Borc Karsiliklar 23 5.404.072 4.618.997
Ertelenen Vergi Yukumluldgu 14 1.885.692 3.671.983
Diger Yukimlilikler [ net) 10 - -
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR 24 - -
0ZSERMAYE 151.503.702 136.631.389
Sermaye 25 32.602.500 32.602.500
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi - -
Sermaye Yedekleri 90.564.317 90.564.317
Hisse Senetleri Ihra¢ Primleri - -
Hisse Senedi Iptal Karlari - -
Yeniden Degerleme Fonu - -
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu - -
0z Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari 26 90.564.317 90.564.317
Kar Yedekleri 6.715.888 1.465.135
Yasal Yedekler 27 1.425.439 466.893
Stati Yedekleri - -
Olaganistu Yedekler 27 5.290.449 998.242
Ozel Yedekler ' - -
Sermayeye Eklenecek Istirak Hisseleri ve Gayrimenkul Satis - -
Yabanci Para Cevrim Farklari - -
Net Dénem Kari / Zarari 19.110.637 9.489.077
Gecmis Yillar Kar / Zararlari 28 2.510.360 2.510.360
Toplam Ozsermaye ve Yiikiimliliikler 177.559.534 161.612.345
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Iicindekiler Odullerimiz ve Basarilarimiz
_— Odillerimiz
. Domates Kutusu Filternox Kutusu Lavabo Kutusu Tv Kutusu
BILANCOLAR 19
GELIR TABLOLAR] 20
0ZSERMAYE DEGISIM TABLOLARI 20
NAKIT AKIM TABLOLARI 21
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR 22-30
NOT 1 SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU 22
NOT 2 MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR 22
NOT 3 UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI /MUHASEBE POLITIKALARI 22-24
NOT 4 HAZIR DEGERLER 25
NOT 5 MENKUL KIYMETLER 25
NOT 6 FINANSAL BORCLAR 25
NOT 7 TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR 25
NOT 8 FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI 25 ~ .
NOT 9 ILISKiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR 25-26 E N B e g enl I.e N
NOT 10 DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR 26 .
NOT 11 CANLI VARLIKLAR 26 S| rke’[
NOT 12 STOKLAR 26 .. .
NOT 13 DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERI ALACAKLARI VE HAKEDIS BEDELLERI 26
NOT 14 ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI 26
NOT 15 DIGER CARI/CARI OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 26 Capital dergisinin bu yil 7.’sini diizenledigi “Tiirkiyenin ~ Ozellikle “iiriin ve hizmet kalitesi”, “misteri
NOT 16 FINANSAL DURAN VARLIKLAR 27 En Begenilen Sirketleri Arastirmasi”nda Olmuksa, memnuniyeti”, “calisan memnuniyeti”, “uluslar
NOT 17 POZITIF/NEGATIF SEREFIYE 27 kagit ve ambalaj sektdrinde Turkiye'nin en begenilen  arasi pazarlara entegrasyon” gibi ginimuz is
NOT 18 YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER 27 sirketi secildi. Tlrkiye'nin onde gelen 546 sirketinden sireclerine yon veren kriterler goz oninde
NOT 19 MADDI DURAN VARLIKLAR 27 1350 orta ve Ust dizey yoneticinin katilimiyla  bulundurularak yapilan degerlendirmede, Olmuksa
NOT 20 MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 28 gerceklesen “Turkiyenin En Begenilen Sirketleri  tim bu kriterlerdeki Gstin basarilariyla 6dile layik
NOT 21 ALINAN AVANSLAR 28 Arastirmasi”yla sektorlerinde en begenilen ve itibar  goruldid. Olmuksa olarak, bu gurur verici basariya
NOT 22 EMEKLILIK PLANLAR] 28 goren sirketler belirlendi. yenilerini eklemek icin ayni inanc¢ ve Ozveriyle
NOT 23 BORC KARSILIKLARI 28 calismaya devam edecegiz.
NOT 24 ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR/ANA ORTAKLIK DISI KAR ZARAR 29 _ _
NOT 25 SERMAYE / KARSILIKLI ISTIRAK SERMAYE DUZELTMESI 29 ISLENMIS G1DA
NOT 26 SERMAYE YEDEKLERI 29 SAFIHA iCECEK
NOT 27 KAR YEDEKLERI 29
NOT 28 GECMIS YIL KAR/ZARARLARI 29
NOT 29 YABANCI PARA POZISYONU 29 KM YA
NOT 30 DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI 29
NOT 31 KARSILIKLAR, SARTA BAGLIVARLIK VE YUKUMLULUKLER 29 TU rkiye'nin ve
NOT 32 ISLETME BIRLESMELERI 29
NOT 33 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA 29 BEYAZ ESYA ET BALIK YUMURTA DUnyamn |_O komotif
NOT 34 BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR 29 _ _
NOT 35 DURDURULAN FAALIYETLER 29 Sektorlerine Hizmet
NOT 36 ESAS FAALIYET GELIRLER] 29 _
NOT 37 FAALIYET GIDERLERI 30 \/emyoruz___
NOT 38 DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/(GIDER) VE KAR/(ZARARLAR) 30
NOT 39 FINANSMAN GIDERLERI 30
NOT 40 NET PARASAL POZISYON KAR/ZARARI 30
NOT 41 VERGILER 30
NOT 42 HISSE BASINA KAZANC 30
NOT 43 NAKIT AKIM TABLOSU 30 TEKSTIL
NOT 44 MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI TABLOLARIN CAM SERAMIK
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMAS|
GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR 30
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321 Aralhik 2006 Tarihi
itibariyle Mali Tablolar
ve Bagimsiz Denetim Raporu

Ortakligin Unvani

Olmuksa International Paper-Sabanci Ambalaj San. ve Tic. A.S.

Merkez

Istanbul

Sermayesi

32.602.500 YTL

Faaliyet konusu

Her nev'i oluklu mukavva ve oluklu mukavva kutu imali

Denetci veya denetgilerin adi ve gérev
sireleri, ortak olup olmadiklari

Nedim Bozfakioglu / Omer Tanridver Ortak Degiller

Katilinan Yonetim Kurulu ve yapilan
Denetleme Kurulu Toplanti Sayisi

3 defa Yonetim Kuruluna, 3 defa Denetleme Kuruluna katilmislardir.

Ortaklik Hesaplari, defter ve belgeleri Gizerinde
yapilan incelemenin kapsami, hangi tarihlerde
inceleme yapildigi ve varilan sonug

Vergi ve Ticaret Kanunlarinin gerektirdigi sirelere uygun olarak incelemeler
yapilmis, tenkide deger bir konuyla karsilasitlmamistir.

Tirk Ticaret Kanunu'nun 353. maddesinin
1. fikrasinin 3 numarali bendi geregince
yapilan inceleme tarihleri ve sonuclari

5 kere veznede sayim yapilmis ve kasa kayitlarina uygun bulunmustur.

Tirk Ticaret Kanunu'nun 353. maddesinin
1. fikrasinin 4 numarali bendi geregince
yapilan inceleme tarihleri ve sonuclari

Her ay sonunda inceleme yapilmis, sirket her tirli teminatlari ile kiymetli
evraklarin defter kayitlarina uygun olarak mevcudiyeti tespit edilmistir.

intikal eden sikayet ve yolsuzluklar ve
bunlar hakkinda yapilan islemler

Herhangi bir sikayet intikal etmemistir.

OLMUKSA Anonim Ortakliginin 1.1.2006 - 31.12.2006 dénemi hesap ve islemlerine Tirk Ticaret Kanunu'nun, ortakligin esas sozlesmesi
ve diger mevzuat ile genel kabul gérmis muhasebe ilke ve standartlarina gore incelemis bulunmaktayiz. Gérisimize gore icerigini
benimsedigimiz ekli 31.12.2006 tarihi itibariyle diizenlenmis bilanco ortakligin anilan tarihteki gercek mali durumunu; 1.1.2006 -
31.12.2006 donemine ait kar-zarar tablosu anilan doneme ait gercek faaliyet sonuclarini yansitmaktadir. Bilanconun ve kar-zarar
cetvelinin onaylanmasi ve Yonetim Kurulunun aklanmasini arz ederiz.
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B Denetleme Kurulu - 12.03.2007
Omer Tanriéver / Nedim Bozfakioglu

Bagimsiz Denetim Raporu

Olmuksa International Paper Sabanci Ambalaj San. ve Tic. A.S.
1 Ocak - 31 Aralik 2006 Hesap Donemine Ait
Bagimsiz Denetim Raporu

1. Olmuksa International Paper Sabanci Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S.'nin ("Sirket”) 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte
yer alan bilancosunu, ayni tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, 6z sermaye degisim tablosunu ve nakit akim tablosunu, 6nemli
muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak isletme Yonetiminin Sorumlulugu

2. isletme yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlarina gére hazirlanmasi
ve durlst bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsizlikten kaynaklanan
oénemli yanlistiklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi dirlst bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol
sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun
muhasebe politikalarinin secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goris bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz,
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere
uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve dirist bir bicimde yansitip yansitmadigr konusunda makul bir
glivenceyi saglamak Uzere planlanarak yuritilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim
tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsizlikten
kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak tzere 6nemli yanlislik icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak
sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi goz ontinde bulundurulmustur.
Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak
tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢c kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir.
Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin
ve finansal tablolarin bir bitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

4. Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gorisimuziin olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

Goris

5. Gorusiumiuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila
ait finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlari cercevesinde
dogru ve dirist bir bicimde yansitmaktadir.

6. Gorusumuzi etkilememekle birlikte asagidaki hususa dikkatinizi ayrica cekmek istiyoruz:

Not 10°da aciklandigi tzere Sirket'in Bursa ineg'dl fabrikasinda 6 Agustos 2006 tarihinde cikan yangin sonucunda bina, makina ve
tesisler ile hammadde ve mamulleri hasar gérmustir. Tesisin yangin ve is kaybi sigortasi mevcuttur. Toplam tutari 19.467.929 YTL
olan sabit kiymet ve stok bedelleri ile yangin tarihinden 31 Aralik 2006 tarihine kadar olan déneme ait gercek masraflar ekli mali
tablolarda giderlestirilmistir. Sirket yénetimi rapor tarihi itibariyle sigorta sirketinden tazmin edilecek toplam tutar kesinlesmedigi
icin giderlerini karsilayacak tutarda sigorta tazminatlart ile ilgili gelir tahakkukunu ekli mali tablolarda yapmis olup, ekspertiz raporlari
kesinlestiginde netlesecek tazminat bedeline gore sigorta sirketinden alinacak olan tazminat tutari bunun tzerinde gerceklesebilecek
ve buna gore ilave gelir tutari daha sonraki donemlerde mali tablolara yansitilabilecektir.

istanbul, 12 Mart 2007

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S. Omer Tanriéver
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Sorumlu Ortak Basdenetci
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