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30 EYLÜL 2013 TARĠHLĠ 

ÖZET FĠNANSAL DURUM TABLOSU 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiĢtir.) 
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  Bağımsız Bağımsız 

  denetimden denetimden 

  geçmemiĢ geçmiĢ 

  Cari GeçmiĢ 

 Not dönem dönem 

 referansları 30 Eylül 2013 31 Aralık 2012 

 

VARLIKLAR  326.094.980 305.724.353 

 

Dönen varlıklar  207.066.066 187.547.948 

 

Nakit ve nakit benzerleri 3 5.426.498 9.172.727 

Ticari alacaklar    

ĠliĢkili taraflardan ticari alacaklar 12 - 1.746.950 

ĠliĢkili olmayan taraflardan ticari alacaklar  132.744.022 122.712.257 

Diğer alacaklar    

   ĠliĢkili taraflardan olmayan diğer alacaklar  26.880 22.180 

Stoklar 6 65.854.850 52.450.649 

PeĢin ödenmiĢ giderler    2.275.545 1.192.127 

Diğer dönen varlıklar    738.271   251.058 

 

Duran varlıklar  119.028.914 118.176.405 

 

Özkaynak yöntemiyle değerlenen yatırımlar 7   9.791.039  9.592.967 

Maddi duran varlıklar 8 106.040.726 106.729.587 

Maddi olmayan duran varlıklar    

   Diğer maddi olmayan duran varlıklar  1.418.701 1.415.585 

Diğer duran varlıklar  1.778.448 438.266 

 

Finansal tablolar yayımlanmak üzere 30 Ekim 2013 tarihinde Yönetim Kurulu tarafından 

onaylanmıĢtır. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 

Takip eden notlar ara dönem özet finansal tabloların tamamlayıcı parçasını oluĢtururlar. 
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ÖZET FĠNANSAL DURUM TABLOSU 
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  Bağımsız Bağımsız 

  denetimden denetimden 

  geçmemiĢ geçmiĢ 

  Cari GeçmiĢ 

 Not dönem dönem 

 referansları 30 Eylül 2013 31 Aralık 2012 

 

YÜKÜMLÜLÜKLER   326.094.980 305.724.353 

 

Kısa vadeli yükümlülükler  81.944.699 73.972.754 

 

Kısa vadeli borçlanmalar 4 31.524.987 31.724.314 

Ticari borçlar    

   - ĠliĢkili taraflara ticari borçlar 12  3.141.441 3.644.625 

   - ĠliĢkili olmayan taraflara ticari borçlar    35.481.421 25.185.928 

ÇalıĢanlara sağlanan faydalar kapsamında borçlar    1.428.294   28.393 

Diğer borçlar    

   - ĠliĢkili olmayan taraflara ticari borçlar  1.729.880 3.201.738 

Dönem karı vergi yükümlülüğü 11     1.795.042   3.571.799 

Kısa vadeli karĢılıklar 

   - ÇalıĢanlara sağlanan faydalara iliĢkin karĢılıklar    1.346.047   1.085.014 

   - Diğer kısa vadeli karĢılıklar 9 4.278.830 5.228.931 

Diğer kısa vadeli yükümlülükler  1.218.757 302.012 

 

Uzun vadeli yükümlülükler  14.369.745 12.536.985 

 

Uzun vadeli karĢılıklar 

   - ÇalıĢanlara sağlanan faydalara iliĢkin  

       uzun vadeli karĢılıklar  12.751.830 11.743.856 

ErtelenmiĢ vergi yükümlülüğü 11 1.617.915 793.129 

 

ÖZKAYNAKLAR  229.780.536 219.214.614 

 

ÖdenmiĢ sermaye 10 32.602.500 32.602.500 

Sermaye düzeltme farkları 10 90.564.317 90.564.317 

Kardan ayrılan kısıtlanmıĢ yedekler 10 8.831.260 8.831.260 

Kar veya zararda yeniden sınıflandırılmayacak birikmiĢ 

   diğer kapsamlı gelirler veya giderler        
   Diğer kayıp/kazançlar  (1.476.688) (1.476.688) 

GeçmiĢ yıllar karları  88.693.225 70.801.331 

Net dönem karı  10.565.922 17.891.894 

 

 

 

 

 

 

 
Takip eden notlar ara dönem özet finansal tabloların tamamlayıcı parçasını oluĢtururlar. 
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1 OCAK - 30 EYLÜL 2013 ARA HESAP DÖNEMĠNE AĠT 

ÖZET KAR VEYA ZARAR VE DĠĞER KAPSAMLI GELĠR TABLOSU 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiĢtir.) 
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KAR /ZARAR KISMI  Bağımsız Bağımsız Bağımsız Bağımsız 
  denetimden denetimden denetimden denetimden 
  geçmemiĢ geçmemiĢ geçmemiĢ geçmemiĢ 
            Cari dönem             Cari dönem  GeçmiĢ dönem      GeçmiĢ dönem 
  Not 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz   
 referansları 30 Eylül 2013 30 Eylül 2013 30 Eylül 2012 30 Eylül 2012 
 

Hasılat    323.066.266   112.747.173 314.414.900   103.759.986 
SatıĢların maliyeti (-)    (262.551.615)   (94.217.650) (246.896.264)  (82.922.335) 
 

Brüt kar    60.514.651   18.529.523 67.518.636 20.837.651 
 

Genel yönetim giderleri (-)    (26.570.352)   (8.673.102) (24.554.330)  (8.260.777) 
Pazarlama giderleri (-)    (24.838.659)   (7.759.227) (23.665.123)  (7.634.303) 
Esas faaliyetlerden diğer gelirler      183.857  28.611 438.099 56.944 
Esas faaliyetlerden diğer giderler (-)      (564.692)    1.815 (1.097.599)  (237.130) 
 

Esas faaliyet karı    8.724.805   2.127.620 18.639.683 4.762.385 
 

Özkaynak yöntemiyle değerlenen yatırımların 
karlarından/zararlarından paylar        198.072        163.067  (86.057)  104.117 
 

Finansman gideri öncesi faaliyet karı  8.922.877 2.290.687 18.553.626 4.866.502 
 
Finansal gelirler    8.121.918   2.993.310 8.391.522 2.517.095 
Finansal giderler (-)    (3.602.578)   (1.466.112) (6.539.463)  (1.773.936) 
 

Vergi öncesi kar        13.442.217      3.817.885 20.405.685 5.609.661 
 

   - Dönem vergi gideri (-) 11   (2.051.509)   (769.934) (5.025.826) (1.268.248) 
   - ErtelenmiĢ vergi gideri (-)/geliri 11   (824.786)   44.181 614.274 21.617 
 

Dönem karı        10.565.922        3.092.132 15.994.133       4.363.030 
 
Diğer kapsamlı gelir  - - - - 
 

Toplam kapsamlı gelir        10.565.922        3.092.132 15.994.133       4.363.030 
 

Pay baĢına kazanç 0,324 0,095 0,491 0,134 
 

Takip eden notlar ara dönem özet finansal tabloların tamamlayıcı parçasını oluĢtururlar.
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30 EYLÜL 2013 ARA HESAP DÖNEMĠNE  

AĠT ÖZET ÖZKAYNAKLAR DEĞĠġĠM TABLOLARI 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiĢtir.) 
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                                   Kar  veya zararda yeniden                                                   
  Kardan     sınıflandırılmayacak      
 Sermaye ayrılan  birikmiĢ diğer gelirler BirikmiĢ karlar  
 ÖdenmiĢ düzeltme kısıtlanmıĢ ve giderler Diğer  GeçmiĢ yıllar Net dönem 
 sermaye farkları yedekler  kazanç/kayıplar karları karı Toplam 
 

Önceki Dönem 
1 Ocak 2012 tarihi itibariyle  
bakiyeler (Dönem baĢı) 32.602.500 90.564.317 8.831.260 - 54.651.116 15.710.209 202.359.402 
Muhasebe politikalarındaki değiĢikliklere 
   iliĢkin düzeltmeler  
  (UMS 19) (Not 2) - - - (439.472) 439.472 - -  
 

1 Ocak 2012 
  (Yeniden düzenlenmiĢ)  32.602.500 90.564.317 8.831.260 (439.472) 55.090.588 15.710.209 202.359.402 
Transferler  - - - - 15.710.209 (15.710.209) - 
Toplam kapsamlı gelir - - - - - 15.994.133 15.994.133 
 

30 Eylül 2012 itibariyle  
bakiyeler (Dönem sonu) 32.602.500  90.564.317  8.831.260  (439.472) 70.800.797 15.994.133 218.353.535 
(Bağımsız denetimden geçmemiĢ) 
 

Önceki Dönem 
1 Ocak 2013 tarihi itibariyle  
bakiyeler (Dönem baĢı) 32.602.500 90.564.317 8.831.260 - 70.361.859 16.854.678 219.214.614 
Muhasebe politikalarındaki değiĢikliklere 
   iliĢkin düzeltmeler    
  (UMS 19) (Not 2) - - - (1.476.688) 439.472 1.037.216 - 
1 Ocak 2013 
  (Yeniden düzenlenmiĢ) 32.602.500 90.564.317 8.831.260 (1.476.688) 70.801.331 17.891.894 219.214.614 
Transferler   - - - - 17.891.894 (17.891.894) - 
Toplam kapsamlı gelir  - - - - -   10.565.922 10.565.922 
 

30 Eylül 2013 itibariyle  
bakiyeler (Dönem sonu) 32.602.500 90.564.317 8.831.260 (1.476.688) 88.693.225   10.565.922 229.780.536 
(Bağımsız denetimden geçmemiĢ) 
 

Takip eden notlar ara dönem özet finansal tabloların tamamlayıcı parçasını oluĢtururlar. 
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  Bağımsız Bağımsız 
  denetimden denetimden 
  geçmemiĢ geçmemiĢ 
  Cari dönem Önceki dönem 
 Not 1 Ocak - 1 Ocak - 
 referansları 30 Eylül 2013 30 Eylül 2012 

 
A.ĠġLETME FAALĠYETLERĠNDEN NAKĠT AKIġLARI: 
 
Dönem karı  10.565.922 15.994.133 
 
Dönem net karı mutabakatı ilgili düzeltmeler: 
Amortisman ve itfa payları  7.146.581 6.946.600 
Faiz geliri  (232.121) (360.819) 
Faiz gideri  1.601.880 3.449.265 
Kredi gerçekleĢmemiĢ net kur farkı gideri/geliri  (4.980) 100.589 
Kıdem tazminatı karĢılık giderleri   (139.558) 2.050.425 
KarĢılık giderleri  (199.008) 3.091.453  
Özkaynak yöntemiyle değerlenen yatırımların karından paylar16 (198.072)        86.057 
Maddi ve maddi olmayan duran varlıkların satıĢından  
kaynaklanan (kar) / zarar  (37.091) 70.952 
ġüpheli alacak karĢılığındaki değiĢim (net) 5 1.559.377 582.202 
Stok değer düĢüĢ karĢılığındaki değiĢim (net) 6 (1.214) 433.545 
Vergi gideri  2.876.295 4.411.552 
 
ĠĢletme sermayesinde gerçekleĢen değiĢimler: 
Ticari alacaklardaki değiĢim  (9.844.192) (8.286.064) 
Stoklardaki değiĢim  (13.402.987) 11.318.236 
Diğer alacaklardaki ve varlıklardaki değiĢim  (1.832.095) 72.793 
PeĢin ödenmiĢ giderlerdeki değiĢim  (1.083.418) (1.362.030)  
ÇalıĢanlara sağlanan faydalar kapsamında borçlardaki değiĢim  1.399.901 1.090.625   
Ticari borçlardaki değiĢim   9.792.309 377.258 
Diğer borçlar ve gider tahakkuklarındaki değiĢim  (555.113) (1.415.350)  
Diğer kısa vadeli karĢılıklardaki değiĢim  (490.060) (229.382) 
 
Faaliyetlerden elde edilen nakit akıĢları 
Ödenen vergiler  (3.828.266) (1.329.386) 
Ödenen faizler  (1.601.880) (3.449.265)  
Alınan faizler  232.121 360.819 
Ödenen kıdem tazminatları  1.147.532 (1.553.526)  

 
ĠĢletme faaliyetlerinden sağlanan net nakit  2.871.863 32.450.682  
 
B.YATIRIM FAALĠYETLERĠNDEN KAYNAKLANAN NAKĠT AKIġLARI 
Maddi ve maddi olmayan duran varlık alımı  (6.461.054) (8.635.897) 
Maddi duran varlık satıĢından elde edilen nakit  37.309 (39.540) 

 
Yatırım faaliyetlerinde kullanılan net nakit   (6.423.745) (8.675.437)  

 
C. FĠNANSMAN FAALĠYETLERĠNDEN NAKĠT AKIġLARI 
Borç ödemelerine iliĢkin nakit çıkıĢları  (118.221.551) (129.485.454) 
Borçlanmadan kaynaklanan nakit giriĢleri  118.027.204 109.396.024 
Finansman faaliyetlerinde elde edilen /(kullanılan) net nakit (194.347) (20.089.430)  

 
Nakit ve nakit benzerlerindeki değiĢim (A+B+C)  (3.746.229) 3.685.815 
Dönem baĢı nakit ve nakit benzerleri  9.172.727 4.739.764 
 
Dönem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 3 5.426.498 8.425.579  

 
Takip eden notlar ara dönem özet finansal tabloların tamamlayıcı parçasını oluĢtururlar. 
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NOT 1 - ġĠRKETĠN ORGANĠZASYONU VE FAALĠYET KONUSU 

 

Olmuksa International Paper Sabancı Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.ġ. (“ġirket”) 13 Ağustos 1958 

tarihinde Cam Soda Sanayi A.ġ. olarak kurulmuĢ, 1963 yılında ünvan değiĢikliği yapılarak iĢtigal 

konusu değiĢtirilmiĢtir. ġirket 1968 yılından bu yana her nevi oluklu mukavva kutu imalatı ve satıĢını 

gerçekleĢtirmektedir.  Eski ünvanı Olmuksa International Paper Sabancı Ambalaj Sanayi ve Ticaret 

Anonim ġirketi olan ġirketin ünvanı 26 Mart 2013 tarihi itibariyle Olmuksan International Paper 

Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim ġirketi olarak değiĢmiĢ olup, unvan değiĢikliği 1 Nisan 2013 

tarihli 8290 sayılı ticari sicil gazetesinde tescil ve ilan olmuĢtur. 

 

Gebze, Ġzmir, Adana, Ġnegöl, Çorlu, Çorum ve Manisa tesislerinde her nevi ve ebatta oluklu mukavva 

kutu üretilip gıda sektöründen sanayi sektörüne kadar geniĢ bir müĢteri portföyüne satıĢa 

sunulmaktadır. Edirne ve Çorum Kağıt Tesislerinde iĢlenip yeniden hammaddeye çevrilen atık 

kağıtlar, diğer tesislerin bir kısım ham madde ihtiyacını sağlamaktadır. Yönetim Kurulumuz 

03.06.2013 tarihinde almıĢ olduğu karar gereği, Antalya Ticaret Sicili Müdürlüğü'nün Antalya-56434-

58697 sicil sayısında kayıtlı Ģubemizin, ticari faaliyetlerinin  03.06.2013 tarihinden itibaren 

 sonlandırılmasına karar vermiĢtir. 

 

ġirket’in kanuni merkez adresi 4. Levent Sabancı Center Kule 2 Kat 13 BeĢiktaĢ-Ġstanbul olup,  

30 Eylül 2013 tarihi itibariyle ġirket’in 940 adet çalıĢanı bulunmaktadır (31 Aralık 2012: 970). ġirket 

hisseleri 1986 yılından itibaren Ġstanbul Menkul Kıymetler Borsası’nda iĢlem görmektedir.  

 

Finansal tablolar yayınlanmak üzere 30 Ekim 2013 tarihinde Yönetim Kurulu tarafından 

onaylanmıĢtır. Genel Kurul’un ve ilgili yasal kuruluĢların yasal mevzuata göre düzenlenmiĢ finansal 

tabloları değiĢtirme hakkı bulunmaktadır. 

 

ġirket üzerinde müĢterek yönetim ve kontrolü elinde tutan taraf International Paper Holding Turkey 

B.V ve International Paper Contaner Holding (Spain) Ģirketleri’dir. (31.12.2012: ġirket üzerinde 

müĢterek yönetim ve kontrolü elinde tutan taraflar sırasıyla; Hacı Ömer Sabancı Holding A.ġ. ile 

International Paper Company ġirketleri’dir.) ġirketin nihai ortağı International Paper’dır.  

 

International Paper Holding (Turkey) B.V., International Paper Company, I.P. Container Holdings 

(Ġspanya) S.L. ve H.Ö. Sabancı Holding Anonim ġirketi arasında imzalanan 19 Eylül 2012 tarihli 

Hisse Alım SözleĢmesi çerçevesinde, I.P. Container Holdings (Spain) S.L. ġirketin sermayesinin  

% 43.73'üne tekabül eden H.Ö. Sabancı Holding Anonim ġirketi'nin sahip olduğu paylarının tamamı 

olan 1.425.713.901,5 adet payı 101,23 milyon TL bedel karĢılığında 3 Ocak 2013 tarihi itibariyle 

devralmıĢ bulunmaktadır. 
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NOT 2 - FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR 
 

2.1. Sunuma ilişkin temel esaslar 
 

2.1.1 Uygulanan muhasebe standartları 
 

ĠliĢikteki ara dönem (özet/konsolide) finansal tablolar Sermaye Piyasası Kurulu’nun (“SPK”)  

13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye 

Piyasasında Finansal Raporlamaya ĠliĢkin Esaslar Tebliği” hükümlerine uygun olarak hazırlanmıĢ olup 

Tebliğin 5. Maddesine istinaden Kamu Gözetimi Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu 

(“KGK”) tarafından yürürlüğe konulmuĢ olan Türkiye Muhasebe Standartları / Türkiye Finansal 

Raporlama Standartları  (“TMS/TFRS”) ile bunlara iliĢkin ek ve yorumları (“TMS/TFRS”) esas 

alınmıĢtır.  

 

ġirket, 30 Eylül 2013 tarihinde sona eren ara döneme iliĢkin özet finansal tablolarını SPK’nın Seri: 

XII, 14.1No’lu tebliği ve bu tebliğe açıklama getiren duyuruları çerçevesinde, TMS 34 “Ara Dönem 

Finansal Raporlama” standardına uygun olarak hazırlamıĢtır. Ara dönem özet finansal tablolar ve 

notlar, SPK tarafından uygulanması tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kılınan bilgiler 

dahil edilerek sunulmuĢtur.  

 

ĠĢletmeler, TMS 34 standardına uygun olarak ara dönem finansal tablolarını tam set veya özet olarak 

hazırlamakta serbesttirler. ġirket bu çerçevede, ara dönemlerde özet finansal tablo hazırlamayı tercih 

etmiĢtir. 

 

ġirket’in ara dönem özet finansal tabloları yıl sonu finansal tablolarını içermesi gerekli olan açıklama 

ve dipnotların tamamını içermemektedir ve bu sebeple ġirket’in 31 Aralık 2012 tarihli finansal 

tabloları ile beraber okunmalıdır.  

 

ġirket, muhasebe kayıtlarının tutulmasında ve kanuni finansal tablolarının hazırlanmasında, Türk 

Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuatı ve Türkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanlığı tarafından 

çıkarılan Tekdüzen Hesap Planını esas almaktadır. Yabancı ülkelerde faaliyet gösteren Bağlı 

Ortaklıklar, ĠĢ Ortaklıkları ve ĠĢtirakler kanuni finansal tablolarını faaliyet gösterdikleri ülkelerde 

geçerli olan kanun ve yönetmeliklerine uygun olarak hazırlamıĢtır. Ara dönem özet finansal tablolar, 

gerçeğe uygun değerleri ile gösterilen finansal varlık ve yükümlülüklerin dıĢında, tarihi maliyet esası 

baz alınarak Türk Lirası olarak hazırlanmıĢtır. Ara dönem özet finansal tablolar, tarihi maliyet esasına 

göre hazırlanmıĢ kanuni kayıtlara TMS/TFRS uyarınca doğru sunumun yapılması amacıyla gerekli 

düzeltme ve sınıflandırmalar yansıtılarak düzenlenmiĢtir.  

 

Yüksek Enflasyon Dönemlerinde Finansal Tabloların Düzeltilmesi 

 

SPK’nın 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayılı Kararı uyarınca, Türkiye’de faaliyette bulunan ve 

finansal tablolarını SPK Tebliğ hükümlerine uygun olarak hazırlayan Ģirketler için, 1 Ocak 2005 

tarihinden itibaren geçerli olmak üzere enflasyon muhasebesi uygulamasına son verilmiĢtir. Buna 

istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, KGK tarafından yayımlanmıĢ 29 No’lu “Yüksek 

Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardı (“TMS 29”) uygulanmamıĢtır. 

 

Finansal tablolar, tarihi maliyet esası baz alınarak ġirket’in fonksiyonel para birimi olan Türk Lirası 

(“TL”) olarak hazırlanmaktadır. 
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NOT 2 - FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (Devamı) 
 

2.1.2 Uluslararası Finansal Raporlama Standartları’ndaki (UFRS) değiĢiklikler 
 

a. 1 Ocak 2013 tarihinde başlayan yıllık raporlama dönemleri için geçerli olan standartlar, 

değişiklikler ve yorumlar 

 

- UMS/TMS 1 (değiĢiklik), “Finansal Tabloların Sunumu, Diğer Kapsamlı Gelir”, 1 Temmuz 

2012 tarihinde veya bu tarihten sonra baĢlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. 

DeğiĢikler sonucu ortaya çıkan temel geliĢme iĢletmelerin diğer kapsamlı gelir altında 

gösterdiği hesapları daha sonraki dönemlerde potansiyel olarak gelir tablosu ile 

iliĢkilendirilecek olarak gruplaması zorunluluğunun getirilmesidir. DeğiĢiklik diğer kapsamlı 

gelirde hangi kalemlerin gösterileceğinden bahsetmemektedir.  

 

- UMS/TMS 19 (değiĢiklik), “ÇalıĢanlara Sağlanan Faydalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu 

tarihten sonra baĢlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. DeğiĢiklikler, koridor 

metodunu yürürlükten kaldırmakta ve finansal giderlerin net fonlama temelinde hesaplanmasını 

öngörmektedir.Standart, geçmiĢ hizmet maliyetlerinin gelir tablosunda muhasebeleĢtirilmesi 

hükmünü içermektedir. Yeni bir kavram olan yeniden ölçümü, gelir tablosu yerine diğer 

kapsamlı gelirde muhasebeleĢtirilmesini içermektedir. Yapılan muhasebe politikası değiĢikliği 

UMS 8 “Muhasebe Politikaları, Muhasebe Tahminlerindeki DeğiĢiklikler ve Hatalar” 

standardına göre sunulan en eski dönemin açılıĢ bilançosunun yeniden düzenlenerek 

yayınlanmasını ve ilgili muhasebe politikası değiĢikliğinin etkilerinin yayınlanan dönemler 

itibariyle düzeltilmesini gerektirmektedir. ġirket değiĢikliğin etkisini incelemiĢ ve “UMS 19 

(değiĢiklik) ÇalıĢanlara Sağlanan Faydalar” standardının 2013 yılında yürürlüğe girmesiyle 

beraber aktüeryal gelir/giderler özkaynak altında muhasebeleĢtirmeye baĢlamıĢ olmakla beraber 

kıdem tazminatı karĢılığının temel varsayımlarında 30 Eylül 2013 ve 2012 tarihleri ile sırasıyla 

31 Aralık 2012 ve 2011 dönemleri arasında önemli bir değiĢiklik bulunmadığından ilk altı aylık 

ara dönemde önemli aktüeryal gelir/gider oluĢmamıĢ ve kapsamlı gelir tablosunda bir 

düzenleme yapılmamıĢtır. Bununla beraber 31 Aralık 2012 tarihi itibarıyla geçmiĢe dönük 

olarak birikmiĢ karlar içerisinde bulunan aktüeryal kayıp/kazanç birikmiĢ karlardan yine 

özkaynaklar içerisinde bulunan çalıĢanlara sağlanan faydalara iliĢkin aktüeryal kayıp/kazanç 

içerisinde sınıflanmıĢtır. 

 

- UFRS/TFRS 10 (değiĢiklik), “Konsolide Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu 

tarihten sonra baĢlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Standart, kontrol konseptini 

bir iĢletmenin konsolidasyon kapsamına alınması için belirleyici unsur kabul ederek var olan 

prensipleri geliĢtirmektedir.  

  

- UFRS/TFRS 11, “MüĢterek AnlaĢmalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra 

baĢlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Standart, ortak düzenlemelerin yasal Ģekli 

yerine düzenlemenin sağladığı haklara ve yükümlülükleri vurgulayarak ortak düzenlemelere 

daha gerçekçi bir bakıĢ açısı getirmektedir.  
 

- UFRS/TFRS 12, “Diğer ĠĢletmelerdeki Paylara ĠliĢkin Açıklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde 

veya bu tarihten sonra baĢlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Standart ortak 

düzenlemeler, iĢtirakler, özel amaçlı araçlar ve diğer bilanço dıĢı araçlar da dahil olmak üzere 

diğer iĢletmelerde bulundurulan tüm paylara iliĢkin açıklama yükümlülüklerini içermektedir. 
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NOT 2 - FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (Devamı) 

 

- UFRS/TFRS 10, 11 ve 12’ye geçiĢ rehberi (değiĢiklik), 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten 

sonra baĢlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Bu değiĢiklik, geçiĢ UFRS/TFRS 10, 

11 ve 12’ye geçiĢ sürecinde düzeltilmesi gereken önceki dönem mali tablolarına limit getirip 

karĢılaĢtırılması gereken mali tabloyu bir önceki yıl ile sınırlı tutmaktadır. Konsolide yapısı 

olmayan iĢletmeler için değiĢiklik karĢılaĢtırmalı mali tablo sunumunu UFRS/TFRS 12’nin ilk 

defa geçerli olacağı tarihe kadar kaldırmıĢtır. 

 

- UFRS/TFRS 13, “Gerçeğe Uygun Değer Ölçümü”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten 

sonra baĢlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Standart, tam bir makul değer tanımı 

ve tüm UFRS/TFRS’lerde uygulanacak tek bir ölçüm ve açıklamalar kaynağı sağlayarak 

tutarlılığın geliĢtirilmesi ve karmaĢıklığın azaltılmasını amaçlamaktadır. 

 

- UMS/TMS 27 (revize), “Bireysel Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten 

sonra baĢlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Standart, UMS/TMS 27’nin kontrol ile 

ilgili hükümlerinin yeni UFRS/TFRS 10’da ele alınmasından sonra geride kalan bireysel 

finansal tablolar ile ilgili hükümleri içermektedir. 

 

- UMS/TMS 28 (revize), “ĠĢtirakler ve ĠĢ Ortaklıklarındaki Yatırımlar”, 1 Ocak 2013 tarihinde 

veya bu tarihten sonra baĢlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Standart, yeni 

UFRS/TFRS 11’in yayınlanmasının ardından özkaynak yöntemiyle muhasebeleĢtirilecek iĢ 

ortaklıkları ve iĢtirakler ile ilgili yükümlülükleri içermektedir. 

 

- UFRS/TFRS 7 (değiĢiklik), “Finansal Araçlar: Açıklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu 

tarihten sonra baĢlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. DeğiĢiklik, halihazırda geçerli 

olan dipnot açıklamalarının iyileĢtirilerek UFRS/TFRS ve US GAAP finansal tablo hazırlayan 

Ģirketler arasındaki karĢılaĢtırılabilirliğin arttırılması amacını taĢımaktadır. 

 

- UFRS/TFRS 1 (değiĢiklik), “UFRS/TFRS’nin Ġlk Defa Uygulanması – devlet kredileri”, 1 Ocak 

2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baĢlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. 

DeğiĢiklik, ilk kez UFRS/TFRS uygulayan Ģirketlerin piyasa faiz oranından daha az bir maliyet 

ile kullandıkları devlet kredilerinin muhasebeleĢtirilmesini içermektedir. 

 

- UFRS/TFRS’ lerin geliĢtirilmesi projesi kapsamında, 2011 yılı içinde 5 tane standarda 

değiĢiklik getirilmiĢtir. UFRS/TFRS 1, UMS/TMS 1, UMS/TMS 16, UMS/TMS 32 ve 

UMS/TMS 34. Bu değiĢiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baĢlayan yıllık 

raporlama dönemlerinde geçerlidir. 

 

- UFRYK/TFRYK 20, “Açık ĠĢletme Madeninin Üretim AĢamasındaki Dekupaj Maliyetleri”  

1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baĢlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. 

Bu yorum, üretim sırasında oluĢan sökme maliyetleri ile ilgili muhasebeleĢtirmeyi içermektedir. 
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NOT 2 - FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (Devamı) 
 

Henüz yürürlüğe girmemiş ve Şirket tarafından erken uygulanması benimsenmemiş standartlar:  
 

- UMS/TMS 32 (değiĢiklik), “Finansal Araçlar: Sunum”, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten 
sonra baĢlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. DeğiĢiklik ile UMS/TMS 32, “Finansal 
Araçlar: Sunum” standardında bulunan uygulama rehberi bilançoda bulunan finansal varlık ve 
finansal yükümlülüklerin netleĢtirilmesi konusunda daha açıklayıcı olması amacıyla 
güncellenmiĢtir. 

 

- UFRS/TFRS 9 “Finansal Araçlar ”, 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarihten sonra baĢlayan yıllık 
raporlama dönemlerinde geçerlidir. Finansal varlık ve yükümlülüklerin sınıflandırılması, 
ölçümü ve muhasebeleĢtirilmesine yer vermektedir. UMS/TMS 39’da yer alan finansal 
enstrümanların sınıflama ve ölçüm prensipleri yerine gelmiĢtir. 

 

2.1.3 MüĢterek Yönetime Tabi Ortaklıklar 
 

MüĢterek yönetime tabi ortaklıklar, ġirket’in bir veya daha fazla sayıdaki taraf ile birlikte ortak 
kontrolüne tabi ve sözleĢme ile ekonomik bir faaliyetin beraberce üstlenildiği Ģirketlerdir. ġirket bu 
Ģirket üzerindeki müĢterek kontrolü, kendisinin doğrudan sahip olduğu hisselerden yararlanarak 
sağlamaktadır.  
 

MüĢterek yönetime tabi ortaklık, UMS 11 “MüĢterekAnlaĢmalar” standardında uygun olarak 
özkaynak yöntemi kullanarak muhasebeleĢtirilmiĢtir (Not 10).  
 

MüĢterek yönetime tabi ortaklığın finansal tabloları, finansal tabloların tarihi itibariyle ve yeknesak 
muhasebe ilke ve uygulamaları gözetilerek Dipnot 2.1’de belirtilen SPK Finansal Raporlama 
Standartları’na uygun olarak hazırlanmıĢtır. MüĢterek yönetime tabi ortaklığın faaliyet sonuçları, satın 
alma veya elden çıkarma iĢlemlerine uygun olarak söz konusu iĢlemlerin geçerlilik tarihlerinde dahil 
edilmiĢ veya hariç bırakılmıĢlardır.  
 

ġirket, 31 Aralık 2012 tarihi itibariyle Dönkasan DönüĢen Kağıt Hammaddeleri Sanayi ve Ticaret 
A.ġ.’nin %49,98 oranında hissesine sahip iken, 19 Aralık 2012 tarihinde TURSA A.ġ’ye ait 30 adet 
hisse ve EKSA Export Sanayi Mamül SatıĢ A.ġ’ye ait 1 adet hisse 113,33 TL/hisse bedel ile toplam 
3.513,23 TL karĢılığında satın almıĢtır. ġirket, 30 Eylül 2013 tarihi itibariyle Dönkasan DönüĢen Kağıt 
Hammaddeleri Sanayi ve Ticaret A.ġ.’nin %50,00 oranında hissesine sahiptir. 30 Eylül 2013 tarihli 
finansal tablolarda Dönkasan müĢterek yönetime tabi ortaklık olarak sınıflandırılmıĢtır. 
 

 Faaliyet 

 gösterilen  Etkin ortaklık 

MüĢterek yönetime tabi ortaklık sektör MüteĢebbis ortak oranı (%) 

 

Dönkasan Oluklu Mukavva Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.ġ. 50,00 

 

2.1.4 NetleĢtirme/Mahsup 
 

Ġçerik ve tutar itibariyle önem arz eden her türlü kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda ayrı 
gösterilir. Önemli olmayan tutarlar, esasları veya fonksiyonları açısından birbirine benzeyen kalemler 
itibariyle toplulaĢtırılarak gösterilir. ĠĢlem ve olayın özünün mahsubu gerekli kılması sonucunda, bu 
iĢlem ve olayın net tutarları üzerinden gösterilmesi veya varlıkların, değer düĢüklüğü düĢüldükten 
sonraki tutarları üzerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralının ihlali olarak değerlendirilmez. 
ġirket’in normal iĢ akıĢı içinde gerçekleĢtirdiği iĢlemler sonucunda, “Hasılat” baĢlıklı kısımda 
tanımlanan gelirler dıĢında elde ettiği gelirler, iĢlem veya olayın özüne uygun olması Ģartıyla, net 
değerleri üzerinden gösterilir.  
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NOT 2 - FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (Devamı) 
 

2.1.5 KarĢılaĢtırmalı Bilgiler ve Önceki Dönem Tarihli Finansal Tabloların Düzeltilmesi 
 

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek üzere, ġirket’in cari dönem özet 

finansal tabloları önceki dönemle karĢılaĢtırmalı olarak hazırlanmaktadır. Cari dönem özet finansal 

tabloların sunumu ile uygunluk sağlanması açısından karĢılaĢtırmalı bilgiler gerekli görüldüğünde 

yeniden sınıflandırılır.  
 

ġirket, SPK’nın 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayılı toplantısında alınan karar uyarınca 

düzenlenecek mali tablo ve dipnot formatları hakkındaki duyurusuna istinaden geçmiĢ dönemlere ait 

ara dönem özet finansal tablolarda cari dönemde yapılan gösterim değiĢikliklerine uygun olarak 31 

Aralık 2012 mali tablolarında (aĢağıdaki) gerekli sınıflandırmaları yapmıĢtır. 

 

Bilançodaki değişiklikler             31 Aralık 2012 

 

Diğer dönen varlıklar (önceden raporlanan) 1.443.185 

PeĢin ödenmiĢ giderler (1.192.127) 

 

Diğer dönen varlıklar (yeniden düzenlenmiĢ) 251.058 

 

Borç karĢılıkları (önceden raporlanan)   1.113.407 

ÇalıĢanlara sağlanan faydalar kapsamında borçlar (28.393) 

 

Kısa vadeli karĢılıklar (yeniden düzenlenmiĢ)   1.085.014 

 

2.2. Önemli muhasebe politikalarının özeti 

 

Ara dönem özet finansal tablolar, UFRS’nin ara dönem finansal tabloların hazırlanmasına yönelik 

UMS 34 standardına uygun olarak hazırlanmıĢtır. Ayrıca, ara dönem özet finansal tablolar,  

31 Aralık 2012 tarihinde sona eren yıla ait finansal tabloların hazırlanması sırasında uygulanan 

muhasebe politikalarıyla tutarlı olan muhasebe politikalarının uygulanması suretiyle hazırlanmıĢtır. 

Dolayısıyla, bu ara dönem özet finansal tablolar, 31 Aralık 2012 tarihinde sona eren yıla ait finansal 

tablolar ile birlikte değerlendirilmelidir. 

 

2.3. Önemli muhasebe değerlendirme,tahmin ve varsayımları 

 

Ara dönem finansal tabloların SPK Finansal Raporlama Standartları’na göre hazırlanmasında ġirket 

yönetiminin, raporlanan varlık ve yükümlülük tutarlarını etkileyecek, bilanço tarihi itibari ile oluĢması 

muhtemel yükümlülük ve taahhütleri ve raporlama dönemi itibariyle gelir ve gider tutarlarını 

belirleyen varsayımlar ve tahminler yapması gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayımlar ġirket 

yönetiminin mevcut olaylar ve iĢlemlere iliĢkin en iyi bilgilerine dayanmasına rağmen fiili sonuçlar ile 

farklılık gösterebilir. Tahminler düzenli olarak gözden geçirilmekte, gerekli düzeltmeler yapılmakta ve 

gerçekleĢtikleri dönem gelir tablosunda yansıtılmaktadırlar. 30 Eylül 2013 tarihi itibariyle ara dönem 

özet finansal tablolardaki önemli muhasebe tahmin ve varsayımları, 31 Aralık 2012 tarihinde sona 

eren yıla ait finansal tablolardaki önemli muhasebe tahmin ve varsayımları ile tutarlıdır. 

 

2.4. Mevsimsellik etkisi 

 

ġirket, faaliyet gösterdiği Türkiye oluklu mukavva sektöründe önemli bir mevsimsellik etkisi ile 

karĢılaĢmamaktadır. 
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NOT 3 - NAKĠT VE NAKĠT BENZERLERĠ 
 
 30 Eylül 2013 31 Aralık 2012 
Bankalardan alacaklar 
 - vadeli mevduatlar     4.426.000 8.470.000 
 - vadesiz mevduatlar     999.118 700.828 
Nakit     1.380 1.899 

 
Toplam      5.426.498 9.172.727 

 
30 Eylül 2013 ve 31 Aralık 2012 tarihi itibariyle vadeli mevduatların detayı aĢağıdaki gibidir; 
 
 30 Eylül 2013 30 Eylül 2013 
Döviz Cinsi Orjinal para bakiye TL KarĢılığı Faiz Oranı % 

 
TL     4.340.000     4.340.000 7,30 
TL     86.000     86.000 6,75 

 
Toplam   4.426.000   4.426.000  

 
 31 Aralık 2012 31 Aralık 2012  
Döviz Cinsi Orjinal para bakiye TL KarĢılığı Faiz Oranı % 
 
TL 8.470.000 8.470.000 6,00 

 
Toplam 8.470.000 8.470.000  
 

30 Eylül 2013 tarihi itibariyle bloke mevduat bulunmamaktadır (31 Aralık 2012:Yoktur). 
 
 
NOT 4 - KISA VADELĠ BORÇLANMALAR 
 
30 Eylül 2013 ve 31 Aralık 2012 tarihleri itibariyle banka kredilerinin detayı aĢağıdaki gibidir: 
 
  30 Eylül 2013   31 Aralık 2012  
 Ağırlıklı ortalama  Ağırlıklı ortalama  
 faiz oranı % Tutar (TL) faiz oranı % Tutar (TL) 
 
Kısa vadeli banka kredileri: 
 
- TL 8,50 28.500.000 6,10 30.400.000 
- TL - 790.890 - - 
- USD - 69.847 2,00 105.220 
- Diğer (*) - 2.164.250 - 1.219.094 

 
  31.524.987  31.724.314 

 
(*) Diğer finansal borçlar ġirket’in tedarikçilerin yaptığı alımları finanse etmek amacıyla aldığı kredilerden 

oluĢmaktadır. 
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NOT 5 - TĠCARĠ ALACAK VE BORÇLAR 

 

Ticari Alacaklar 

 

30 Eylül 2013 ve ve 31 Aralık 2012 tarihleri itibariyle ticari alacakların detayı aĢağıdaki gibidir: 

 

 30 Eylül 2013 31 Aralık 2012 

 

Alıcılar    113.892.726 108.662.540 

Alacak senetleri   32.579.824 27.965.818 

 

 146.472.550 136.628.358 

 

Tenzil: ġüpheli alacak karĢılığı   (13.728.528) (12.169.151) 

 

   132.744.022 124.459.207 

 

ġirket’in ticari alacakları için ortalama vade süresi 3 aydır (31 Aralık 2012: 3 ay). ġirket’in ticari 

alacakları için uygulanan yıllık etkin faiz oranı %10’dur (31 Aralık 2012: % 10). 

 

ġirket’in 30 Eylül 2013 tarihi itibariyle, 27.094.498 TL tutarındaki ticari alacaklarının vadesi geçmiĢ 

bulunmaktadır (31 Aralık 2012: 27.772.450 TL). ġirket, 30 Eylül 2013 tarihi itibariyle söz konusu 

alacakların 13.728.528 TL’lik kısmı için karĢılık ayırmıĢtır (31 Aralık 2012: 12.169.151 TL). 

 

Vadesi geçmiĢ ancak değer düĢüklüğüne uğramamıĢ alacakların 30 Eylül 2013 ve ve 31 Aralık 2012 

tarihleri itibariyle yaĢlandırma tablosu aĢağıdaki gibidir: 

 

 30 Eylül 2013 31 Aralık 2012 

 

0-3 ay arası 11.804.223 14.212.499 

3-6 ay arası  1.300.334 931.941 

6 ay üzeri 261.413 458.859 

 

Toplam 13.365.970 15.603.299 

 
ġüpheli alacaklara ayrılan karĢılıkların dönem içindeki hareketi aĢağıdaki gibidir: 
 
 2013 2012 
 
1 Ocak (12.169.151) (9.376.691) 
Dönem içerisinde ayrılan karĢılıklar    (2.272.652)   (984.365) 
Dönem içerisinde yapılan tahsilât   713.275 402.163 

 
30 Eylül   (13.728.528) (9.958.893) 
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NOT 5 - TĠCARĠ ALACAK VE BORÇLAR (Devamı) 

 

Ticari Borçlar 

 

30 Eylül 2013 ve 31 Aralık 2012 tarihleri itibariyle ticari borçların detayı aĢağıdaki gibidir: 

 

 30 Eylül 2013 31 Aralık 2012 

 

Ticari borçlar    38.622.862 28.830.553 

 

Toplam kısa vadeli ticari borçlar   38.622.862 28.830.553 

 

ġirket’in ticari borçları ortalama 30 gün vadeye sahiptir (31 Aralık 2012: 30 gün). 30 Eylül 2013 tarihi 

itibariyle ġirket’in ticari borçları için uygulanan yıllık ortalama etkin faiz oran %10’dur  

(31 Aralık 2012: %10). 

 

 

NOT 6 - STOKLAR 

 30 Eylül 2013 31 Aralık 2012 

 

Ġlk madde ve malzeme   56.599.095 44.402.497 

Yarı mamüller   5.499.866 4.805.244 

Mamüller   3.536.247 4.128.912 

Ticari mallar   37.113 23.546 

Diğer stoklar   1.596.001 505.136 

Stok değer düĢüklüğü karĢılığı (-)   (1.413.472) (1.414.686) 

 

Toplam   65.854.850 52.450.649 

 

30 Eylül 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren ara döneme ait stok değer düĢüklüğü karĢılığı hareketleri 

aĢağıdaki gibidir: 

 

 2013 2012 

 

1 Ocak (1.414.686) (667.556) 

 

Dönem geliri/(gideri), net     1.214 (433.545) 

 

30 Eylül      (1.413.472) (1.101.101) 
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NOT 7 - ÖZKAYNAK YÖNTEMĠYLE DEĞERLENEN VARLIKLAR 

 

  30 Eylül 2013   31 Aralık 2012  

 

   % TL 

Dönkasan DönüĢen Kağıt 

Hammaddeleri San. ve Tic. A.ġ. 50,00   9.791.039 50,00 9.592.967 

 

Toplam   9.791.039 9.592.967 

 

Dönkasan DönüĢen Kâğıt Hammaddeleri San. ve Tic. A.ġ.’nin finansal tablolarıyla ilgili özet bilgiler 

aĢağıdaki gibidir: 

 

 30 Eylül 2013 31 Aralık 2012 

 

Dönen varlıklar  20.393.196 18.745.377 

Duran varlıklar  6.073.200 5.042.274 

 

Toplam varlıklar 26.466.396 23.787.651 

 

Kısa vadeli yükümlülükler  4.341.739 3.352.257 

Uzun vadeli yükümlülükler 2.542.578 1.249.460 

 

Toplam yükümlülükler 6.884.317 4.601.717 

 

 2013 2012 

1 Ocak 9.592.967 9.632.749 

 

ĠĢtiraklerden gelir ve giderler (net)  198.072 (86.057) 

 

30 Eylül 9.791.039   9.546.692 

 

 30 Eylül 2013 31 Aralık 2012 

 

Hasılat 52.651.059 70.358.082 

Dönem karı 396.145 (87.658) 

ĠĢtiraklerin dönem karında ġirket’in payı 198.072 (43.829) 
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NOT 8 - MADDĠ DURAN VARLIKLAR 
 

 1 Ocak    30 Eylül  
 2013 Ġlaveler ÇıkıĢlar Transfer 2013 
 

Maliyet 
Arazi ve arsalar 11.626.719 - - - 11.626.719 
Yeraltı ve yerüstü düzenleri 4.169.763 95.430 - - 4.265.193 
Binalar 56.298.336 33.520 - 23.052 56.354.908 
Makine, tesis ve cihazlar 245.739.336 682.049 (84.162) 4.336.855 250.674.078 
TaĢıtlar 202.115 - (21.377) - 180.738 
DemirbaĢlar 9.485.367 327.658 - - 9.813.025 
Yapılmakta olan yatırımlar 2.113.101 5.316.426 - (4.714.825) 2.714.702 
 

 329.634.737 6.455.083 (105.539)   (354.918)*  335.629.363 
 

BirikmiĢ Amortisman 
Yeraltı ve yerüstü düzenleri (3.569.741) (74.509) - - (3.644.250) 
Binalar (25.179.184) (1.070.699) - - (26.249.883) 
Makine, tesis ve cihazlar (185.711.041) (5.455.249) 84.162 - (191.082.128) 
TaĢıtlar  (195.321) (720) 21.159 - (174.882) 
DemirbaĢlar (8.249.863) (187.631) - - (8.437.494)   
 

 (222.905.150) (6.788.808) 105.321 - (229.588.637) 
 

Net Kayıtlı Değer 106.729.587 106.040.726 
 

30 Eylül 2013 tarihi itibariyle, ġirket’in arazi ve arsalar ve binalar ile makine, tesis ve cihazlar üzerine 
verilen herhangi bir ipoteği bulunmamaktadır (2012: Yoktur). 
 

 1 Ocak    30 Eylül  
 2012 Ġlaveler ÇıkıĢlar Transfer 2012 
 

Maliyet 
Arazi ve arsalar 11.626.719 - - - 11.626.719 
Yeraltı ve yerüstü düzenleri 4.118.359 33.933 - - 4.152.292 
Binalar 55.850.805 103.980 - 1.150 55.955.935 
Makine, tesis ve cihazlar 237.249.197 541.827 (232.252) 3.070.817 240.629.589 
TaĢıtlar 198.415 - - - 198.415 
DemirbaĢlar 9.012.590 277.966 - 23.288 9.313.844 
Yapılmakta olan yatırımlar 2.183.894 7.550.248 - (3.345.342) 6.388.800 
 

 320.239.979 8.507.954 (232.252) (250.087)* 328.265.594 
 

BirikmiĢ Amortisman 
Yeraltı ve yerüstü düzenleri (3.479.697) (67.331) - - (3.547.028) 
Binalar (23.761.094) (1.062.534) - - (24.823.628) 
Makine, tesis ve cihazlar (178.789.084) (5.379.021) 200.841 - (183.967.264)  
TaĢıtlar  (194.802) (297) - - (195.099) 
DemirbaĢlar (8.023.531) (166.322) - - (8.189.853) 
 

 (214.248.208) (6.675.505) 200.841 - (220.722.872) 
 

Net Kayıtlı Değer 105.991.771    107.542.722 
 

* Maddi varlıklardan 354.918 TL maddi olmayan duran varlıklara transfer olmuĢtur (30 Eylül 2012: 250.087). 
 

Amortisman giderlerinin 5.880.795 TL’si (2012: 5.702.251 TL) satılan malın maliyetine, 1.265.786  
TL’si (2012: 1.244.349 TL) genel yönetim giderlerine dahil edilmiĢtir. 
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NOT 9 - KARġILIKLAR, KOġULLU VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER 

 

KarĢılıklar 

 

Kısa vadeli borç karĢılıklarının detayı aĢağıdaki gibidir: 

 30 Eylül 2013 31 Aralık 2012 

 

BağıĢ karĢılığı (*) - 1.780.000 

Dava karĢılıkları   1.007.167 1.379.540 

Diğer karĢılıklar   3.271.663 2.069.391 

 

Toplam   4.278.830 5.228.931 

 
(*) BağıĢ karĢılığı 2012 yılında tespit edilip 2013 yılında Sabancı Üniversitesi’ne ödenmiĢtir. 

 

Hukuki davalar için ayrılan karĢılıkların 30 Eylül 2013 ve 30 Eylül 2012 tarihlerinde sona eren ara 

hesap dönemlerine ait hareketleri aĢağıdaki gibidir: 
 

 2013 2012 

 

1 Ocak 1.379.540 892.000 
 

Dönem içinde ilaveler     117.687 400.692 

Dönem içinde ödenen   (490.060) (229.382) 

 

30 Eylül   1.007.167 1.063.310 
 

ġirket aleyhine açılan 1.007.167TL (2012: 1.552.007 TL) tutarında dava bulunmaktadır. ġirket 

aleyhine açılan davalar, ġirket’in hukuk müĢavirleri tarafından değerlendirilmiĢ ve nakit çıkıĢı 

öngörülen davalar ile ilgili olarak 1.007.167 TL (2012: 1.063.310 TL) karĢılık ayrılmıĢtır. 

 

Alınan ve verilen teminatlar 
 

30 Eylül 2013 ve 31 Aralık 2012 tarihleri itibariyle yükümlülüklerde yer almayan taahhütlerin ve 

alınan teminatların detayı aĢağıdaki gibidir: 
 

 30 Eylül 2013 31 Aralık 2012 

 

Verilen teminat mektupları    16.313.547 2.545.630 
 

Toplam     16.313.547 2.545.630 
 

Alınan teminatlar 
 

Alınan teminat senetleri/çekleri   12.683.122 10.487.784 

Alınan teminat mektupları   7.550.100 6.487.560 

Alınan teminat ipotekler 962.000 962.000 
 

Toplam   21.195.222 17.937.344  
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NOT 9 - KARġILIKLAR, KOġULLU VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER (Devamı) 

 

30 Eylül 2013 ve 31 Aralık 2012 tarihleri itibariyle ġirket’in teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iliĢkin 

tabloları aĢağıdaki gibidir: 

 

 30 Eylül 2013 31 Aralık 2012 

 

A. Kendi tüzel kiĢiliği adına verilmiĢ olan 

    TRĠ' lerin toplam tutarı  16.313.547 2.545.630 

B. Tam konsolidasyon kapsamına dahil edilen ortaklıklar 

    lehine verilmiĢ olan TRĠ' lerin toplam tutarı - - 

C. Olağan ticari faaliyetlerin yürütülmesi amacıyla diğer 3. kiĢilerin 

    borcunu temin amacıyla verilmiĢ olan TRĠ' lerin toplam tutarı - - 

D. Diğer verilen TRĠ' lerin toplam tutarı - - 
 

  16.313.547 2.545.630 
 

ġirket’in vermiĢ olduğu diğer TRĠ’lerin Ģirketin özkaynaklarına oranı 30 Eylül 2013 tarihi itibariyle 

%0,00’dır. (31 Aralık 2012 tarihi itibariyle %0,00). 

 

2012 yılında Rekabet Kurulu, 24.04.2012 tarihli ve 12-21/560-M sayılı kararı ile kağıt ve, özellikle 

atık kağıt sektörlerine iliĢkin, aralarında Olmuksan ve iĢtiraki Dönkasan’ın da olduğu çok sayıda firma 

hakkında soruĢturma açmıĢtır.  Ġddialar, temel olarak, Olmuksan’dan soruĢturma tarihi itibarıyla hiç 

talep edilmemiĢ olan, atık kağıt ihracatı için talep edilen belgelerin verilmemesi üzerine odaklanmıĢtır.  

 

Rekabet Kurulu, 9 Temmuz 2013 tarihinde, ülkenin ambalaj sektöründe yer alan çeĢitli Ģirketlere karĢı 

yürütmüĢ olduğu soruĢturmaya istinaden 4054 sayılı Rekabetin Korunması Hakkında Kanun’un 4. 

maddesini ihlal ihlal edildiğine karar vermiĢtir. Kurul, soruĢturmada ilgili Ģirketlerin rekabeti ihlal 

edici davranıĢlarda bulunduğu sonucuna ulaĢmıĢtır; ancak söz konusu eylemlerin aynı zamanda 

muafiyet koĢullarını karĢıladığını belirtmiĢ ve bu yüzden cezaya hükmetmemiĢtir. Kurul ayrıca 4054 

sayılı Kanun’un 5. maddesi çerçevesinde objektif kriterler belirlenmesi kaydıyla “Ġhracat: 2011/6 

sayılı Tebliğ”in uygulanmaya baĢlandığı Haziran 2011 tarihinden itibaren üç yıl süreyle bireysel 

muafiyet tanınmasına karar vermiĢtir. 

 

 

NOT 10 - ÖZKAYNAKLAR 

 

ġirket, SPK’ya kayıtlı olan Ģirketlerin yararlandığı kayıtlı sermaye sistemini uygulamakta olup ve 

nominal değeri 1 kuruĢ nama yazılı hisselerle temsil edilen kayıtlı sermayesi için bir tavan 

belirlemiĢtir. ġirket’in 30 Eylül 2013 ve 31 Aralık 2012 tarihleri itibariyle tarihi ve ödenmiĢ sermayesi 

aĢağıda gösterilmiĢtir: 
 

 30 Eylül 2013 31 Aralık 2012 
 

Kayıtlı sermaye limiti (tarihi) 50.000.000 50.000.000 

ÇıkarılmıĢ sermaye 32.602.500 32.602.500 
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NOT 10 - ÖZKAYNAKLAR (Devamı) 

 

ġirket’in 30 Eylül 2013 ve 31 Aralık 2012 tarihlerindeki hissedarları ve sermaye içindeki payları tarihi 

değerlerle aĢağıdaki gibidir: 

 

      30 Eylül 2013   31 Aralık 2012  

  Pay tutarı Pay yüzdesi % Pay tutarı Pay yüzdesi % 

 

International Paper Holding (Turkey) B.V 14.257.138  43,73 14.257.138 43,73 

I.P.Container Holdings (Spain) S.L. 14.257.138 43,73 - - 

Hacı Ömer Sabancı Holding - - 14.257.138 43,73 

Halka açık kısım 4.088.224 12,54 4.088.224 12,54 

 

Toplam 32.602.500 100,00 32.602.500 100,00 

 

ġirket’in 30 Eylül 2013 tarihi itibariyle sermayesi 3.260.250.000 adet hisseden oluĢmaktadır. (2012: 

3.260.250.000 hisse). Hisselerin itibari değeri hisse baĢına 0,01 TL’dir (2012: hisse baĢı 0,01 TL). 

ġirket’in imtiyazlı hisse senedi bulunmamaktadır. 

 

Kardan ayrılan kısıtlanmıĢ yedekler 

 

Türk Ticaret Kanunu’na göre, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak üzere ikiye 

ayrılır. Türk Ticaret Kanunu’na göre birinci tertip yasal yedekler, Ģirketin ödenmiĢ sermayesinin 

%20’sine ulaĢılıncaya kadar, kanuni net karın %5’i olarak ayrılır. Ġkinci tertip yasal yedekler ise 

ödenmiĢ sermayenin %5’ini aĢan dağıtılan karın %10’udur. Türk Ticaret Kanunu’na göre, yasal 

yedekler ödenmiĢ sermayenin %50’sini geçmediği sürece sadece zararları netleĢtirmek için 

kullanılabilir, bunun dıĢında herhangi bir Ģekilde kullanılması mümkün değildir.  

 

Yukarıda bahsi geçen tutarların SPK Finansal Raporlama Standartları uyarınca “Kardan Ayrılan 

KısıtlanmıĢ Yedekler” içerisinde sınıflandırılması gerekmektedir. ġirket’in 31 Aralık 2012 tarihi 

itibariyle kardan ayrılan kısıtlanmıĢ yedeklerinin tutarı 8.831.260 TL’dir (31 Aralık 2012: 8.831.260 

TL). 

 

Kar payı dağıtımı 

 

Kar dağıtım 

 

Payları borsada iĢlem gören halka açık anonim ortaklıklar, kar dağıtımı hususunda SPK tarafından 

belirlenen aĢağıdaki esaslara tabidir:  

 

SPK’nın halka açık Ģirketlerin kar dağıtım esaslarını düzenlediği Seri: IV, No:27 sayılı Sermaye 

Piyasası Kanununa Tabi Olan Halka Açık Anonim Ortaklıkların Temettü ve Temettü Avansı 

Dağıtımında Uyacakları Esaslar Hakkında Tebliğ, ortaklıkların esas sözleĢmelerinde bulunan 

hükümler ve ortaklıklar tarafından kamuya açıklanmıĢ olan kar dağıtım politikaları çerçevesinde bu 

dağıtımın Ģirketlerin genel kurullarında alacakları karara bağlı olarak nakit veya temettünün sermayeye 

eklenmesi suretiyle ihraç edilecek payların bedelsiz olarak ortaklara dağıtılmasına ya da belli oranda 

nakit, belli oranda bedelsiz pay dağıtılması suretiyle gerçekleĢtirilebilmesine; belirlenecek birinci 

temettü tutarının mevcut ödenmiĢ/çıkarılmıĢ sermayelerinin %5’inden az olması durumunda, söz 

konusu tutarın dağıtılmadan ortaklık bünyesinde bırakabilmesine imkan verilmiĢtir.  
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NOT 10 - ÖZKAYNAKLAR (Devamı) 
 

Bu kapsamda SPK düzenlemelerine göre bulunan net dağıtılabilir kar üzerinden SPK’nın asgari kar 

dağıtım zorunluluğuna iliĢkin düzenlemeleri uyarınca hesaplanan kar dağıtım tutarının,  tamamının 

yasal kayıtlarda yer alan dağıtılabilir kardan karĢılanabilmesi durumunda, bu tutarın tamamı, 

karĢılanamaması durumunda ise yasal kayıtlarda yer alan net dağıtılabilir karın tamamı dağıtılacaktır. 

SPK düzenlemelerine göre hazırlanan finansal tablolarda veya yasal kayıtların herhangi birinde dönem 

zararı olması durumunda ise kar dağıtımı yapılmayacaktır. 
 

ġirket’in VUK hükümleri uyarınca 30 Eylül 2013 ve 31 Aralık 2012 tarihleri itibariyle özkaynak 
tablosu aĢağıdaki gibidir: 
 30 Eylül 2013 31 Aralık 2012 
 

ÖdenmiĢ sermaye 32.602.500 32.602.500 
Sermaye düzeltmesi farkları 107.849.059 107.849.059 
Hisse senedi ihrac primleri 3.551.359 3.551.359 
Diğer Sermaye Yedekleri 52.347.849 52.347.849 
Kardan ayrılan kısıtlanmıĢ yedekler 
   - Yasal yedekler 13.375.465 13.375.465 
   - Olağanüstü yedekler 40.141.882 40.141.882 
GeçmiĢ yıl zararları (37.976.596) (60.011.167) 
Net dönem karı 8.381.741* 22.034.571 

 
 220.273.259 211.891.518 

 

 (*) Ara dönemlerde vergi karĢılıkları yılsonu mali sonuçlarına uygulanması beklenen vergi oranları 

göz önünde bulundurularak hesaplanmaktadır. Bir yıllık mali dönem içerisinde eĢit dağılmayan 

giderler, sadece bu giderlerin mali yıl sonunda uygun bir Ģekilde tahmin edilebileceği veya 

ertelenebileceği durumlarda ara dönem özet konsolide finansal tablolarda dikkate alınmıĢtır. 
 

NOT 11- VERGĠ VARLIKLARI VE YÜKÜMLÜLÜKLERĠ 

 

30 Eylül 2013 ve 31 Aralık 2012 tarihleri itibariyle birikmiĢ geçici farklar ve ertelenmiĢ vergi varlık ve 

yükümlülüklerinin bilanço tarihleri itibariyle yürürlükteki vergi oranları kullanılarak hesaplamalarının 

dökümü aĢağıdaki gibidir: 

 Vergilendirilebilir   ErtelenmiĢ vergi 

  birikmiĢ geçici farklar   varlığı/ (yükümlülüğü)  

 2013 2012 2013 2012 

 

Maddi duran varlıkların değerleme  

ve amortisman farklılıkları (34.422.186) (33.582.274) (5.843.233) (5.665.444) 

Kıdem tazminatı karĢılıkları 12.751.830 11.743.856 2.550.366 2.348.771 

Ticari alacaklar ve borçlar     

   reeskontu 2.215.394 2.180.650 443.079 436.130 

Borç karĢılıkları 5.199.643 10.323.635 1.167.030 2.064.727 

Diğer 324.212 113.430 64.842 22.687 

 

ErtelenmiĢ vergi yükümlülüğü(-)   (5.843.233) (5.665.444) 

ErtelenmiĢ vergi varlığı   4.225.318 4.872.315 
 

ErtelenmiĢ vergi yükümlülüğü - net   (1.617.915) (793.129)  
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NOT 11- VERGĠ VARLIKLARI VE YÜKÜMLÜLÜKLERĠ (Devamı) 
 

30 Eylül 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren ara hesap dönemlerine ait ertelenen vergi varlığı 
hareketleri aĢağıdaki gibidir: 
 2013 2012 
 

1 Ocak 793.129 2.465.045 
 

Ertelenen vergi gideri/ (geliri) 824.786 (614.274) 
 

30 Eylül 1.617.915 1.850.771 

 
30 Eylül 2013 ve 31 Aralık 2012 tarihlerinde sona eren ara hesap dönemlerine ait gelir tablosunda yer 
alan vergi giderleri aĢağıda özetlenmiĢtir: 
 30 Eylül 2013 31 Aralık 2012 
 

Cari dönem vergi karĢılığı 2.051.509 5.758.409 
PeĢin ödenen vergi (256.467) (2.186.610) 
 

Vergi karĢılığı 1.795.042 3.571.799 

 
 
NOT 12 - ĠLĠġKĠLĠ TARAF AÇIKLAMALARI 
 30 Eylül 2013 31 Aralık 2012 
i.) ĠliĢkili taraflardan ticari alacaklar: 
 

Philsa Philip Morris Sab. Sigara ve Tütün Tic. San. A.ġ.  - 1.320.124 
Advansa Sasa Polyester Sanayi A.ġ.  - 322.276 
Teknosa Ġç. ve DıĢ. Tic. A.ġ.  - 52.921 
Kordsa Global End. Ġpl. ve Kord Bz. San. ve Tic. A.ġ.  - 21.140 
Diğer  - 30.489 
 

Toplam   - 1.746.950 
 

ii.) ĠliĢkili taraflara ticari borçlar: 
 

Dönkasan DönüĢen Kağıt Ham. San. ve Tic. A.ġ. 3.141.441 2.431.660 
Enerjisa Elek.Enerjisi Toptan SatıĢ A.ġ. - 1.046.650 
Bimsa Uluslararası iç. Bilgi ve Yönetim Sis. A.ġ. - 76.788 
Ak Finansal Kiralama A.ġ. - 71.597 
Diğer   - 17.930 
 

Toplam    3.141.441 3.644.625 
 

iii.) Akbank’taki mevduatlar: 
 

Vadesiz mevduat   - 590.483 
Vadeli mevduat  - 5.640.000 
 

Toplam   - 6.230.483 
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NOT 12 - ĠLĠġKĠLĠ TARAF AÇIKLAMALARI (Devamı) 

 

v.) ĠliĢkili taraf (alıĢ) / satıĢları 

 

1 Ocak - 30 Eylül 2013  

 
 Stok Mal Hizmet Faiz Faiz Kira  Komisyon Diğer finansal 

 alımları satıĢları alımları gelirleri giderleri gideri gelirleri gelir/(gider) net 

 

Philsa Philip Morris Sab. 

   Sigara ve Tütün Tic. San. A.ġ. - - - - - - - - 

Advansa Sasa Polyester Sanayi A.ġ. - - - - - - - - 

Kordsa Global End. Ġpl. ve 

   Kord Bz. San. ve Tic. A.ġ.  - - - - - - - - 

Akbank T.A.ġ.  

International Paper - USA (85.826.408) - - - - - - - 

Aksigorta A.ġ. - - - - - - - - 

Bimsa Uluslararası Ġç. Bilgi ve  

   Yönetim Sis. A.ġ. - - - - - - - - 

Dönkasan DönüĢen Kağıt  

   Ham. San. ve Tic. A.ġ. (9.788.676) 106.571 - - - - - - 

Hacı Ömer Sabancı Holding A.ġ. - - - - - - - - 

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.ġ. - - - - - - - - 

Vista Turizm ve Seyahat A.ġ. - - - - - - - - 

Ak Finansal Kiralama A.ġ. - - - - - - - - 

Enerjisa Elek. Enerjisi Toptan SatıĢ A.ġ. - - - - - - - - 

Diğer - - - - - - - - 

 

Toplam     (95.615.084)   106.571 - - - - - - 
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NOT 12 - ĠLĠġKĠLĠ TARAF AÇIKLAMALARI (Devamı) 

 

1 Ocak - 30 Eylül 2012 

 
 Stok Mal Hizmet Faiz Faiz Kira  Komisyon Diğer finansal 

 alımları satıĢları alımları gelirleri giderleri gideri gelirleri gelir/(gider) net 

 

Philsa Philip Morris Sab.  

   Sigara ve Tütün Tic. San. A.ġ. - 4.296.994 - - - - - - 

Advansa Sasa Polyester Sanayi A.ġ. - 1.153.676 - - - - - - 

Kordsa Global End. Ġpl. ve  

   Kord Bz. San. ve Tic. A.ġ. - 220.172 - - - - - - 

Akbank T.A.ġ. - 183.017 - 240.729 (1.018.446) - - (8.136) 

International Paper –USA (60.663.417) - - - - - - - 

Aksigorta A.ġ. - - (1.906.897) - - - - - 

Bimsa Uluslararası Ġç. Bilgi ve  

   Yönetim Sis. A.ġ. - - (907.291) - - - - - 

Dönkasan DönüĢen Kağıt  

   Ham. San. ve Tic. A.ġ. (8.663.203) 106.259 - - - - - - 

Hacı Ömer Sabancı Holding A.ġ. - - - - - (403.411) - - 

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.ġ. - - (112.997) - - - - - 

Vista Turizm ve Seyahat A.ġ. - - - - - - - - 

Diğer - 288.966 (8.304.290) - - - - - 

 

Toplam (69.326.620)   6.249.084 (11.231.475)   240.729   (1.018.446)   (403.411) -  (8.136) 
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NOT 12 - ĠLĠġKĠLĠ TARAF AÇIKLAMALARI (Devamı) 

 

vi.) Üst düzey yöneticilere sağlanan faydalar 

 

ġirket üst düzey yönetim kadrosunu icra kurulu olarak belirlenmiĢtir. Üst düzey yöneticilere sağlanan 

faydalar ücret, prim, sağlık sigortası, ulaĢım gibi faydaları içerir. 30 Eylül 2013 ve 31 Aralık 2012 

tarihlerinde sona eren ara hesap dönemlerinde üst düzey yöneticilere sağlanan faydalar aĢağıdaki 

gibidir: 

 

 1 Ocak - 1 Ocak - 

 30 Eylül 2013 31 Aralık 2012 

 

Kısa vadeli faydalar 2.698.585 2.521.422 

Diğer uzun vadeli faydalar  112.876 80.599 

ĠĢten çıkarılma nedeniyle sağlanan faydalar 74.414 - 

 

Toplam 2.885.875 2.602.021 

 

NOT 13 - FĠNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĠSKLERĠN NĠTELĠĞĠ VE 

DÜZEYĠ  

 

Döviz kuru riski  

 

ġirket, döviz cinsinden borç ve alacak bakiyelerinin yerel para birimine çevrilmesinden dolayı kur 

değiĢiklerinden doğan döviz kuru riskine açıktır. Bu riskler, döviz pozisyonunun analiz edilmesi ile 

takip edilmekte ve sınırlandırılmakta; ayrıca vadeli döviz satıĢ sözleĢmeleri ile yönetilmektedir. 

 

ġirket çoğunlukla Avro ve ABD Doları cinsinden kur riskine maruz kalmaktadır. AĢağıdaki tablo  

30 Eylül 2013 ve 31 Aralık 2012 tarihleri itibariyle ġirket’in yabancı para pozisyonu riskini 

özetlemektedir. ġirket tarafından tutulan yabancı para varlıkların ve borçların kayıtlı tutarları yabancı 

para cinslerine göre aĢağıdaki gibidir: 

 

 30 Eylül 2013 31 Aralık 2012 

 

Varlıklar 8.244.021 3.671.446 

Yükümlülükler (1.828.296) (843.534) 

 

Net bilanço yabancı para pozisyonu 6.415.725 2.827.912 

 

ġirket, baĢlıca ABD Doları ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadır. 
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NOT 13 - FĠNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĠSKLERĠN NĠTELĠĞĠ VE 

DÜZEYĠ (Devamı) 
 

 Değer Değer 
Kar/(zarar) 30 Eylül 2013  kazanması kaybetmesi 

 
ABD Doları’nın TL karĢısında %10 +/- değiĢmesi halinde: 
 
1- ABD Doları net varlık/yükümlülüğü       277.929    (277.929) 
2- ABD Doları riskinden korunan kısım (-)   - - 
3- ABD Doları net etki (1+2)     277.929   (277.929) 

 
Avro’nun TL karĢısında %10 +/- değiĢmesi halinde: 
 
4- Avro net varlık/yükümlülüğü       295.499      (295.499) 
5- Avro riskinden korunan kısım (-) - - 
6- Avro net etki (4+5)       295.499     (295.499) 

 
Diğer döviz kurlarının TL karĢısında %10 +/- değiĢmesi halinde: 
 
7- GBP net varlık/yükümlülüğü     64.208     (64.208) 
8- GBP riskinden korunan kısım (-) - - 
9- GBP net etki (7+8)     64.208     (64.208) 

 

Toplam       637.636        (637.636) 

 
 

 Değer Değer 

Kar/(zarar) 31 Aralık 2012 kazanması kaybetmesi 

 
ABD Doları’nın TL karĢısında %10 +/- değiĢmesi halinde: 
 
1- ABD Doları net varlık/yükümlülüğü 78.183 (78.183) 
2- ABD Doları riskinden korunan kısım (-) - - 
3- ABD Doları net etki (1+2) 78.183 (78.183) 

 
Avro’nun TL karĢısında %10 +/- değiĢmesi halinde: 
 
4- Avro net varlık/yükümlülüğü 89.495 (89.495) 
5- Avro riskinden korunan kısım (-) - - 
6- Avro net etki (4+5) 89.495 (89.495) 

 
Diğer döviz kurlarının TL karĢısında %10 +/- değiĢmesi halinde: 
 
7- GBP net varlık/yükümlülüğü 102.309 (102.309) 
8- GBP riskinden korunan kısım (-) - - 
9- GBP net etki (7+8) 102.309 (102.309) 

 

Toplam 269.987 (269.987) 
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NOT 13 - FĠNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĠSKLERĠN NĠTELĠĞĠ VE DÜZEYĠ (Devamı) 
 

ġirket’in yabancı para pozisyonu riskini özetlemektedir. ġirket tarafından tutulan yabancı para varlıkların ve yükümlülüklerin kayıtlı tutarları yabancı para 
cinslerine göre aĢağıdaki gibidir: 
  30 Eylül 2013    31 Aralık 2012  
 TL KarĢılığı USD EUR GBP Diğer TL KarĢılığı USD EUR GBP Diğer 
 
1.  Ticari Alacaklar 3.881.404   919.109   525.750 161.463   116.149 3.362.434 501.895 562.793 353.976 402.149 
2a.  Parasal Finansal Varlıklar 372.578   33.173   64.745   38.926  - 309.012 144.251 11.812 8.392 - 
2b.  Parasal Olmayan Finansal Varlıklar -  -  -  -  - - - - - - 
3.  Diğer 3.990.039     716.963     921.115  -  - - - - - - 
4.  Dönen Varlıklar Toplamı (1+2+3) 8.244.021     1.669.245     1.511.610     200.389     116.149 3.671.446 646.146 574.605 362.368 402.149 
5.  Ticari Alacaklar - - - - - - - - - - 
6a. Parasal Finansal Varlıklar - - - - - - - - - - 
6b.  Parasal Olmayan Finansal Varlıklar - - - - - - - - - - 
7.  Diğer - - - - - - - - - - 
8.  Duran Varlıklar Toplamı (5+6+7) - - - - - - - - - - 
9.  Toplam Varlıklar (4+8) 8.244.021     1.669.245     1.511.610     200.389     116.149 3.671.446 646.146 574.605 362.368 402.149 
10.  Ticari Borçlar 1.656.042 223.515   432.569     3.825    - 738.312 148.531 194.049 5.990 - 

11.  Finansal Yükümlülükler 69.847   34.336    -  -  - 105.222 59.027 - - - 

12a. Parasal Olan Diğer Yükümlülükler 102.407    45.110     3.874    -  - - - - - - 
12b.  Parasal Olmayan Diğer Yükümlülükler -  -  -  -  - - - - - - 
13.  Kısa Vadeli Yüklülük Toplamı (10+11+12) 1.828.296    302.961     436.443     3.825    - 843.534 207.558 194.049 5.990 - 
14.  Ticari Borçlar - - - - - - - - - - 
15.  Finansal Yükümlülükler - - - - - - - - - - 
16a.  Parasal Olan Diğer Yükümlülükler - - - - - - - - - - 
16b.  Parasal Olmayan Diğer Yükümlülükler - - - - - - - - - - 
17.  Uzun Vadeli Yükümlülük Toplamı (14+15+16) - - - - - - - - - - 
18.  Toplam Yükümlülükler (13+17) 1.828.296   302.961   436.443   3.825  - 843.534 207.558 194.049 5.990 - 
19.  Bilanço dıĢı Türev Araçlarının Net Varlık/  
    (Yükümlülük) Pozisyonu (19a-19b) - - - - - - - - - - 
19a.  Hedge Edilen Toplam Varlık Tutarı - - - - - - - - - - 
19b. Hedge Edilen Toplam Yükümlülük Tutarı - - - - - - - - - - 
20.  Net Yabancı Para Varlık /  
    (Yükümlülük) Pozisyonu (9-18+19) 6.415.725   1.366.284     1.075.167     196.564     116.149  2.827.912 438.588 380.556 356.378 402.149 
21.  Parasal Kalemler Net Yabancı Para Varlık /  
    (yükümlülük) pozisyonu   
    (1+2a+3+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 6.415.725     1.366.284     1.075.167     196.564     116.149 2.827.912 438.588 380.556 356.378 402.149 
22.  Döviz Hedge'i Ġçin Kullanılan Finansal Araçların  
    Toplam Gerçeğe Uygun Değeri  
23.  Döviz Varlıkların Hedge Edilen Kısmının Tutarı 
23.  Döviz Yükümlülüklerin Hedge Edilen Kısmının Tutarı 
23.  Ġhracat 17.486.815   7.792.739     2.392.600     559.337   676.776 22.647.405 6.728.832 2.572.485 1.071.223 943.101 
24.  Ġthalat 133.495.424   43.253.221   16.558.624  -     -    139.385.127 55.488.237 17.208.910 558 - 
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NOT 13 - FĠNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĠSKLERĠN NĠTELĠĞĠ VE 

DÜZEYĠ (Devamı) 
 

Kredi riski yönetimi  
 

Finansal araçları elinde bulundurmak, karĢı tarafın anlaĢmanın gereklerini yerine getirememe riskini 

de taĢımaktadır. ġirket’in tahsilât riski, esas olarak ticari alacaklarından doğmaktadır. Ticari alacaklar, 

ġirket politikaları ve prosedürleri dikkate alınarak değerlendirilmekte ve bu doğrultuda Ģüpheli alacak 

karĢılığı ayrıldıktan sonra bilançoda net olarak gösterilmektedir. 
 

ġirket’in satıĢlarının büyük bir kısmı yurtiçi piyasasına yönelik olup, ağırlıklı olarak bayi ve toptancı 

kanalı ile gerçekleĢtirmektedir. SatıĢların yaklaĢık %90 kadarı üretilen mamullerin satıĢlarından 

kaynaklanmaktadır. Hammaddelerinin maliyeti ise, ülkedeki genel fiyat eğilimine bağlıdır. ġirket’in 

satıĢlarının yaklaĢık %94’ü yurt içine yöneliktir ve fiyat seviyeleri belirlenirken kurlarda oluĢacak 

dalgalanmalar ve hammadde fiyat artıĢları göz önünde bulundurulmaktadır. 
 

ġirket, alacaklarının tahsilâtlarını bayilerinden almıĢ olduğu çekler aracılığı ile yapmaktadır. Genel 

olarak alınan çeklerin keĢidecileri bayi müĢterileri olduğundan, risk dağılımı sağlanmaktadır. ġirket’in 

bu sistemde çalıĢması nedeniyle alacaklarından kaynaklanan önemli bir risk oluĢmamıĢtır. 
 

Likidite riski ve yönetimi  
 

ġirket, nakit akımlarını düzenli olarak takip ederek finansal varlıkların ve yükümlülüklerin vadelerinin 

eĢleĢtirilmesi yoluyla yeterli fonların ve borçlanma rezervinin devamını sağlayarak, likidite riskini 

yönetmeye çalıĢmaktadır.  
 

Likidite riski tabloları  
 

Ġhtiyatlı likidite riski yönetimi, yeterli ölçüde nakit tutmayı, yeterli miktarda kredi iĢlemleri ile fon 

kaynaklarının kullanılabilirliğini ve piyasa pozisyonlarını kapatabilme gücünü ifade eder. 
 

Mevcut ve ilerideki muhtemel borç gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayıda ve yüksek 

kalitedeki kredi sağlayıcılarının eriĢilebilirliğinin sürekli kılınması suretiyle yönetilmektedir. 

 

ġirket’in türev niteliğinde olan ve olmayan finansal yükümlülüklerinin TL bazında vade dağılımını 

aĢağıda gösterilmektedir. 
 

  Nakit 

 Defter çıkıĢlar 3 aydan 3-12 ay 1-5 yıl 5 yıldan 

30 Eylül 2013 değeri toplamı kısa arası arası uzun 

 

Finansal borçlar 31.524.987 32.194.893 32.125.046 69.847 - - 

Ticari Borçlar 38.622.862 38.622.862 38.622.862 - - - 

Diğer Borçlar 1.729.881 1.729.881 1.729.881 - - - 
 

  Nakit 

 Defter çıkıĢlar 3 aydan 3-12 ay 1-5 yıl 5 yıldan 

31 Aralık 2012  değeri toplamı kısa arası arası uzun 

 

Finansal borçlar 31.724.314 32.208.110 32.102.890 105.220 - - 

Ticari Borçlar 28.830.553 28.830.553 28.830.553 - - - 

Diğer Borçlar 3.201.738 3.201.738 3.201.738 - - - 
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NOT 14 - FĠNANSAL ARAÇLAR (GERÇEĞE UYGUN DEĞER AÇIKLAMALARI VE 

FĠNANSAL RĠSKTEN KORUNMA MUHASEBESĠ ÇERÇEVESĠNDEKĠ 

AÇIKLAMALAR) 

 

Finansal araçların makul değeri 

 

Makul bedel, bir finansal enstrümanın zorunlu bir satıĢ veya tasfiye iĢlemi dıĢında gönüllü taraflar 

arasındaki bir cari iĢlemde el değiĢtirebileceği tutar olup, eğer varsa, oluĢan bir piyasa fiyatı ile en iyi 

Ģekilde belirlenir.  

 

Finansal enstrümanların tahmini makul bedelleri, ġirket tarafından mevcut piyasa bilgileri ve uygun 

değerleme metotları kullanılarak tespit edilmiĢtir. Ancak, makul bedel tahmininde ve piyasa 

verilerinin yorumlanmasında tahminler kullanılır. Buna göre, burada sunulan tahminler, ġirket’in bir 

güncel piyasa iĢleminde elde edebileceği tutarları göstermeyebilir. 

 

AĢağıdaki yöntem ve varsayımlar, makul değeri belirlenebilen finansal enstrümanların makul değerinin 

tahmininde kullanılmıĢtır: 

 

Finansal varlıklar 

Nakit ve nakit benzeri değerlerin önemli bir kısmının kısa vadeli olması nedeniyle, kayıtlı değerlerinin 

gerçeğe uygun değerlerine yakınsadığı öngörülmektedir. 

 

Ticari alacakların kayıtlı değerlerinin gerçeğe uygun değeri yansıttığı öngörülmektedir. 

 

Satılmaya hazır finansal varlıkların gerçeğe uygun değeri, piyasa fiyatları veya bu fiyatın tespit 

edilemediği durumlarda faiz, vade ve benzeri diğer koĢullar bakımından aynı nitelikli menkul değerler 

için kote edilmiĢ olan piyasa fiyatları baz alınarak saptanmıĢtır. 

 

Finansal yükümlülükler 

Kısa vadeli finansal ve ticari borçların gerçeğe uygun değerlerinin, kısa vadeli olmaları nedeniyle kayıtlı 

değerlerine yakın olduğu öngörülmektedir. Uzun vadeli finansal borçların tahmini gerçeğe uygun değeri, 

cari piyasa faiz oranları kullanılarak iskonto edilmiĢ nakit akımlarının bulunmasıyla hesaplanmıĢtır. 

 

30 Eylül 2013 tarihi itibariyle finansal borçların makul değeri 32.194.893 TL  (31 Aralık 2012: 

32.208.110 TL) olarak hesaplanmıĢtır. 

 
NOT 15 – BĠLANÇO TARĠHĠNDEN SONRAKĠ OLAYLAR 

 

15 Ekim 2013 tarihinden geçerli olmak üzere Ergun Hepvar ġirket’in Genel Müdürü olarak atanmıĢtır. 

 

Sermaye Piyasası Kurulu’nun Seri IV No 56 no’lu Kurumsal Yönetim Ġlkelerinin Belirlenmesine ve 

Uygulanmasına ĠliĢkin Tebliği’nin 4.5 Yönetim Kurulu Bünyesinde OluĢturulan Komiteler maddesi 

kapsamında ġirket nezdinde Riskin Erken Saptanması Komitesi oluĢturulmuĢtur. 

   
………………………….. 


