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Dipnot  30 Eylül 31 Aralık
Referansları  2009 2008

VARLIKLAR
 Dönen Varlıklar  106.745.470  98.055.086
   Nakit ve Nakit Benzerleri 3  10.396.595  2.464.738
   Ticari Alacaklar 5  69.488.862  60.819.949
   Di�er Alacaklar  18.245  19.710
   Stoklar 6  23.108.672  32.012.996
   Di�er Dönen Varlıklar  3.733.096  2.737.693

Duran Varlıklar  97.981.345  101.451.887
   Finansal Yatırımlar  1.059.635  1.059.635
   Özkaynak Yöntemiyle De�erlenen Yatırımlar 7  4.798.636  4.497.370
   Maddi Duran Varlıklar 8  90.230.566  94.920.746
   Maddi Olmayan Duran Varlıklar  821.415  906.203
   Di�er Duran Varlıklar  1.071.093  67.933
TOPLAM VARLIKLAR  204.726.815  199.506.973
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Dipnot  30 Eylül 31 Aralık

KAYNAKLAR Referansları  2009 2008
Kısa Vadeli Yükümlülükler  25.438.101  22.600.057
   Finansal Borçlar 4  2.202.504  6.425.105
   Ticari Borçlar 5  17.007.019  12.339.704
   Di�er Borçlar  1.752.556  1.348.565
   Dönem Karı Vergi Yükümlülü�ü 10  1.325.732  128.775
   Borç Kar�ılıkları 9  1.262.390  956.677
   Çalı�anlara Sa�lanan Faydalara �li�kin Kar�ılıklar  1.447.107  680.501
   Di�er Kısa Vadeli Yükümlülükler  440.793  720.730

Uzun Vadeli Yükümlülükler  10.189.522  10.580.878
   Çalı�anlara Sa�lanan Faydalara �li�kin Kar�ılıklar  6.351.258  5.908.975
   Ertelenmi� Vergi Yükümlülü�ü 10  3.838.264  4.671.903

ÖZKAYNAKLAR  169.099.192  166.326.038
Ana Ortaklı�a Ait Özkaynaklar  169.099.192  166.326.038
   Ödenmi� Sermaye  32.602.500  32.602.500
   Sermaye Düzeltmesi Farkları  90.564.317  90.564.317
   Kardan Ayrılan Kısıtlanmı� Yedekler  5.028.951  4.681.620
   Geçmi� Yıllar Kar/(Zararları)  36.304.530  34.732.357
   Net Dönem Karı/(Zararı)  4.598.894  3.745.244
Azınlık Payları  -  -
TOPLAM KAYNAKLAR 56  204.726.815  199.506.973
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1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
Dipnot 30 Eylül 30 Eylül 30 Eylül 30 Eylül

Referansları 2009 2009 2008 2008

   Satı� Gelirleri   154.613.811  52.206.982  170.943.122  56.918.718
   Satı�ların Maliyeti (-)  (126.261.452)  (39.321.191)  (142.784.694)  (48.291.441)

BRÜT KAR/ZARAR  28.352.359  12.885.791  28.158.428  8.627.277

   Pazarlama, Satı� ve Da�ıtım Giderleri (-)  (11.461.860)  (3.910.326)  (12.036.404)  (4.007.888)
   Genel Yönetim Giderleri (-)  (15.138.679)  (5.399.071)  (16.010.783)  (4.783.641)
   Di�er Faaliyet Gelirleri  624.705  193.288  711.222  215.614
   Di�er Faaliyet Giderleri (-)  (536.917)  (184.867)  (516.965)  (38.088)
FAAL�YET KARI / ZARARI  1.839.608  3.584.815  305.498  13.274
   Özkaynak Yöntemiyle De�erlenen
       Yatırımların Kar/Zararlarındaki Paylar  526.116  243.352  463.796  171.593
   (Esas Faaliyet Dı�ı) Finansal Gelirler  6.055.080  2.011.453  6.897.461  2.334.672
   (Esas Faaliyet Dı�ı) Finansal Giderler (-)  (2.662.971)  (618.007)  (3.322.205)  (1.240.958)
VERG� ÖNCES� KARI/ZARARI  5.757.833  5.221.613  4.344.550  1.278.581
 Vergi Gelir/Gideri
   Dönem Vergi Gelir/Gideri 10  (1.992.578)  (1.352.763)  (1.529.413)  (384.204)
   Ertelenmi� Vergi Gelir/Gideri 10  833.639  276.390  690.229  166.750
DÖNEM KARI/ZARARI  4.598.894  4.145.240  3.505.366  1.061.127

TOPLAM KAPSAMLI GEL�R/G�DER  4.598.894  4.145.240  3.505.366  1.061.127

Hisse Ba�ına Kazanç 11  0,141  0,127  0,108  0,033
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 Sermaye
Enflasyon

 Düzeltmesi

Farkları 
 
1 Ocak 2008 itibariyle açılı� bakiyesi 32.602.500 90.564.317 3.066.357 16.467.853 28.539.767 171.240.794
Transfer -   -   1.615.263 26.924.504 (28.539.767) -   
Ödenen temettü -   -   -   (8.660.000) -   (8.660.000)
Toplam kapsamlı  gelir -   -   -   -   3.505.366 3.505.366 
30 Eylül 2008 itibariyle bakiye 32.602.500 90.564.317 4.681.620 34.732.357 3.505.366 166.086.160

1 Ocak 2009 itibariyle açılı� bakiyesi  32.602.500 90.564.317 4.681.620 34.732.357 3.745.244 166.326.038 
Transfer -   -   347.331 3.397.913 (3.745.244) -   
Ödenen temettü -   -   -   (1.825.740) -   (1.825.740)
Toplam kapsamlı  gelir -   -   -   -   4.598.894 4.598.894 
30 Eylül 2009 itibariyle bakiye 32.602.500 90.564.317 5.028.951 36.304.530 4.598.894 169.099.192 

 Net Dönem
 Karı Toplam Sermaye 

Kardan Ayrılan 
Kısıtlanmı� 

Yedekler 

 Birikmi� 
Karlar/ 

(Zararlar) 
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1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eylül 30 Eylül

   Not 2.009 2008
��letme faaliyetlerinden elde edilen nakit akımları
Dönem karı 4.598.894 3.505.366

 - Faiz giderleri 226.485 219.409

 - Faiz  gelirleri (500.284) (286.596)

 - Kredi gerçekle�memi� net kur farkı gideri 139.992 31.050

 - Duran varlıkların amortisman ve itfa payları 7.393.187 7.461.061

 - Kıdem tazminatı gideri 1.227.811 1.155.448

 - Kar�ılık giderleri 1.695.294 1.440.435

 - Özkaynak yöntemiyle de�erlenen yatırımların karından paylar 7 (526.116) (463.796)

 - Maddi duran varlıkların satı�ından kaynaklanan (kar) / zarar (127.000) 29.176

 - �üpheli alacak kar�ılı�ındaki de�i�im 5 530.207 515.839

 - Stok de�er dü�ü� kar�ılı�ındaki de�i�im 6 34.696 (83.266)

 - Vergi gideri/(geliri) 10 1.158.939 839.184

��letme sermayesinde gerçekle�en de�i�imler 15.852.105 14.363.310

Ticari alacaklardaki (artı�) /azalı� 5 (9.199.120) (5.089.791)

Stoklardaki (artı�) / azalı� 6 8.869.628 2.703.063

Di�er alacaklar ve varlıklardaki (artı�) / azalı� (1.997.098) 195.520

Ticari borçlardaki artı�  / (azalı�) 5 4.667.315 (3.673.746)

Di�er borçlar ve gider tahakkuklarındaki artı�  / (azalı�) 124.054 333.330

18.316.884 8.831.686

Ödenen kurumlar vergisi 10 (795.622) (1.663.000)

Ödenen faizler (226.485) (160.930)

Ödenen kıdem tazminatı (785.528) (1.147.371)

Ödenen borç kar�ılıkları 9 (622.974) (289.396)

Faaliyetlerden elde edilen nakit 15.886.275 5.570.989
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1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eylül 30 Eylül

Not 2.009 2008
Yatırım faaliyetlerinden elde edilen nakit akımları
Alınan faizler 500.284 286.596
Maddi duran varlık alımı amacıyla yapılan ödemeler 8 (2.583.948) (6.457.419)

Maddi duran varlık satı�ından elde edilen nakit 207.200 89.731
Maddi olmayan duran varlık alımı amacıyla yapılan ödemeler (114.471) (39.305)

Temettü geliri olarak elde edilen nakit 224.850 404.730

Yatırım faaliyetlerinde kullanılan net nakit (1.766.085) (5.715.667)

Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit akımları
Kredi geri ödemeleri (46.841.508) (21.214.787)

Alınan krediler 42.478.915 28.948.358

Ödenen temettüler (1.825.740) (8.660.000)

Finansman faaliyetlerinde (kullanılan)/elde edilen net nakit (6.188.333) (926.429)

Nakit ve nakit benzerlerindeki de�i�im 7.931.857 (1.071.107)
Dönem ba�ı nakit ve nakit benzerleri 2.464.738 4.877.995
Dönem sonu nakit ve nakit benzerleri 10.396.595 3.806.888
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1. ��RKET�N ORGAN�ZASYONU VE FAAL�YET KONUSU 
 

Olmuksa International Paper Sabancı Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.�. (“�irket’’) 13 A�ustos 1958 
tarihinde Cam Soda Sanayi A.�. olarak kurulmu�, 1963 yılında ünvan de�i�ikli�i yapılarak i�tigal konusu 
de�i�tirilmi�tir. �irket 1968 yılından bu yana her nevi oluklu mukavva kutu imalatı ve satı�ını 
gerçekle�tirmektedir. Gebze, �zmir, Adana, �negöl, Manisa ve Antalya tesislerinde her nevi ve ebatta 
oluklu mukavva kutu üretilip gıda sektöründen sanayi sektörüne kadar geni� bir mü�teri portföyüne satı�a 
sunulmaktadır. Edirne Ka�ıt Tesislerinde i�lenip yeniden hammaddeye çevrilen atık ka�ıtlar, di�er 
tesislerin bir kısım ham madde ihtiyacını sa�lamaktadır.  
 
�irket’in kanuni merkez adresi 4. Levent Sabancı Center Kule 2 Kat 13 Be�ikta�-�stanbul olup, 30 Eylül 
2009 tarihi itibariyle �irket’in 649 adet çalı�anı bulunmaktadır (31 Aralık 2008: 575). �irket hisseleri 
1986 yılından itibaren �stanbul Menkul Kıymetler Borsası’nda i�lem görmektedir. 

 
Finansal tablolar yayınlanmak üzere 12 Kasım  2009 tarihinde Yönetim Kurulu tarafından onaylanmı�tır. 
Genel Kurul’un ve ilgili yasal kurulu�ların mevzuata göre düzenlenmi� finansal tabloları de�i�tirme hakkı 
bulunmaktadır. 
 
�irket üzerinde mü�terek yönetim ve kontrolü elinde tutan taraflar sırasıyla; Hacı Ömer Sabancı Holding 
A.�. ile International Paper Company �irketleridir.   
 

2. F�NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA �L��K�N ESASLAR 
 
2.1 Sunuma �li�kin Temel Esaslar 

 
�irket yasal defterlerini ve kanuni mali tablolarını Türk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatınca belirlenen 
muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazırlamaktadır.  
 
Sermaye Piyasası Kurumu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayılı “Sermaye Piyasasında Finansal Raporlamaya 
�li�kin Esaslar Tebli�” (“Seri: XI, No:29 sayılı Tebli�”) ile i�letmeler tarafından düzenlenecek finansal 
raporlar ile bunların hazırlanması ve ilgililere sunulmasına ili�kin ilke, usul ve esasları belirlemektedir. 
Bu Tebli�, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra ba�layan hesap dönemlerine ait ilk ara finansal tablolardan 
geçerli olmak üzere yürürlü�e girmi�tir ve bu Tebli� ile birlikte  Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasında 
Muhasebe Standartları Hakkında Tebli�" yürürlükten kaldırılmı�tır. Bu tebli�e istinaden, i�letmeler 
finansal tablolarını Avrupa Birli�i tarafından kabul edilen haliyle Uluslararası Finansal Raporlama 
Standartları’na (“UMS/UFRS”) göre hazırlamaları gerekmektedir. Ancak Avrupa Birli�i tarafından kabul 
edilen UMS/UFRS’nin Uluslararası Muhasebe Standartları Kurulu (“UMSK”)  tarafından 
yayımlananlardan farkları Türkiye Muhasebe Standartları Kurulu (“TMSK”) tarafından ilan edilinceye 
kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktır. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykırı olmayan, TMSK 
tarafından yayımlanan Türkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartları (“TMS/TFRS”) esas 
alınacaktır. 
 
SPK’nın Seri: XI, No: 29 sayılı tebli�i uyarınca i�letmeler, ara dönem finansal tablolarını UMS 34 “Ara 
Dönem Finansal Raporlama” standardına uygun olarak tam set veya özet olarak hazırlamakta 
serbesttirler. �irket bu çerçevede, ara dönemlerde özet finansal tablo hazırlamayı tercih etmi�, söz konusu 
özet finansal tablolarını SPK Finansal Raporlama Standartları’na uygun olarak hazırlamı�tır. 
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2.          F�NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA �L��K�N ESASLAR (devamı) 
 
2.1        Sunuma �li�kin Temel Esaslar (devamı) 

 
Avrupa Birli�i tarafından kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK  tarafından yayımlananlardan farkları 
TMSK tarafından ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayılı tebli�i çerçevesinde 
UMS/UFRS’ye göre hazırlanmaktadır. �li�ikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafından 17 Nisan 
2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyuru ile uygulanması tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu 
kılınan bilgiler dahil edilerek sunulmu�tur. 
 
Kullanılan Para Birimi 
 
�irket’in finansal tabloları faaliyette bulundu�u temel ekonomik çevrede geçerli olan para birimi 
(fonksiyonel para birimi) olan TL cinsinden sunulmu�tur. 
 
Yüksek Enflasyon Dönemlerinde Finansal Tabloların Düzeltilmesi 

 
SPK’nın  17 Mart  2005  tarih ve  11/367  sayılı  kararı  uyarınca,  Türkiye'de  faaliyette bulunan ve SPK 
Muhasebe Standartları'na (UMS/UFRS uygulamasını benimseyenler dahil) uygun olarak  finansal tablo 
hazırlayan �irketler için, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere enflasyon muhasebesi 
uygulamasına son verilmi�tir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafından 
yayımlanmı� 29 No’lu “Yüksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardı (“UMS/TMS 
29”) uygulanmamı�tır. 
 
Kar�ıla�tırmalı Bilgiler ve Önceki Dönem Tarihli Finansal Tablolarının Düzeltilmesi 
 
Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek üzere, �irket’in finansal tabloları önceki 
dönemle kar�ıla�tırmalı olarak hazırlanmaktadır. Cari dönem finansal tabloların sunumu ile uygunluk 
sa�lanması açısından kar�ıla�tırmalı bilgiler gerekli görüldü�ünde yeniden sınıflandırılır ve önemli 
farklılıklar açıklanır. 
 
30 Eylül 2008 tarihli gelir tablosunda “Di�er faaliyetlerden gider ve zararlar” içerisinde gösterilen  
803.788  TL tutarındaki bakiye ekli finansal tablolarda cari dönemle uyumlu olması amacıyla “Di�er 
faaliyetlerden gelirler ve karlar” içerisinde gösterilmi�tir. 
 
��tirake uygulanan özsermaye metodu 

 
��tirakteki yatırımlar özkaynak metodu ile muhasebele�tirilmi�tir. Özkaynak yöntemine göre bilançoda 
i�tirak, maliyet bedelinin i�tirakin net varlıklarındaki alım sonrası dönemde olu�an de�i�imdeki �irket’in 
payı kadar düzeltilmesi sonucu bulunan tutardan i�tirakte olu�an herhangi bir de�er dü�üklü�ünün 
dü�ülmesi neticesinde elde edilen tutar üzerinden gösterilir. ��tirakin, �irket’in i�tirakteki payını a�an 
zararları kayıtlara alınmaz. 
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2.          F�NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA �L��K�N ESASLAR (devamı) 
 

2.2  Muhasebe Politikalarındaki De�i�iklikler 
 

Muhasebe politikalarında yapılan önemli de�i�iklikler geriye dönük olarak uygulanmakta ve önceki 
dönem finansal tabloları yeniden düzenlenmektedir. Dönem içinde muhasebe politikalarında yapılan 
de�i�iklik bulunmamaktadır. 
 

2.3        Muhasebe Tahminlerindeki De�i�iklikler ve Hatalar 
 
 Muhasebe tahminlerindeki de�i�iklikler, yalnızca bir döneme ili�kin ise, de�i�ikli�in yapıldı�ı cari 
 dönemde, gelecek dönemlere ili�kin ise, hem de�i�ikli�in yapıldı�ı dönemde hem de gelecek 
 de�i�ikli�i olmamı�tır.Tespit edilen önemli muhasebe hataları geriye dönük olarak uygulanır ve önceki 
 dönem finansal tabloları yeniden düzenlenir. Dönem içinde muhasebe tahminlerinde herhangi bir 
de�i�iklik yapılmamı�tır. 
 

2.4        Yeni ve Revize Edilmi� Uluslararası Finansal Raporlama Standartları 
  

�irket cari dönemde Uluslararası Muhasebe Standartları Kurulu (UMSK) ve UMSK’nın Uluslararası 
Finansal Raporlama Yorumları Komitesi (UFRSYK) tarafından yayınlanan ve 1 Ocak 2009 tarihinden 
itibaren geçerli olan yeni ve revize edilmi� standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili 
olanları uygulamı�tır. 
  

• UMS 1 (Revize) “Finansal Tabloların Sunumu” 
Revize standart, ortakların ortak olmaları nedeniyle ortaya çıkan i�lemler dı�ında, özkaynaklarda dönem 
içerisinde meydana gelen de�i�ikliklerin (di�er kapsamlı gelir ve giderlerin) özkaynak de�i�im 
tablosunda gösterilmesini engellemektedir. Bunun yerine bu tür gelir ve giderlerin özsermaye de�i�im 
tablosundan ayrı olarak “Kapsamlı Gelir Tablosu”’nda gösterilmesi gerekmektedir. ��letmeler tek bir 
performans tablosunu (kapsamlı gelir tablosu) seçmekte veya iki tabloyu birlikte (gelir tablosu ve 
kapsamlı gelir tablosu) seçmekte özgür bırakılmı�tır. Buna ba�lı olarak, �irket 1 Ocak 2009’dan itibaren 
UMS 1’deki de�i�iklikleri uygulamı� ve tek bir performans tablosu (kapsamlı gelir tablosu) vermeyi 
seçmi�tir.  
 
UMS 1 (Revize) ayrıca ��letmelerin yeni dönemde bir önceki döneme ait finansal tablolarını yeniden 
düzenlediklerinde veya sınıfladıklarında cari dönem ve bir önceki dönemle birlikte kar�ıla�tırılabilir en 
erken döneme ait bilançonun da verilmesini gerektirmektedir. UMS 1 (revize)’in uygulamasının �irket’in 
raporlanan sonuçları veya finansal durumu üzerinde bir etkisi olmamı�tır.  
 

• UFRS 8 “Faaliyet Bölümleri” 
 
UFRS 8, UMS 14 ‘Bölümlere Göre Raporlama’nın yerine geçmekte olup, bölümsel raporlamaya 
yönetimin bakı� açısı yöntemini getirmektedir. Raporlanan bilgilerin iç raporlamada kullanılan 
bölümleme kriterleri baz alınarak hazırlanması gerekmektedir.  
 
UFRS 8’in uygulamasının �irket’in raporlanan sonuçları veya finansal durumu üzerinde bir etkisi 
bulunmamaktadır. 
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2. F�NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA �L��K�N ESASLAR (devamı) 
 

2.4  Yeni ve Revize Edilmi� Uluslararası Finansal Raporlama Standartları (devamı) 
 
2009 tarihinde yürürlü�e giren ancak �irket’in operasyonları ile ilgili olmadı�ından uygulanmayan 
standartlar, de�i�iklikler ve yorumlar  
 
A�a�ıda yer alan standartlar ile önceki standartlara getirilen de�i�iklikler ve yorumlar 1 Ocak 2009 
tarihinde veya söz konusu tarihten sonra ba�layan mali dönemler için zorunlu oldu�u halde �irket’in 
faaliyetleri ile ilgili de�ildir: 
 
• UFRS 1, “Uluslararası Finansal Raporlama Standartlarının �lk Kez Uygulanması” ve UMS 27, 

“Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar” (UFRS’lerin �lk Kez Uygulanmasında Yatırım 
Maliyetlerine �li�kin De�i�iklik) 

• UFRS 2, “Hisse Bazlı Ödemeler” (Hakedi� Ko�ulları ve �ptallerine �li�kin De�i�iklik) 
• UMS 1, “Finansal Tabloların Sunumu” ve UMS 32, “Finansal Araçlar: Sunum” (Geri Satın Alma 

Opsiyonlu Finansal Araçlar ve Nakde Çevrilmelerinde Do�acak Yükümlülüklerin Açıklanması 
Hakkında De�i�iklik) 

• UMS 39, “Finansal Araçlar: Muhasebele�tirme ve Ölçme” (Finansal Araçların Sınıflamasında Saklı 
Türevlerle ilgili De�i�iklikler) 

• Mayıs 2008 �yile�tirmeleri (UMS 1, “Finansal Tabloların Sunumu”, UMS 16, “Maddi Duran 
Varlıklar, UMS 19, “Çalı�anlara Sa�lanan Faydalar”, UMS 20, “Devlet Te�vikleri”, UMS 23, 
“Borçlanma Maliyetleri”, UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”, UMS 28, 
“��tiraklerdeki Yatırımlar”, UMS 31 “�� Ortaklıklarındaki Paylar”, UMS 29 “Yüksek Enflasyonlu 
Ekonomilerde Finansal Raporlama”, UMS 36, “Varlıklarda De�er Dü�üklü�ü”, UMS 39 “Finansal 
Araçlar: Muhasebele�tirme ve Ölçme”, UMS 40, “Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller”, UMS 41, 
“Tarımsal Faaliyetler”; UMS 38 “Maddi olmayan Duran Varlıklar” 

• UFRYK 15, “Gayrimenkul �n�aatı �le �lgili Anla�malar” 
• UFRYK 16, “Yurtdı�ındaki ��letme ile �lgili Net Yatırımın Finansal Riskten Korunması” 
• UFRYK 13, “Mü�teri Ba�lılık Programları” 
 
Henüz yürürlü�e girmemi� ve �irket tarafından erken uygulanması benimsenmemi� standartlar ile mevcut 
önceki standartlara getirilen de�i�iklikler ve yorumlar  
 
A�a�ıdaki Standartlar ve Yorumlar bu finansal tabloların onaylanma tarihinde yayınlanmı� ancak 
yürürlü�e girmemi�tir:   
 
• UFRS 2, “Hisse Bazlı Ödemeler” (Grup’un Nakit Olarak Ödenen Hisse Bazlı Ödeme ��lemlerine 

�li�kin De�i�iklik) 
• UFRS 3, “��letme Birle�meleri”, UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” UMS 28, 

“��tiraklerdeki Yatırımlar”, UMS 31 “�� Ortaklıklarındaki Paylar” (Satın Alma Yönteminin 
Uygulanması  Hakkında Kapsamlı De�i�iklik) 

• UMS 39, “Finansal Araçlar: Muhasebele�tirme ve Ölçme” (Riskten Korunmaya Konu Olabilecek 
Kalemlere �li�kin De�i�iklikler) 

• UFRYK 17, “Parasal Olmayan Varlıkların Hissedarlara Da�ıtımı” 
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2. F�NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA �L��K�N ESASLAR (devamı) 
 

2.4  Yeni ve Revize Edilmi� Uluslararası Finansal Raporlama Standartları (devamı) 
 
• Mayıs 2008 �yile�tirmeleri (UFRS 5, “Satılmak Üzere Elde Tutulan Duran Varlıklar ve Durdurulan 

Faaliyetler”) 
• Nisan 2009 �yile�tirmeleri (UFRS 2, “Hisse Bazlı Ödemeler”, UFRS 5, “Satılmak Üzere Elde Tutulan 

Duran Varlıklar ve Durdurulan Faaliyetler”, UFRS 8, “Faaliyet Bölümleri”, UMS 1, “Finansal 
Tabloların Sunumu”, UMS 7, “Nakit Akım Tablosu”, UMS 17, “Kiralama ��lemleri”, UMS 36, 
“Varlıklarda De�er Dü�üklü�ü”, UMS 38 “Maddi Olmayan Duran Varlıklar”, UMS 39 “Finansal 
Araçlar: Muhasebele�tirme ve Ölçme”. 

 
UFRYK 18, “Mü�terilerden Varlık Transferi” Yorumu ise 1 Temmuz 2009 ve sonrasında gerçekle�en 
transferler için geçerlidir. 
 
UFRS 2 “Hisse Bazlı Ödemeler” 
 
De�i�en standartla, hakedi� ko�ulu’nun tanımlanması ve performans ve hizmet ko�ulları haricindeki 
ko�ullar için ‘haketmeme ko�ulu’ kavramına açıklık getirilmektedir. Standart aynı zamanda, gerek 
��letme gerekse kar�ı taraf (çalı�an veya hizmet sa�layan) tarafından iptal edilen ödüllerin aynı �ekilde 
muhasebele�tirilece�ini ifade etmektedir. UFRS 2’nin �irket’in finansal tablolara etkisinin olmayaca�ı 
beklenmektedir.  
 
UFRS 3, “��letme Birle�meleri” 
 
De�i�iklikler, i�letme birle�melerindeki satın alımlar ile ilgili maliyetlerin olu�tu�u anda gider 
yazılmasını ve satın alım sırasında muhasebele�tirilen ko�ullu bedelin gerçe�e uygun de�erinde sonradan 
meydana gelen  de�i�ikliklerin �erefiyeden düzeltilmesi yerine gelir tablosunda dikkate alınmasını 
gerektirmektedir.  
 
UMS 39, “Finansal Araçlar: Muhasebele�tirme ve Ölçme” Riskten Korunmaya Konu Olabilecek 
Kalemlerle �lgili De�i�iklikler  
 
Bu de�i�iklik, enflasyona kar�ı riskten korunma muhasebesinin ancak ilgili finansal aracın nakit 
çıkı�larının sözle�meden kaynaklanacak �ekilde enflasyona ba�lı olması halinde yapılabilece�ine açıklık 
getirmektedir. 
 
UFRYK 17 “Parasal olmayan varlıkların hissedarlara da�ıtımı” 
 
UFRYK 17,  hissedarların teslim alaca�ı parasal veya parasal olmayan varlıkları seçme hakkına sahip 
olmaları durumu da dahil olmak üzere, kar�ılıklı olan tüm parasal olmayan varlıkların da�ıtımı için 
uygulanacaktır. Bu yorumun �irket’in finansal tablolarına bir etkisi olması beklenmemektedir. 
 
UFRYK 18 “Mü�terilerden Varlık Transferi” 
 
Yorum, mü�terilerden alınan maddi duran varlıkların, in�aat yapımı için alınan nakdin veya bu türde 
mü�terilerden alınan varlıkların muhasebele�tirilmesi konusuna açıklık getirmektedir. Bu yorumun 
�irket’in finansal tablolarına bir etkisi olması beklenmemektedir. 
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2. F�NANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA �L��K�N ESASLAR (devamı) 
 

2.4  Yeni ve Revize Edilmi� Uluslararası Finansal Raporlama Standartları (devamı) 
 
�irket yöneticileri, yukarıdaki Standart ve Yorumların uygulanmasının gelecek dönemlerde �irket’in 
finansal tabloları üzerinde önemli bir etki yaratmayaca�ını dü�ünmektedir. 

 
2.5  Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti 

 
30 Eylül 2009 tarihinde sona eren döneme ili�kin özet ara dönem finansal tablolar, UFRS’nin ara dönem 
finansal tabloların hazırlanmasına yönelik UMS 34 standardına uygun olarak hazırlanmı�tır. Ayrıca, 30 
Eylül 2009 tarihi itibariyle özet ara dönem finansal tablolar, 31 Aralık 2008 tarihinde sona eren yıla ait 
finansal tabloların hazırlanması sırasında uygulanan muhasebe politikalarıyla tutarlı olan muhasebe 
politikalarının uygulanması suretiyle hazırlanmı�tır. Dolayısıyla, bu özet ara dönem finansal tablolar 31 
Aralık 2008 tarihinde sona eren yıla ait finansal tablolar ile birlikte de�erlendirilmelidir. 
 

2.6  Önemli Muhasebe De�erlendirme, Tahmin ve Varsayımları 
 
 Ara dönem finansal tabloların SPK Finansal Raporlama Standartları’na göre hazırlanmasında �irket 

yönetiminin, raporlanan varlık ve yükümlülük tutarlarını etkileyecek, bilanço tarihi itibari ile olu�ması 
muhtemel yükümlülük ve taahhütleri ve raporlama dönemi itibariyle gelir ve gider tutarlarını belirleyen 
varsayımlar ve tahminler yapması gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayımlar �irket yönetiminin mevcut 
olaylar ve i�lemlere ili�kin en iyi bilgilerine dayanmasına ra�men fiili sonuçlar ile farklılık gösterebilir. 
Tahminler düzenli olarak gözden geçirilmekte, gerekli düzeltmeler yapılmakta ve gerçekle�tikleri dönem 
gelir tablosunda yansıtılmaktadırlar. 30 Eylül 2009 tarihi itibariyle ara dönem özet finansal tablolardaki 
önemli muhasebe tahmin ve varsayımları, 31 Aralık 2008 tarihinde sona eren yıla ait finansal tablolardaki 
önemli muhasebe tahmin ve varsayımları ile tutarlıdır. 
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3.  NAK�T VE NAK�T BENZERLER� 
 

30 Eylül 31 Aralık
2009 2008

Kasa 7.858 6.638
Vadesiz mevduatlar 4.038.737 708.100
Ters repo i�lemlerinden alacaklar 6.350.000 1.750.000

10.396.595 2.464.738

 
Vadeli Mevduatlar ve Repolar: 
 

Faiz oranı 30 Eylül
Döviz cinsi % Vade 2009

TL 7 Ekim 2009 6.350.000

6.350.000

 
Faiz oranı 31 Aralık

Döviz cinsi % Vade 2008

TL 15 Ocak 2009 1.750.000

1.750.000
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4.  F�NANSAL BORÇLAR 
 

A�ırlıklı ortalama
Para birimi etkin faiz oranı

USD 4,50% 844.710
TL (*) 1.357.794

2.202.504

A�ırlıklı ortalama
Para birimi etkin faiz oranı

USD 9,42% 6.063.515
TL (*) - 361.590

6.425.105

31 Aralık 
2008

30 Eylül 
2009

 
(*) Akbank T.A.�.’den kullanılan spot kredilerden olu�maktadır. 
 
Finansal borçların vadeleri a�a�ıdaki gibidir:

30 Eylül 31 Aralık
2009 2008

1 yıl içerisinde ödenecek 2.202.504 6.425.105

 
 

5.  T�CAR� ALACAK VE BORÇLAR 
 

30 Eylül 31 Aralık
Kısa vadeli ticari alacaklar 2009 2008

Ticari alacaklar  54.926.392  50.413.098
Alacak senetleri  20.368.698  15.832.838
�li�kili taraflardan alacaklar (Not 12)  885.354  735.388
�üpheli ticari alacaklar kar�ılı�ı  (6.691.582)  (6.161.375)

 69.488.862  60.819.949
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5.  T�CAR� ALACAK VE BORÇLAR (devamı) 

 
30 Eylül 2009 tarihi itibariyle, ticari alacakların 6.691.582 TL  (2008: 6.161.375 TL) tutarındaki kısmı 
için �üpheli alacak kar�ılı�ı ayrılmı�tır. Ticari alacaklar için ayrılan �üpheli alacak kar�ılı�ı, geçmi� tahsil 
edilememe tecrübesine dayanılarak belirlenmi�tir. 
 
�üpheli ticari alacak kar�ılı�ı hareketleri: 
 

1 Ocak-
30 Eylül

2009

1 Ocak-
30 Eylül

2008

Açılı� bakiyesi, 1 Ocak  (6.161.375)  (5.584.221)
Dönem gideri  (795.307)  (798.583)
Tahsilatlar  265.100  282.744

Kapanı� bakiyesi, 30 Eylül  (6.691.582)  (6.100.060)

 
 
Bilanço tarihi itibariyle �irket’in ticari borçlarının detayı a�a�ıdaki gibidir: 
 

30 Eylül 31 Aralık
Kısa vadeli ticari borçlar 2009 2008

Ticari borçlar  15.561.638  11.140.500
�li�kili taraflara ticari borçlar (Not 12)  1.445.381  1.199.204

 17.007.019  12.339.704

  
 
Uzun vadeli ticari borçlar 
 
Bulunmamaktadır (31 Aralık 2008: Bulunmamaktadır). 
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6. STOKLAR 
 

30 Eylül 31 Aralık
2009 2008

�lk madde ve malzeme  19.174.646  24.979.418
Yarı mamüller  2.173.455  4.539.327
Mamüller  1.678.055  2.114.931
Ticari mallar  55.403  47.846
Di�er stoklar  178.962  104.290
Yoldaki mallar  -  344.337
Stok de�er dü�üklü�ü kar�ılı�ı  (151.849)  (117.153)

 23.108.672  32.012.996

 
2009 ve 2008 ilgili dönemde  gerçekle�en stok de�er dü�üklü�ü kar�ılı�ı hareketleri a�a�ıdaki gibidir: 

 

Stok de�er dü�üklü�ü kar�ılı�ı hareketleri

1 Ocak-
30 Eylül 

2009

1 Ocak-
30 Eylül 

2008

Açılı� bakiyesi, 1 Ocak  (117.153)  (202.890)
Dönem gideri  (34.696)  83.266
Kapanı� bakiyesi, 30 Eylül  (151.849)  (119.624)

 
7.   ÖZKAYNAK YÖNTEM�YLE DE�ERLENEN VARLIKLAR 

 
30 Eylül 2009 tarihi itibariyle �irket’in i�tirakinin detayı a�a�ıdaki gibidir: 

��tirak

Kurulu� 
ve 

faaliyet 
yeri Payı % 30 Eylül 2009 Payı %

31 Aralık 
2008

Dönkasan Dönü�en Ka�ıt 
Hammaddeleri San. ve Tic. A.�. �stanbul  29,98  4.798.636  29,98  4.497.370

 
Dönkasan Dönü�en Ka�ıt Hammaddeleri Sanayi ve Ticaret A.�. özkaynak yöntemiyle 
muhasebele�tirilmi�tir. 
 
Dönkasan, 1978 yılında kurulmu� olup ana faaliyet konusu ka�ıt atıklarının toplanması ve geri kazanımını 
yaygınla�tırarak, global kaynakların verimli kullanılmasını sa�lamaktır. 
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7.   ÖZKAYNAK YÖNTEM�YLE DE�ERLENEN VARLIKLAR (devamı) 
 

     Dönkasan Dönü�en Ka�ıt Hammaddeleri Sanayi ve Ticaret A.�. ile ilgili özet finansal bilgiler a�a�ıda 
açıklanmı�tır: 

  
30 Eylül 31 Aralık

2009 2008

Toplam varlıklar 18.066.743 16.514.734
Toplam yükümlülükler (2.060.620) (1.513.500)
Net varlıklar 16.006.123 15.001.234

��tiraklerin net varlıklarında �irket’in payı 4.798.636 4.497.370

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eylül 30 Eylül

2009 2008

Hasılat 29.687.275 35.403.451
 
Dönem karı 1.754.889 1.547.017
 
��tiraklerin dönem karında �irket’in payı 526.116 463.796
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8. MADD� DURAN VARLIKLAR 
 

 Arazi ve 
arsalar 

 Yer altı ve 
yerüstü 

düzenleri  Binalar 
 Tesis makine ve 

cihazlar  Ta�ıtlar  Demirba�lar 
 Yapılmakta 

olan yatırımlar   Toplam 
  Maliyet De�eri    

 Açılı� bakiyesi, 1 Ocak 2009   3.933.416   3.702.352   49.039.659   218.102.185   1.096.682   8.491.521   1.327.695   285.693.510 

 Alımlar   -   37.557   103.124   1.046.067   2.170   32.469   1.362.561   2.583.948 

 Çıkı�lar    -   -   -   (17.119)   (592.846)   (18.201)   -   (628.166)

 Yapılmakta olan yatırımlardan transferler   -   -   421.770   1.662.239   -   -   (2.084.009)   - 

 Kapanı� bakiyesi, 30 Eylül 2009   3.933.416   3.739.909   49.564.553   220.793.372   506.006   8.505.789   606.247   287.649.292 
          
            

 Birikmi� Amortismanlar    

 Açılı� bakiyesi, 1 Ocak 2009   -   (3.252.246)   (19.876.143)   (159.159.265)   (906.704)   (7.578.406)   -   (190.772.764)

 Dönem gideri      -   (49.512)   (916.412)   (5.944.394)   (114.004)   (169.606)   -   (7.193.928)

 Çıkı�lar    -   -   -   12.692   517.933   17.341   -   547.966 

 Kapanı� bakiyesi, 30 Eylül 2009   -   (3.301.758)   (20.792.555)   (165.090.967)   (502.775)   (7.730.671)   -   (197.418.726)
 30 Eylül 2009 itibariyle net defter de�eri   3.933.416   438.151   28.771.998   55.702.405   3.231   775.118   606.247   90.230.566 
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8. MADD� DURAN VARLIKLAR (devamı) 

 Arazi ve 
arsalar 

 Yer altı ve 
yerüstü 

düzenleri  Binalar 
 Tesis makine ve 

cihazlar  Ta�ıtlar  Demirba�lar 
 Yapılmakta 

olan yatırımlar   Toplam 
  Maliyet De�eri    

 Açılı� bakiyesi, 1 Ocak 2008  3.933.416  3.488.195  47.012.692  214.122.902  1.192.358  8.283.658  368.227  278.401.448

 Alımlar  -  151.741  116.982  495.072  2.393  149.557  5.541.674  6.457.419

 Çıkı�lar     -  -  -  (562.820)  (98.605)  (13.859)  -  (675.284)

 Yapılmakta olan yatırımlardan transferler   -  -  274.049  2.353.329  -  66.776  (2.694.154)  -

 Kapanı� bakiyesi, 30 Eylül 2008  3.933.416  3.639.936  47.403.723  216.408.483  1.096.146  8.486.132  3.215.747  284.183.583

 Birikmi� Amortismanlar    

 1 Ocak 2008 itibariyle açılı� bakiyesi  -  (3.196.801)  (18.692.868)  (151.560.923)  (798.243)  (7.365.461)  -  (181.614.296)

 Dönem gideri     -  (40.066)  (880.657)  (6.063.764)  (150.294)  (156.125)  -  (7.290.906)

 Çıkı�lar     -  -  -  463.587  78.931  13.859  -  556.377

 Kapanı� bakiyesi, 30 Eylül 2008  -  (3.236.867)  (19.573.525)  (157.161.100)  (869.606)  (7.507.727)  -  (188.348.825)
 30 Eylül 2008 itibariyle net defter de�eri  3.933.416  403.069  27.830.198  59.247.383  226.540  978.405  3.215.747  95.834.758
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8. MADD� DURAN VARLIKLAR (devamı) 
 
Amortisman giderlerinin 6.043.084 TL’si (2008:6.082.645 TL) satılan malın maliyetine, 1.350.103 TL’si 
(2008:1.378.416 TL) genel yönetim giderlerine dahil edilmi�tir. 

 
Maddi duran varlıkların ekonomik ömürleri ömürleri a�a�ıda belirtilmi�tir: 
 
  Faydalı 

ömür 
Binalar  40-50 yıl  
Yeraltı ve yerüstü düzenleri  10-17 yıl  
Makina ve cihazlar  10-14 yıl  
Ta�ıtlar  4-5 yıl 
Dö�eme ve demirba�lar  8-10 yıl  
Özel maliyetler  5 yıl  
    
 

9. KAR�ILIKLAR, KO�ULLU VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER 
 

a) Kar�ılıklar: 
30 Eylül 31 Aralık

Kısa vadeli kar�ılıklar 2009 2008

Dava kar�ılı�ı  470.000  580.000
Ciro primi kar�ılı�ı  379.946  230.674
Di�er kar�ılıklar  412.444  146.003

 1.262.390  956.677

 

Dava kar�ılı�ı
Ciro pirimi 

kar�ılı�ı Toplam

Açılı� bakiyesi, 1 Ocak 2009  580.000  230.674  810.674
�lave kar�ılık  120.000  542.246  662.246

 Ödemeler   (230.000)  (392.974)  (622.974)
Kapanı� bakiyesi, 30 Eylül 2009  470.000  379.946  849.946
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9. KAR�ILIKLAR, KO�ULLU VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER (devamı) 

 
a) Kar�ılıklar (devamı): 

 

Dava 
kar�ılı�ı

�kramiye 
kar�ılı�ı

Vergi cezası 
kar�ılı�ı Toplam

Açılı� bakiyesi, 1 Ocak 2008  680.000  -  289.396  969.396
�lave kar�ılık  -  1.196.053  -  1.196.053
�ptal edilen kar�ılık  (100.000)  (100.000)

 Ödemeler   -  -  (289.396)  (289.396)
Kapanı� bakiyesi, 30 Eylül 2008  580.000  1.196.053  -  1.776.053  

 
 
 
�irket aleyhine açılan 640.712 TL tutarında dava bulunmaktadır. �irket aleyhine açılan davalar, �irketin 
hukuk mü�avirleri tarafından de�erlendirilmi� ve nakit çıkı�ı öngörülen davalar ile ilgili olarak 470.000TL 
kar�ılık ayrılmı�tır. 
 
 
 

 b)  Ko�ullu Varlık ve Yükümlülükler: 
30 Eylül 31 Aralık

Ko�ullu varlık ve yükümlülükler 2009 2008

Verilen teminat mektupları  1.382.675  2.473.811

Alınan teminat mektupları  2.107.528  1.453.949
Alınan teminat çek ve senetleri  6.399.017  6.191.170
Alınan teminat ipotekler  1.167.000  1.757.000

 9.673.545  9.402.119
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10.  VERG� VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER�         

 

30 Eylül 31 Aralık
2009 2008

Cari vergi yükümlülü�ü:
Cari kurumlar vergisi kar�ılı�ı 1.992.578 1.676.538
Eksi: Pe�in ödenen vergi ve fonlar (666.847) (1.547.763)

1.325.731 128.775
 

 

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eylül 30 Eylül

Vergi gideri a�a�ıdakilerden olu�maktadır: 2009 2008

Cari kurumlar vergisi gideri (1.992.578) 1.529.413
Ertelenmi� vergi gelirleri 833.639 (690.229)

(1.158.939) 839.184

 
Kurumlar Vergisi 

 
�irket, Türkiye’de geçerli olan kurumlar vergisine tabidir. �irket’in cari dönem faaliyet sonuçlarına ili�kin 
tahmini vergi yükümlülükleri için ekli finansal tablolarda gerekli kar�ılıklar ayrılmı�tır.  
 
Vergiye tabi kurum kazancı üzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oranı, ticari kazancın 
tespitinde gider yazılan vergi matrahından indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna 
kazançlar, vergiye tabi olmayan gelirler ve di�er indirimler (varsa geçmi� yıl zararı ve tercih edildi�i 
takdirde kullanılan yatırım indirimleri) dü�üldükten sonra kalan matrah üzerinden hesaplanmaktadır. 
 
2009 yılında uygulanan efektif vergi oranı %20’dir (2008: %20). 
 

 Türkiye’de geçici vergi üçer aylık dönemler itibarıyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2009 yılı 
kurum kazançlarının geçici vergi dönemleri itibarıyla vergilendirilmesi a�amasında kurum kazançları 
üzerinden %20 oranında geçici vergi hesaplanmı�tır (2008: 20 %). Zararlar, gelecek yıllarda olu�acak 
vergilendirilebilir kardan dü�ülmek üzere, azami 5 yıl ta�ınabilir. Ancak olu�an zararlar geriye dönük 
olarak, önceki yıllarda olu�an karlardan dü�ülemez. 
 
Türkiye’de vergi de�erlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatla�ma prosedürü bulunmamaktadır. 
�irketler ilgili yılın hesap kapama dönemini takip eden yıl 1-25 Nisan tarihleri arasında vergi 
beyannamelerini hazırlamaktadır. Vergi Dairesi tarafından bu beyannameler ve bunlara baz olan muhasebe 
kayıtları 5 yıl içerisinde incelenerek de�i�tirilebilir. 
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10.  VERG� VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER� (devamı)      
 
Gelir Vergisi Stopajı: 
 

Kurumlar vergisine ek olarak, da�ıtılması durumunda kar payı elde eden ve bu kar paylarını kurum 
kazancına dahil ederek beyan eden tam mükellef kurumlara ve yabancı �irketlerin Türkiye’deki �ubelerine 
da�ıtılanlar hariç olmak üzere kar payları üzerinden ayrıca gelir vergisi stopajı hesaplanması 
gerekmektedir. Gelir vergisi stopajı 24 Nisan 2003-22 Temmuz 2006 tarihleri arasında tüm �irketlerde 
%10 olarak uygulanmı�tır. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayılı Bakanlar 
Kurulu Kararı ile %15 olarak uygulanmaktadır. Da�ıtılmayıp sermayeye ilave edilen kar payları gelir 
vergisi stopajına tabi de�ildir.  
 
24 Nisan 2003 tarihinden önce alınmı� yatırım te�vik belgelerine istinaden yararlanılan yatırım indirimi 
tutarı üzerinden %19,8 vergi tevkifatı yapılması gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapılan te�vik belgesi  
yatırım  harcamalarından �irketlerin üretim faaliyetiyle do�rudan ilgili olanların %40’ı vergilendirilebilir 
kazançtan dü�ülebilir. Yararlanılan te�vik belgesiz yatırım harcamalarından vergi tevkifatı 
yapılmamaktadır.   
 
Yatırım indirimi uygulaması 1 Ocak 2006 tarihinden geçerli olmak üzere yürürlükten kaldırılmı�tır. 
Ancak, �irketlerin vergilendirilebilir kazançlarının yetersiz olması sebebiyle, 31 Aralık 2005 tarihi 
itibariyle yararlanamadı�ı yatırım indirimi tutarı sonraki yıllarda elde edilecek vergilendirilebilir 
kazançlardan dü�ülmek üzere sonraki yıllara ta�ınabilir. Bununla birlikte, ta�ınan yatırım indirimini sadece 
2006, 2007 ve 2008 yıllarına ait kazançlarından indirilebilir. 2008 yılı kurum kazancından indirilemeyen 
yatırım indirimi tutarının sonraki dönemlere devri mümkün de�ildir. 
 
�irketlerin 2008 yılının kurumlar vergisi hesabında, ta�ınan yatırım indirimini vergilendirilebilir 
kazançlarından dü�tükleri takdirde uygulayacakları kurumlar vergisi oranı %30 olacaktı. Ta�ınan yatırım 
indiriminden faydalanılmaması durumunda ise kurumlar vergisi oranı %20 olarak dikkate alınacak ve 
faydalanılmayan yatırım indirimi hakkı ortadan kalkacaktı. �irket'in devreden yatırımı kalmadı�ından 
dolayı 2008 yılında kurumlar vergisi oranı %20 olarak dikkate alınmı�tır. 2009 yılına ait kurumlar vergisi 
oranı %20’dir.  
 
Enflasyona Göre Düzeltilmi� Vergi Hesaplamaları: 
 

 �irket 31 Aralık 2004 tarihi itibariyle yasal finansal tablolarını 30 Aralık 2003 tarih ve 25332 sayılı Resmi 
Gazete’de yayımlanan 5024 sayılı Kanun ile Türkiye’de enflasyon muhasebesi uygulamasına uygun olarak, 
enflasyona göre düzeltilmi� tutarları üzerinden hesaplamı�tır. 2004 yılı ve sonraki dönemlerde geçerli olacak 
�ekilde; enflasyon oranının kanunda belirlenen sınırlara ula�ması durumunda uygulanması gerekmektedir. 
Vergi  mevzuatındaki enflasyon muhasebesi ilkeleri UMS 29 standardındaki hükümlerden önemli ölçüde 
farklılık göstermemektedir. 2004 yılı için enflasyon belirli kriterleri a�tı�ı için 5024 sayılı kanuna göre �irket 
enflasyon düzeltmesi yapmı� olup bu bakiyeler 1 Ocak 2005 tarihi itibariyle yasal kayıtlar için açılı� bakiyesi 
olarak alınmı�tır.   
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10.  VERG� VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER� (devamı)    
 

Ertelenmi� Vergi: 
  
�irket, vergiye esas yasal finansal tabloları ile UFRS’ye göre hazırlanmı� finansal tabloları arasındaki 
farklılıklardan kaynaklanan geçici zamanlama farkları için ertelenmi� vergi varlı�ı ve yükümlülü�ü 
muhasebele�tirmektedir. Söz konusu farklılıklar genellikle bazı gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas 
finansal tablolar ile UFRS’ye göre hazırlanan finansal tablolarda farklı dönemlerde yer almasından 
kaynaklanmakta olup, söz konusu farklar a�a�ıda belirtilmektedir. Ertelenmi� vergi aktifleri ve pasiflerinin 
hesaplanmasında kullanılan vergi oranı %20’dir (2008: %20). 

30 Eylül 31 Aralık
Ertelenmi� vergi (varlıkları)/yükümlülükleri: 2009 2008

Maddi duran varlıkların de�erleme ve amortisman farklılıkları   5.053.203   5.099.138 
Kıdem tazminatı kar�ılıkları   (1.270.252)   (1.181.795)
Ticari alacaklar ve borçlar reeskontu   (147.149)   (107.751)
Borç kar�ılıkları   (409.444)   (320.318)
Yenileme fonu (*)   643.304   1.195.716 
Di�er   (31.398)   (13.087)

  3.838.264   4.671.903 

 
(*) Vergi Usul Kanun’un 328 ve 329 maddesine istinaden, �irket’in yangın sonrası hasar gören sabit 
kıymetleri için yenileme fonu uygulanmı� olup, ertelenmi� vergi hesaplamasına konu edilmi�tir. Yapılan 
uygulamanın ertelenmi� vergi etkisi yükümlülük yönündedir. 
 

         

Ertelenmi� vergi yükümlülü�ü hareketi: 2009 2008
Açılı� bakiyesi, 1 Ocak   4.671.903   5.439.226 
Ertelenmi� vergi gideri / (geliri)   (833.639)   (690.229)
Kapanı� bakiyesi, 30 Eylül   3.838.264   4.748.997 
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10.  VERG� VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER� (devamı)    
 

Ertelenmi� Vergi: 
  

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eylül 30 Eylül

Vergi kar�ılı�ının mutabakatı: 2009 2008

Vergi öncesi faaliyetlerden elde edilen kar 5.757.833 4.344.550

Hesaplanan vergi: 20% 1.151.567 868.910
 -Kanunen kabul edilmeyen giderler 124.360 121.758
 -Di�er vergiden muaf gelirlerin vergi etkisi (137.771) (127.469)
 -Özsermaye methodu etkisi (60.253) (11.813)
- Yapılan düzeltmelerin etkisi 81.036 (12.202)

Gelir tablosundaki vergi kar�ılı�ı (gelir)/gider 1.158.939 839.184

 
11.  H�SSE BA�INA KAZANÇ 

 
 

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eylül 30 Eylül

2009 2008

A�ırlıklı ortalama hisse adedi (1 TL de�erli hisseye isabet 
eden) 32.602.500 32.602.500

Net kar 4.598.894 3.505.366

Hisse ba�ına kar (1 TL de�erli hisseye isabet eden) 0,141 0,108
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12.  �L��K�L� TARAF AÇIKLAMALARI 

 

30 Eylül
2009

31 Aralık
2008

�li�kili �irketlerden ticari alacaklar 
Philsa Philip Morris Sab. Sigara ve Tütün Tic. San. A.�. 714.640 377.553
Kordsa Sab. Dupont End. �pl. ve Kord Bz. San. ve Tic. A.�. 83.128 132.793
Teknosa �ç. ve Dı�. Tic. A.�. 23.097 63.344
Akbank T.A.�  - 130.404
Di�er  64.489 31.294

 885.354  735.388
 

�li�kili �irketlere ticari borçlar
Dönkasan Dönü�en Ka�ıt Ham. San. ve Tic. A.�. 951.802 787.339
Ak Finansal Kiralama A.�. 388.773 235.403
Aksigorta A.�.  - 48.716
Bimsa Uluslararası ��. Bilgi ve Yönetim Sis. A.�. 91.847 75.251
Di�er 12.959 52.495

 1.445.381  1.199.204
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 12.         �L��K�L� TARAF AÇIKLAMALARI (devamı) 
30 Eylül 31 Aralık

Akbank'taki mevduatlar 2009 2008

Vadesiz mevduat  3.902.273  620.956
Vadeli mevduat  -  -
Ters repo i�lemlerinden alacaklar  6.350.000  1.750.000

 10.252.273  2.370.956

 
 
 

30 Eylül 31 Aralık
2009 2008

Akbank'tan alınan krediler  1.136.624  6.425.105  
 
 
 
 

30 Eylül 30 Eylül
Üst yönetime sa�lanan faydalar 2009 2008

Ücretler ve di�er kısa vadeli faydalar  1.461.885  1.948.827
Di�er uzun vadeli faydalar  44.084  48.550
��ten çıkarma nedeniyle sa�lanan faydalar  -  103.556

 1.505.969  2.100.933
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 12. �L��K�L� TARAF AÇIKLAMALARI (devamı) 
 

1 Ocak-30 Eylül 2009

Stok Alımları Mal satı�ları Hizmet Alımları
Faiz 

gelirleri
Faiz 

giderleri Kira gideri
Komisyon 

gelirleri
Di�er finansal 

gelir/(gider) net

- - - - -
Philsa Philip Morris Sab. Sigara ve 
  Tütün Tic. San.A.�. - 3.779.852 - - - - - -
Advansa Sasa Polyester Sanayi A.�. - 348.603 (93.272) - - - - -
Kordsa Sab. Dupont End. �pl. ve 
  Kord Bz. San. ve Tic. A.�. - 298.723 - - - - - -
Akbank T.A.� - - - 385.418 (150.095) - - (834.706)
International Paper -USA (29.779.314) - - - - - - -
Dönkasan Dönü�en Ka�ıt Ham. San. 
  ve Tic. A.�. (3.030.420) - - - - - - -
Aksigorta A.�. (155.774) - (1.693.424) - - - 16.797 -

Bimsa Uluslararası ��. Bilgi ve 
  Yönetim Sis. A.�. - - (818.481) - - - - -
Hacı Ömer Sabacı Holding A.�. - - - - - (167.472) - -
Avivasa Emeklilik ve Hayat  A.�. - - (207.858) - - - - -
Vista Turizm ve Sayahat A.�. - - (83.978) - - - - -
Di�er - 269.467 (27.478) - (11.674) - - -

 (32.965.508)  4.696.645  (2.924.491)  385.418  (161.769)  (167.472)  16.797  (834.706)
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 12. �L��K�L� TARAF AÇIKLAMALARI (devamı) 
1 Ocak-30 Eylül 2008

Stok Alımları Mal satı�ları Hizmet Alımları
Faiz 

gelirleri
Faiz 

giderleri Kira gideri
Komisyon 

gelirleri
Di�er finansal 

gelir/(gider) net

Philsa Philip Morris Sab. Sigara ve 
  Tütün Tic. San.A.�. - 3.418.255 - - - - - -
Advansa Sasa Polyester Sanayi A.�. - 671.562 - - - - - -

Kordsa Sab. Dupont End. �pl. ve 
  Kord Bz. San. ve Tic. A.�. - 431.468 - - - - - -
Gıdasa Sabancı Gıda San. ve Tic. A.� - 529.137 - - - - - -
Akbank T.A.� - - - 209.182 (219.409) - - 31.551
International Paper -USA (36.552.771) - - - - - - -
Dönkasan Dönü�en Ka�ıt Ham. San. 
  ve Tic. A.�. (5.956.099) - (327.633) - - - - -
Aksigorta A.�. (67.290) - (1.208.151) - - - 20.308 -

Bimsa Uluslararası ��. Bilgi ve 
  Yönetim Sis. A.�. (19.490) - (593.125) - - - - -
Hacı Ömer Sabacı Holding A.�. - - - - - (260.268) - -
Avivasa Emeklilik ve Hayat  A.�. - - (211.102) - - - - -
Vista Turizm ve Sayahat A.�. - - (226.880) - - - - -
Sabancı Telekom Hizmetleri A.�. - - (46.763) - - - - -
Di�er - 521.272 (34.113) - (263) - - -

 (42.595.650)  5.571.694  (2.647.767)  209.182  (219.672)  (260.268)  20.308  31.551
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13.  YABANCI PARA POZ�SYONU 

TL Kar�ılı�ı 
(Fonksiyonel 
para birimi) ABD Doları Avro GBP Di�er

1. Ticari Alacak 3.803.723           565.915           808.722      463.288     126.959    
2a. Parasal Finansal Varlıklar 3.351.738           2.100.445        111.626      -             -           
2b. Parasal Olmayan Finansal Varlıklar -                      -                  -              -             -           
3. Di�er -                      -                  -              -             -           
4. DÖNEN VARLIKLAR 7.155.461           2.666.360        920.348      463.288     126.959    

5. Ticari Alacaklar -                      -                  -              -             -           
6a. Parasal Finansal Varlıklar -                      -                  -              -             -           
6b. Parasal Olmayan Finansal Varlıklar -                      -                  -              -             -           
7. Di�er -                      -                  -              -             -           
8. DURAN VARLIKLAR -                      -                  -              -             -           

9. TOPLAM VARLIKLAR 7.155.461           2.666.360        920.348      463.288     126.959    

10. Ticari Borçlar 1.581.485           329.835           494.994      9.909         -           
11. Finansal Yükümlülükler 844.740              570.000           -              -             -           
12a. Parasal Olan Di�er Yükümlülükler -                      -                  -              -             -           
12b. Parasal Olmayan Di�er Yükümlülükler -                      -                  -              -             -           
13. KISA VADEL� YÜKÜMLÜLÜKLER 2.426.225           899.835           494.994      9.909         -           
14. Ticari Borçlar -                      -                  -              -             -           
15. Finansal Yükümlülükler -                      -                  -              -             -           
16a. Parasal Olan Di�er Yükümlülükler -                      -                  -              -             -           
16b. Parasal Olmayan Di�er Yükümlülükler -                      -                  -              -             -           
17. UZUN VADEL� YÜKÜMLÜLÜKLER -                      -                  -              -             -           

18. TOPLAM YÜKÜMLÜLÜKLER 2.426.225           899.835           494.994      9.909         -           

19. Bilanço dı�ı türev araçların net varlık / -                      -                  -              -             -           
yükümlülük pozisyonu (19a-19b) -                      -                  -              -             -           

19.a Aktif karakterli bilanço dı�ı döviz cinsinden -                      -                  -              -             -           
   türev ürünlerin tutarı

19b. Pasif karakterli bilanço dı�ı döviz cinsinden -                      -                  -              -             -           
   türev ürünlerin tutarı

20. Net yabancı para varlık yükümlülük pozisyonu 4.729.236           1.766.525        425.354      453.379     126.959    

21. Parasal kalemler net yabancı para varlık / yükümlülük
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 4.729.236           1.766.525        425.354      453.379     126.959    

22. Döviz hedge'i için kullanılan finansal araçların -                      -                  -              -             -           
toplam gerçe�e uygun de�eri

23. Döviz varlıkların hedge edilen kısmının tutarı -                      -                  -              -             -           

24. Döviz yükümlülüklerin hedge edilen kısmının tutarı -                      -                  -              -             -           

25. �hracat 12.363.058         3.159.224        1.352.863   1.146.186  259.023    

26. �thalat 55.915.289         25.278.726      7.443.460   1.547         17.544      

30 Eylül 2009
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13.  YABANCI PARA POZ�SYONU (devamı) 

TL Kar�ılı�ı 
(Fonksiyonel 
para birimi) ABD Doları Avro GBP Di�er

1. Ticari Alacak 3.760.608           527.979           756.401      555.373     125.242    
2a. Parasal Finansal Varlıklar 346.164              140.746           62.339        -             -           
2b. Parasal Olmayan Finansal Varlıklar -                      -                  -              -             -           
3. Di�er -                      -                  -              -             -           
4. DÖNEN VARLIKLAR 4.106.772           668.725           818.740      555.373     125.242    

5. Ticari Alacaklar -                      -                  -              -             -           
6a. Parasal Finansal Varlıklar -                      -                  -              -             -           
6b. Parasal Olmayan Finansal Varlıklar -                      -                  -              -             -           
7. Di�er -                      -                  -              -             -           
8. DURAN VARLIKLAR -                      -                  -              -             -           

9. TOPLAM VARLIKLAR 4.106.772           668.725           818.740      555.373     125.242    

10. Ticari Borçlar 1.163.240           331.279           279.725      28.923       -           
11. Finansal Yükümlülükler 6.063.515           4.009.466        -              -             -           
12a. Parasal Olan Di�er Yükümlülükler -                      -                  -              -             -           
12b. Parasal Olmayan Di�er Yükümlülükler -                      -                  -              -             -           
13. KISA VADEL� YÜKÜMLÜLÜKLER 7.226.755           4.340.745        279.725      28.923       -           
14. Ticari Borçlar -                      -                  -              -             -           
15. Finansal Yükümlülükler -                      -                  -              -             -           
16a. Parasal Olan Di�er Yükümlülükler -                      -                  -              -             -           
16b. Parasal Olmayan Di�er Yükümlülükler -                      -                  -              -             -           
17. UZUN VADEL� YÜKÜMLÜLÜKLER -                      -                  -              -             -           

18. TOPLAM YÜKÜMLÜLÜKLER 7.226.755           4.340.745        279.725      28.923       -           

19. Bilanço dı�ı türev araçların net varlık / -                      -                  -              -             -           
yükümlülük pozisyonu (19a-19b)

19.a Aktif karakterli bilanço dı�ı döviz cinsinden -                      -                  -              -             -           
   türev ürünlerin tutarı

19b. Pasif karakterli bilanço dı�ı döviz cinsinden -                      -                  -              -             -           
   türev ürünlerin tutarı

20. Net yabancı para varlık yükümlülük pozisyonu (9-18+19)(3.119.983)          (3.672.020)      539.015      526.450     125.242    

21. Parasal kalemler net yabancı para varlık / yükümlülük (3.119.983)          (3.672.020)      539.015      526.450     125.242    
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)
22. Döviz hedge'i için kullanılan finansal araçların toplam gerçe�e -                      -                  -              -             -           
uygun de�eri

23. Döviz varlıkların hedge edilen kısmının tutarı -                      -                  -              -             -           

24. Döviz yükümlülüklerin hedge edilen kısmının tutarı -                      -                  -              -             -           

25. �hracat 15.119.513         2.404.392        3.540.182   1.604.396  1.424.090 

26. �thalat 89.125.255         45.499.372      15.838.981 24.753       2.405        

31 Aralık 2008
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13.  YABANCI PARA POZ�SYONU (devamı) 
 
Kur riskine duyarlılık 

 
 �irket ba�lıca USD , AVRO ve GBP cinsinden kur riskine maruz kalmaktadır. A�a�ıdaki tablo, �irketin 

USD, AVRO ve GBP  kurlarındaki %10’luk de�i�ime olan duyarlılı�ını göstermektedir. Kullanılan %10’luk 
oran, kur riskinin üst düzey yönetime �irket içinde raporlanması sırasında kullanılan oran olup, söz konusu 
oran yönetimin döviz kurlarında bekledi�i olası de�i�ikli�i ifade eder. �irket’in raporlama tarihinde maruz 
kaldı�ı kur riskine ili�kin duyarlılık analizleri, mali yılın ba�langıcındaki de�i�ikli�e göre belirlenir ve tüm 
raporlama dönemi boyunca sabit tutulur. Pozitif de�er, kar/zararda  ve di�er  özkaynak kalemlerindeki artı�ı  
ifade eder.  

 

Yabancı paranın Yabancı paranın Yabancı paranın Yabancı paranın

de�er kazanması de�er kaybetmesi de�er kazanması de�er kaybetmesi

ABD Doları'nın TL kar�ısında % 10 de�erlenmesi halinde

1 - ABD Doları net varlık / yükümlülü�ü  209.439  (209.439)  (540.844)  540.844
2-  ABD Doları riskinden korunan kısım (-)  -  -  -  -
3- ABD Doları net etki (1 +2)  209.439  (209.439)  (540.844)  540.844

Avro'nun TL kar�ısında % 10 de�erlenmesi halinde

4 - Avro net varlık / yükümlülük  73.511  (73.511)  111.996  (111.996)

5 - Avro riskinden korunan kısım (-)  -  -  -  -
6- Avro  net etki (4+5)  73.511  (73.511)  111.996  (111.996)

GBP'nin TL kar�ısında % 10 de�erlenmesi halinde

7- GBP net varlık / yükümlülü�ü  85.413  (85.413)  67.755  (67.755)

8- GBP riskinden korunan kısım (-) - - - -

9- GBP net etki (7+8)  85.413  (85.413)  67.755  (67.755)

TOPLAM (3 + 6 +9) 368.363 (368.363) (361.093) 361.093

30 Eylül 2009 30 Eylül 2008

Kar / (Zarar) Kar / (Zarar)

 
14.    B�LANÇO TAR�H�NDEN SONRAK� OLAYLAR    

 
�irket, ekim ayı içinde %0,067’sine sahip oldu�u 1,059,635 TL bedelli Entek Elektrik üretimi A.�. 
hisselerini 1,633,188.76 TL bedel ile satmı�tır. 
 
 
 
 
 


